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ANALISIS DE COYUNTURA DE LA
CIUDAD DE MADRID

1. Entorno y perspectivas
economicas

El crecimiento de la economia mundial habria sido del 2,9% en
2019, segtn las previsiones contenidas en el dltimo informe del Fon-
do Monetario Internacional (FMI, enero de 2020), lo que supondria
siete décimas menos que un ano antes. Las economias avanzadas
habrian crecido un 1,7%, cinco décimas menos que en 2018, mien-
tras que el conjunto de los paises emergentes y en desarrollo lo ha-
brian hecho un 3,7%, en este caso ocho décimas por debajo del afio
anterior.

Las previsiones para este afio muestran una cierta recuperacion del
crecimiento mundial, que se situaria en el 3,3%, lo que supondria
cuatro décimas mas que el pasado afio. Este moderado mayor cre-
cimiento afectaria especialmente a los paises emergentes y en desa-
rrollo, que alcanzarian el 4,4%, mientras que las economias avan-
zadas bajarian una décima mas, hasta el 1,6%, dentro de las cuales
Estados Unidos perderia tres y la Unién Europea recuperaria tan
solo una, con una tasa del 1,3%.

Previsiones mundiales de crecimiento

2019 2020 2021

Economia mundial 2,9 3,3 3,4
Zona Euro 1,2 1,3 1,4
Alemania 0,5 1,1 1,4
Francia 1,3 1,3 1,3

Italia 0,2 0,5 0,7
Espana 2,0 1,6 1,6
Reino Unido 1,3 1,4 1,5
Estados Unidos 2,3 2,0 1,7
Japoén 1,0 0,7 0,5
Rusia 1,1 1,9 2,0
China 6,1 6,0 5,8
India 4,8 5,8 6,5
Brasil 1,2 2,2 2,3

Fuente: FMI, enero 2020.
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El comercio mundial de bienes y servicios redujo drasticamente su
crecimiento en 2019, hasta el 1,0%, una tasa 2,7 puntos inferior
a la de un ano antes, resultado del actual estado de las relaciones
comerciales a nivel internacional. El mayor proteccionismo y las in-
certidumbres a nivel internacional contintian presionando a la baja
su crecimiento en el ejercicio actual, aunque se prevé que recupere
parte de lo perdido, llevando su tasa al 2,9%, recuperacién que de-
beria ser mayor el préximo afio con un crecimiento el 3,7%.

La Unién Monetaria crecié un 1,2% interanual en el tercer trimestre
del pasado afio, una variacién igual a la de un trimestre antes (Eu-
rostat estima a su vez un crecimiento del 1,0% en el avance para el
cuarto trimestre, lo que reduciria en dos décimas la tasa del tercer
trimestre). El comercio exterior de bienes y servicios reduce en dos
décimas su aportacién negativa al crecimiento del PIB, debido a un
ligero mayor crecimiento de las exportaciones (del 2,3% al 2,4%) y
a una moderada desaceleracion de las importaciones (del 5,3% al

5,0%).

La economia espariola crecié un 1,8% en el cuarto trimestre de 2019
(Contabilidad Nacional Trimestral de Espana-Avance, INE), una dé-
cima menos que un trimestre antes y tres, también menos, que en
el cuarto trimestre de 2018. Espana se mantiene por encima de la
media de los paises de la eurozona, grupo que reduce en dos déci-
mas su tasa de crecimiento en el cuarto trimestre, hasta el 1,0%. El
comercio exterior de bienes y servicios ha elevado significativamen-
te su aportacion al crecimiento del PIB, situdandola en 0,6 puntos,
cinco décimas por encima del trimestre anterior.

Crecimiento del PIB de Espaiia

2018 2019 4T18 1T19 2T19 3T19 4T19

Demanda nacional (*) 26 15 20 20 12 18 1,2
Gasto en consumo final 19 14 14 14 11 1,6 14
- Hogares 1,8 11 1,2 11 0,8 1,4 12
- ISFLSH 25 14 18 -03 14 27 20
- Administraciones publicas 1,9 22 22 23 22 22 22
Formacion bruta de capital fijo 53 19 35 47 09 24 -03
- Viviendas y otros edif. y construcciones 66 08 57 40 21 0,9 -3,5
- Maquinaria, bienes de equipo y otros 57 26 14 79 -1,8 39 0,9
- Recursos biolégicos cultivados 50 13,1 43 10,6 13,6 13,9 14,1
- Productos de la prop. intelectual 1,1 2,8 1,0 04 20 33 5,6
Variacion de existencias () 02 01 02 01 01 01 02
Demanda externa (*) -0,3 04 0,1 02 038 0,1 0,6
Exportacion de bienes y servicios 22 2,3 0,1 04 21 3,0 3,7
Importacion de bienes y servicios 3,3 12 -03 -0,1 -0,2 31 2,1
PIB a precios de mercado 24 20 21 22 20 19 1.8
Agricultura, ganaderia, ... 59 -26 69 01 -45 0,1 -6,0
Industria -04 07 15 -05 06 12 16
Construccion 57 29 59 60 42 24 -07
Servicios 27 26 27 29 27 22 25

Tasas de variacion interanual en %. Datos corregidos de estacionalidad y de calendario. (*) Aportacion al crecimiento del PIB.
Fuente: INE (CNTR-Avance)

El PIB de la Comunidad de Madrid crecié un 2,8% en términos
interanuales en el tercer trimestre del pasado afo, lo que supone
tres décimas menos que en el anterior y siete, también menos, que
en igual periodo de un ano antes, todo ello de acuerdo con los datos
publicados por el Instituto de Estadistica de la Comunidad de Ma-
drid. Se mantiene por tanto el ritmo desacelerado del crecimiento
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de la economia regional a lo largo del pasado ano. Construccién
sigue siendo el sector que registra un mayor crecimiento, con una
tasa interanual del 3,9% en el tercer trimestre.

La Comisién Europea prevé en su informe de otofio (noviembre de
2019) un crecimiento para el conjunto de la eurozona del 1,1 % en
2019, ocho décimas por debajo del alcanzado en 2018. Este menor
crecimiento se veria compensado ligeramente de cara a 2020, pues
la previsién para el ano actual es del 1,2%. Estas estimaciones redu-
cen en una décima la realizada en junio por lo que se refiere a 2019
y en tres la correspondiente a 2020.

El Centro de Predicciéon Econémica (Ceprede) prevé en su informe
de enero de este ano un crecimiento para Espafia del 2,0% en 2019,
lo que supondria cuatro décimas menos que el pasado ano. En 2020
prevé una nueva desaceleracién de la actividad econémica, en este
caso de tres décimas, lo que situaria el crecimiento en el 1,7%, al
igual que en su anterior previsién de noviembre.

Las previsiones de crecimiento de la Ciudad de Madrid realizadas
por el Instituto L.R. Klein-Centro Stone (enero de 2020) reflejan un
crecimiento en 2019 del 2,7%, cinco décimas inferior al registrado
por la Contabilidad Municipal para un afio antes. La prevision para
2020 se reduce al 2,1%, nivel de crecimiento que se mantendria has-
ta el propio 2022. En 2023 se produciria una desaceleracion de tres
décimas.

Previsiones de crecimiento del PIB de la Ciudad de Madrid (%)

2019 2020 2021 2022 2023

Producto Interior Bruto (PIB) 2,7 2,1 2,1 2,1 1,8
Industria 1,8 2,9 2,3 2,1 1,9
Construccién 3,3 0,8 3,3 3,4 3,0
Servicios 3,0 2,2 2,1 2,0 1,7
Servicios de mercado 3,2 2,3 2,1 1,9 1,6
Servicios de no mercado 2,3 1,3 2,3 2,4 2,3

Fuente: Instituto L.R.Klein-Centro Stone para Ayuntamiento de Madrid (enero 2020)
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2. Actividades productivas

INDUSTRIA

La produccién industrial crecié en la Comunidad de Madrid (Indice
de Produccién Industrial, INE) un 0,2% en media de los tltimos tres
meses, hasta noviembre del pasado afno, un crecimiento 3,7 puntos
inferior al de un periodo antes. La variacién interanual media de los
ultimos doce meses hasta noviembre se sittia en el 2,4%, variacién
1,5 puntos inferior a la de agosto pero ocho décimas superior a la
de hace un afio.

indice de Produccién Industrial
(tasa media anual en %)

sep.-13 sep.-14 sep.-15 sep.-16 sep.-17 v w.-w sep.-19

s Comunidad de Madrid e ESpafia

-6

Fuente: INE.

El valor anadido bruto (VAB) industrial de la Comunidad de Ma-
drid redujo en una décima su ritmo de crecimiento interanual en el
tercer trimestre, hasta el 0,8%. La tasa del tercer trimestre es tres
décimas inferior a la de hace un afio, reflejando su evolucién una
tendencia general descendente a lo largo de los dltimos tres arios.

El ndimero de afiliados a la Seguridad Social en las empresas indus-
triales de la Ciudad de Madrid se elevé un 0,3% interanual en el 1l-
timo trimestre del pasado ano, lo que supone una variacién dos pun-
tos mayor que la de un trimestre antes. En términos medios anuales
el crecimiento se sittia en el -0,5%, una variacién dos décimas por
encima de hace tres meses y seis por debajo de hace un ano.

CONSTRUCCION Y MERCADO INMOBILIARIO

En el conjunto de 2019 el Ayuntamiento de Madrid concedié 8.168
licencias para la construccién de nuevas viviendas, lo que supone
un 23,6% maés que un ano antes. Esta tasa anual es tres puntos ma-
yor que la de tres meses atras y 33,9 puntos, también mayor, que la
de un ano atras.

El valor anadido bruto del sector de la construcciéon de la Comuni-
dad de Madrid se desaceleré en 1,2 puntos en el tercer trimestre del
ano, hasta el 3,9%, después de que en el anterior lo hiciera en un
punto porcentual. Se mantiene por tanto la intensa tendencia des-
cendente iniciada hace un ano.
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La afiliacién a la Seguridad Social en el sector de la construccién
crecié un 0,6% en términos interanuales en el cuarto trimestre del
pasado ano, un punto menos que en el trimestre anterior. En térmi-
nos medios anuales crecié un 2,7%, variacién 1,1 puntos menor que
la de un trimestre antes.

SERVICIOS

Sistema financiero

En la Ciudad de Madrid habia 1.709 oficinas bancarias abiertas a
finales del tercer trimestre del pasado afio, un 6,2% menos que en el
mismo trimestre de un afo antes, lo que supone un descenso cuatro
décimas mayor que el de un periodo antes.

Los depésitos en las entidades financieras del conjunto de la Comu-
nidad de Madrid crecieron un 2,2% en el tercer trimestre del pasado
afio en comparacién con el mismo periodo de un afio antes, mien-
tras que en el conjunto nacional lo hicieron un 3,9%. El crédito en
la Comunidad de Madrid disminuyé un 2,4% en el tercer trimestre
en comparacion con el mismo periodo de 2018, lo que supone una
variacién una décima superior a la de un trimestre antes.

El IBEX-35 se ha revalorizado un 3,3% en el cuarto trimestre del
pasado ano, superando el 0,5% registrado un trimestre antes. De
esta manera, en el conjunto de 2019 la revalorizacién alcanza el
11,8%, lo que contrasta significativamente con las pérdidas de un
afio antes, que fueron del 15,0%.

IBEX-35 e IGBM
IBEX-35 (escala izqda.) IGBM (escala dcha.)

12.000 1.200
11.000 1.100
10.000 1.000

9.000 900

8.000 800

dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18 dic.-19

Fuente: Bolsa de Madrid.

Turismo

La Encuesta de Ocupacion Hotelera (EOH-INE) refleja un aumen-
to en el cuarto trimestre del pasado ano del 1,8% interanual en el
namero de viajeros, una variacién cuatro puntos superior a la de
un trimestre antes. Por su parte, las pernoctaciones aumentaron un
3,5%, variacion en este caso 2,4 puntos inferior a la del tercer tri-
mestre. En el conjunto de los tltimos doce meses, coincidiendo por
tanto con el conjunto de 2019, los viajeros crecieron un 1,5%, lo que
supone ocho décimas menos que tres meses antes y 1,8 puntos que
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hace un ano, mientras que las pernoctaciones lo hicieron un 5,0%,
variacién tres décimas menor que la de septiembre pero 3,2 puntos
por encima de un afo atras.

Principales indicadores turisticos de la Ciudad de Madrid

2019 2019 % var. % var.
total dic nov oct 19/18 anual*
Viajeros 9.858.923 815.600 823.347 916.403 1,5 1,8
nacionales 4.459.566 445.779 391.494 379.550 -2,1 -1,3
extranjeros 5.399.357 369.821 431.853 536.853 4,7 4,9
Pernoctaciones 20.676.110 1.667.533 1.715.562 1.915.738 5,0 3,5
nacionales 7.563.923 783.291 680.858 625.641 -1,2 -1,2
extranjeros 13.112.187 884.242 1.034.704 1.290.097 9,0 6,8
Estancia media 2,10 2,04 2,08 2,09 3,5 1,6
nacionales 1,70 1,76 1,74 1,65 0,9 1,8
extranjeros 2,43 2,39 2,40 2,40 4,2 0,1
Grado ocupacion 77,6 71,1 80,5 85,7 1,2 = 0,1 *

por habitacion (%)

*Acumulado octubre-diciembre 2019. **Diferencia en puntos porcentuales.

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera (INE)

En media del cuarto trimestre el ntiimero de establecimientos ho-
teleros abiertos en la Ciudad eran 35 mas que en el mismo periodo
de un afio antes, totalizando 833. Por su parte, el nimero de plazas
aument6 en 2.270, hasta 88.608, lo que equivale a un crecimiento
del 2,6%.

Los empleados que trabajaban en los establecimientos hoteleros de
la Ciudad aumentaron en media del trimestre un 8,8%. El ntimero
medio de empleados era de 12.795, lo que supone 1.032 més.

Transporte

Los viajeros que utilizaron el aeropuerto de Madrid (Adolfo Suérez
Madrid-Barajas) en el cuarto trimestre de 2019 crecieron un 6,0%
en comparacion con el mismo periodo de un afio antes, crecimiento
que es 1,3 puntos menor que el del tercer trimestre. Los pasajeros
en vuelos nacionales se incrementaron un 4,0% interanual en este
periodo, lo que supone 1,5 puntos menos que un trimestre antes,
mientras que los internacionales lo hicieron un 6,7%, equivalente a
1,2 puntos también menos.

Trafico de pasajeros en el aeropuerto de Madrid
(% variacion media anual)

Nacional Internacional s Total

dic.-12 dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18 dic.-19

Fuente: Ministerio de Fomento y Aena. Vuelos comerciales.
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En los dltimos tres meses, hasta noviembre del pasado ano, los pa-
sajeros transportados en los medios de transporte puablico urbano
crecieron un 4,7% en comparacién con el mismo periodo del pasa-
do ano, lo que supone un punto mas que en un periodo trimestral
anterior. En las estaciones de Cercanias-Renfe de la Ciudad de Ma-
drid subieron en estos mismos tres meses un 5,5% menos de viajeros
que en el mismo periodo del pasado afio.

3. Dinamica empresarial

Las sociedades creadas en la Ciudad de Madrid aumentaron un
3,3% interanual en el cuarto trimestre del pasado ano, una varia-
cién 7,2 puntos superior a la de un trimestre antes. Esta variacién
supone 3.596 sociedades constituidas en los tltimos tres meses. Por
su parte, las sociedades disueltas fueron 1.519, un 11,0% mas.

Constitucién y disolucion de sociedades
(acumulado anual)

Constituciones (escala izqda.) Disoluciones (escala izqda.)

Constituciones (% var. anual) Disoluciones (% var. anual)
15.000 30
12.000 20
9.000 10

6.000 \ 0
3.000 \/ -10

0 -20
4T14 4715 4T16 4717 4718 4T19

Fuente: SG Estadistica Ayuntamiento de Madrid (datos del Colegio de Registradores).

El Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid ha elevado su valo-
racién en 0,5 puntos en el primer trimestre, después de los sucesi-
vos descensos registrados en los dos trimestres anteriores. El indice
alcanzé los 2,0 puntos, manteniéndose asi en niveles positivos por
decimotercer trimestre consecutivo. Por el contrario, en términos
interanuales la variacién es de signo negativo, registrandose un des-
censo de 0,9 puntos.

Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid

1T13 1T14 1T15 1T16 1T17 1T18 1T19 1T20

(Valor del indice entre -100 y 100) Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE.
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El Indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA) se situé
en 129,0 puntos, un 0,1% por debajo tanto del trimestre anterior
como en comparacion con el primer trimestre del pasado ano. La
variacion trimestral se sitia por debajo de la Comunidad de Madrid
(0,8%) pero por encima de Espana (-0,4%), mientras que en térmi-
nos interanuales supera tanto al 4&mbito regional (-0,8%) como al
conjunto nacional (-1,4%).

4. Demanda

El comercio al por menor (indice a precios constantes, INE) crecié
un 3,8% interanual en el conjunto de la Comunidad de Madrid en
el cuarto trimestre del pasado ano, reduciendo en 2,7 puntos la va-
riacién de un trimestre antes. En el acumulado de los altimos doce
meses hasta diciembre crece un 4,3%, una variacién cuatro décimas
superior a la de tres meses atrés.

La confianza de los consumidores madrilefios disminuy6 en el cuar-
to trimestre del pasado ano, segin la tltima Encuesta sobre Consu-
mo de la Ciudad de Madrid. El indice se redujo a 37,0 puntos, lo que
supone 1,4 puntos menos que un trimestre antes. En comparacién
interanual la disminucién es mayor, de 4,1 puntos. Los resultados de
la encuesta son diferenciados entre los &mbitos familiar y nacional
en lo que se refiere a la comparacién con hace un ano: el indicador
conjunto de la situacién actual y de futuro de los hogares disminuye
en 2,1 puntos respecto del trimestre pasado y en 0,2 puntos en com-
paracién anual, mientras que el ambito nacional refleja respectivos
descensos de 2,2 y 11,4 puntos.

indice de confianza del consumidor madrilefio

50
40
30

20

0
4T13 4714 4T15 4T16 4117 4718 41719

(valor del indice entre 0 y 100)
Fuente: Andlisis Socioeconémico (Ayuntamiento de Madrid)

En los ultimos tres meses, hasta noviembre del pasado afio, tanto las
exportaciones como las importaciones de bienes de la Comunidad
de Madrid han registrado crecimientos, si bien las segundas lo han
hecho en mucha mayor medida. Asi, las ventas al exterior aumenta-
ron un 2,3% interanual en ese periodo, mientras que las compras lo
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hicieron un 7,1%, de manera que las exportaciones redujeron en 6,4
puntos la variacién interanual de tres meses antes y las importacio-
nes la elevaron en 4,9 puntos.

5. Precios y salarios

Los precios de consumo de la Comunidad de Madrid crecieron en
diciembre un 0,9% en comparacién interanual. Esta variacién es
cinco décimas superior a la de tres meses antes y otras cinco déci-
mas, en este caso inferior, a la de un afo atras. El crecimiento del
IPC se sittia una décima por encima del conjunto de Espana, mien-
tras que hace tres meses lo hacia en tres. La inflacién subyacente
se situaba en diciembre en el 1,0%, el mismo nivel tanto que en
septiembre como un afio antes, lo que hace que en el tltimo mes del
pasado afno haya superado la inflacién general en solo una décima.

IPC general y subyacente
(tasa de variacion anual, %)

: W %

0 A NP P f
v V\-\/
-1
-2
dic.-12 dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18 dic.-19

e |PC general Subyacente
Fuente: INE.

El precio medio de la de la vivienda libre de la Ciudad de Madrid,
medido a través del valor medio de tasacién, se ha elevado en el
tercer trimestre del pasado afno un 7,0% en comparacién con un
afio antes, segun los dltimos datos publicados por el Ministerio de
Fomento. Esta variacién interanual es igual a la del segundo trimes-
tre y supone un precio medio del metro cuadrado de 3.227,4 euros.

Los costes laborales por trabajador crecieron en la Comunidad de
Madrid un 2,5% interanual en el tercer trimestre del pasado afio,
lo que supone una variacién tres décimas superior a la del trimes-
tre anterior. En términos medios anuales la variacién se sittia en el
1,8%, dos décimas mas que en el trimestre anterior.

Coste laboral por trabajador
(var. media anual en %)

1,5 /~/

0,0 A
3T 3T14 3T15 3T 3T17, 3T18 3T19
-0,5
-1,0
-1,5
ess Comunidad de Madrid Espana

Fuente: INE.
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6. Mercado de trabajo

La poblacién activa residente en la Ciudad de Madrid crecié un
3,0% interanual en el cuarto trimestre del pasado ano, de acuerdo
con la EPA elaborada por el INE, variacién 1,6 puntos superior a la
de un trimestre antes. La poblacién activa se ha elevado al 61,4%,
dos décimas por encima de hace un afno.

El namero de ocupados con residencia en la Ciudad creci6 un 4,4%
interanual en el cuarto trimestre, también de acuerdo con la EPA de
ese periodo. Este crecimiento eleva en nueve décimas la variacién
interanual de un trimestre antes.

Los trabajadores afiliados a la Seguridad Social en la Ciudad de
Madrid a finales de diciembre alcanzaban el ntiimero de 2.054.635,
una cifra un 3,0% superior a la del mismo mes de un afio antes,
variacién 0,5 puntos por encima de la de septiembre. La tasa inte-
ranual de diciembre es tres décimas mayor que la registrada en la
Comunidad de Madrid (2,7%) y 1,2 puntos que la del conjunto de
Espana (1,8%).

Afiliados a la Seguridad Social
Ciudad de Madrid

Afiliados (escala dcha.) s \/ariacion interanual (%) (escala izqda.)
5 2.000.000
4 1.900.000
3 1.800.000
2 1.700.000
1 1.600.000
0 1.500.000
dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18 dic.-19

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.

El nimero de parados retrocedié un 7,7% en comparacién con un
ano antes, segtin la EPA del cuarto trimestre, lo que supone una cai-
da 5,7 puntos menor que la de un trimestre antes. Este descenso in-
teranual es superior al del conjunto de Espana (-3,4%) pero inferior
al de la Comunidad de Madrid (-11,1%). La tasa de paro se reduce
en 1,2 puntos respecto de hace un ano, hasta el 10,2%, quedando
situada 3,6 puntos por debajo del conjunto nacional (13,8%) y dos
décimas por encima del regional (10,0%).

El nimero de parados madrilenos registrados en diciembre en el
Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE) ascendia a 160.955, lo
que supone 542 més que hace un ano. Este aumento equivale a una
variacion interanual del 0,3%, mayor por tanto en 3,2 puntos a la de
tres meses atras.
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Parados registrados en la Ciudad de Madrid

260.000 3

230.000 £ o

200.000 s

170.000 ®
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Parados (escala izqda.) = \/@riacion interanual (en %, escala dcha.)

Fuente: SG Estadistica Ayuntamiento de Madrid (datos SEPE)






