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La economia de la UME cierra
un ano de expansion
econdémica...

...y el BCE continta viendo
riesgos para la estabilidad de
los precios. Elrepo se sitiaen el
3,75%
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1. Entorno econdmico

La economia de la UME ha concluido 2006 con un crecimiento del 3,3%
interanual en el cuarto trimestre del ano. Con ello, la expansién
econdmica en el conjunto de 2006 alcanza el 2,8% (maximos desde
2000), fruto del mantenido dinamismo de Alemania (2,9% en 2006) y el
empuije de Francia (2% para el conjunto del afio)'. Gracias al avance de
la inversion empresarial, la creacién de empleo ha avanzado a ritmos
muy solidos (méas de 2.000.000 de puestos de trabajo) y, asi, la tasa de
paro se sitla en el 7,4%. Esta circunstancia constituye la base para
consolidar la recuperacion del consumo privado en el conjunto de la
UME. No obstante, la demanda externa ha sido la principal fuente de
estimulo de la economia gracias al impulso de las exportaciones, que
crecen en el cuarto trimestre del ano al 9,8% interanual.

Tipos de interés de los bancos centrales mundiales
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Lainflacién contindia por debajo del objetivo del BCE: en febrero, latasa
general se ha situado en el 1,8%, en el mismo nivel que en enero de
2007 (y una décima por debajo del registro de diciembre de 2006),
aungue la tasa subyacente (que excluye energiay alimentos frescos) ha
repuntado una décima hasta el 1,9% (y 3 décimas con respecto a
diciembre), una circunstancia que se mantendra en el resto del ano (la
inflacién subyacente podria mantenerse por encima de la general
durante 2007), y que lleva al BCE a mantenerse vigilante.

Asi, en su Ultimo Consejo de Gobierno celebrado el 8 de marzo el BCE
ha elevado el repo 25 puntos basicos hasta el 3,75% y ha mantenido la
puerta abierta a nuevas subidas. La justificacion para la hipotética

' Datos corregidos de estacionalidad y calendario. Fuente: Ecowin
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continuidad del proceso de subidas no ha variado: los riesgos a medio
plazo para la estabilidad de los precios contintian al alza, y el Banco
teme que el mantenimiento de la expansiéon econdmica por encima de
su potencial durante un largo periodo de tiempo genere presiones al
alza en precios. Por tanto, la maxima autoridad monetaria continuara
elevando el tipo de intervencion para continuar manteniendo ancladas
las expectativas de inflacién y con ello asegurar la estabilidad de los
precios a medio plazo. El mercado descuenta un nivel de llegada del
4% en el tercer trimestre de 2007.

La economia estadounidense cierra 2006 con un crecimiento interanual
del 3,1%, que deja la media del conjunto del ejercicio en el 3,3%,
demostrando su capacidad de resistencia ante las cesiones en el
mercado inmobiliario, gracias al dinamismo mostrado por el consumo
privado. En este sentido, ha sido clave el buen comportamiento del
mercado laboral, con una creacién de empleo en el conjunto del afio de
mas de dos millones de puestos de trabajo, y de él dependera que la
desaceleracién econémica no se convierta en recesion (por el
momento se sigue creando empleo: 243.000 puestos de trabajo en
2007).

Por su parte, la inflaciéon general continia moderandose (hasta el 2,2%
en febrero de 2007), aunque la subyacente se mantiene estable en el
2,7% interanual (mismo nivel que en enero, y una décima superior al
registro de diciembre de 2006), e impide que la Reserva Federal pueda
adoptar un sesgo en su discurso mas proclive a bajadas de tipos de
interés. No obstante, el mercado asigna una elevada probabilidad a que
se produzcan 3 bajadas de tipos de interés, hasta el 4,75% durante los
préximos meses.

Espafa, con una expansion del PIB del 4% interanual en el Gltimo
trimestre del afno, se ha convertido en uno de los paises que mayor tasa
de crecimiento ha experimentado en 2006. Esta sorpresa positiva en
cuanto a la magnitud del crecimiento se ha basado tanto en la
aceleracion de las exportaciones (+7,3%) como respuesta a la
recuperacion de nuestros principales socios comerciales (Francia,
Alemania e ltalia), como en la inversién empresarial (+6,4%), que ha
aprovechado el contexto de tipos de interés todavia reducidos y de
elevados beneficios para incrementar capacidad productiva o renovar
equipamiento. Sector exterior e inversién empresarial han sido, por
tanto, las claves del fuerte crecimiento del PIB, al que se le debe anadir
la capacidad de resistencia del sector inmobiliario (+5,7%) al proceso
de subidas del EURIBOR. De cara a 2007, se pueden esperar
crecimientos del PIB algo por encima del 3%, ya que todas las partidas
deberian crecer menos que en 2006, en gran medida como
consecuencia de la transmision de las elevaciones de tipos de interés.

Desde la vertiente de los precios, el IPC general de Espana de febrero
se situd en la misma tasa que en enero de 2007 (2,4% interanual, desde
el 2,7% de diciembre) con un repunte de una décima al alza en la
inflacién subyacente (2,8%). Con este registro, el diferencial de precios
con la UME se sitia en minimos desde el ano 2004 (6 décimas).
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Le economia madrilena finaliza
el ano 2006 con un buen ritmo
de crecimiento y con un
comportamiento mas dinamico
que lamedia espanola
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Cuadro macroeconémico espanol (tasa interanual)

1T06 2T06 3T06 4T06 1T07 2T07 2007 (p)

PIB 3,7% 3,8% 3,8% 4,0% 3,7% 3,7% 3,7%
Consumo 39% 3,8% 3,8% 40% 36% 35% 3,4%
Privado 3,7% 3,6% 36% 37% 34% 32% 32%
Plblico 43% 4,4% 42% 49% 44% 44% 44%
FBCF 6,3% 6,2% 64% 64% 58% 56% 53%
Bienes de equipo 86% 9,1% 96% 11,4% 10,7% 11,1% 10,2%
Construccién 58% 58% 62% 57% 43% 44% 3,9%
Otros 48% 3,3% 3,0% 1,7% 22% 24% 24%
Demanda nacional " 49% 4,8% 4,8% 4,9% 4,4% 4,3% 4,1%
Exportaciones 95% 49% 34% 73% 54% 58% 55%
Importaciones 11,6% 73% 6,0% 88% 65% 6,7% 6,2%
Demanda externa -1,1% -1,0% -1,0% -0,9% -0,6% -0,6% -0,5%
Inflacion 40% 3,9% 3,5% 2,6% 24% 2,0% 22%
Tasa de paro 9,1% 85% 82% 8,3% 8,6% 84% 84%
Saldo Presupuestario (% PIB) 1,8% 1,8% 1,8% 1,8% 09% 0,9% 1,4%
Cuenta Corriente (%PIB) -7,9% -8,1% -8,5% -9,2% -8,1% -85% -8,4%

(1) Aportacion al crecimiento interanual del PIB
Fuente: INE, elaboracién propia

La actividad econdémica de la regién madrilefia mantuvo un buen ritmo
de crecimiento durante el Gltimo trimestre de 2006, avanzando a una
tasa interanual del 4,5%. Atendiendo a los datos de la Contabilidad
Regional publicados por el Instituto de Estadistica de la Comunidad de
Madrid, el PIB ciclo-tendencia registra un crecimiento medio de 4,6% en
el conjunto del ano. De esta manera, la regién volvi6 a mostrar un
comportamiento mas dinamico que la economia espafnola en su
conjunto, aunque con un diferencial de crecimiento menos notable que
durante 2005.

Crecimiento interanual del PIB en la Comunidad de Madrid
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Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid (Contabilidad Regional
trimestral) e INE (Contabilidad Nacional Trimestral)

Con respecto a la estructura econdémica, el sector servicios continué
impulsando el crecimiento de la regién a una tasa media anual del 4,8%
en 2006. La construccion, aunque siguié con tasas elevadas, lo hizo a
ritmos menos acelerados, disminuyendo de un crecimiento del 10,4%
en 2005, al 3,6% para el siguiente afo. La rama industrial aumentd su
actividad a una tasa media anual del 2,6%, avanzando 1,6 puntos
porcentuales frente a 2005. En relacién a los resultados trimestrales, los
servicios crecieron un 4,5% interanual, mientras que la construcciony la
industriaaumentaron un 3,2%y 3,0%, respectivamente.
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Cuadro macroeconémico Comunidad de Madrid

(variacién interanual)

2005 | Tr 06 11 Tr06 Il Tr 06 IV Tr 06 2006
PIB (ciclo-tendencia) 4,6% 4,8% 4,6% 4,6% 4,5% 4,6%
VAB industria 1,0% 1,4% 2,7% 3,2% 3,0% 2,6%
VAB construccion 10,4% 5,2% 3,1% 3,0% 3,2% 3,6%
VAB servicios 4,3% 5,1% 4,8% 4,7% 4,5% 4,8%
2005 1 Tr 06 11 Tr 06 111 Tr 06 IV Tr 06 2006
EPA (datos en miles)*
Activos 3.067,6 3.137,8 3.17555 3.164,2 3.241,5 3.179,8
Ocupados 2.858,8 29520 29538 29715 3.031,0 2.977,1
Parados 208,7 185,8 221,7 192,7 210,5 202,7
Tasa de paro 6,8 59 7,0 6,1 6,5 6,4
2005 nov-06 dic-06 ene-07 ene-07 (miles) 2006
Paro registrado -8,9% -3,4% -2,1% -3,1% 218,2 -4,2%
Afiliados a la SS 6,0% 3,4% 3,4% 3,3% 2.966,4 5,7%

* Excepto latasa de paro
Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid, INE (EPA), INEM e INSS

Segun la Encuesta de Poblacién Activa (INE), el nUmero de activos Continta la generacion de

crecid a una tasa interanual del 5,1% en el Gltimo trimestre de 2006, empleo en la Comunidad de

alcanzando los 3.241.500 individuos. Este aumento es el resultado de Madrid durante el ultimo
trimestre de 2006

129.500 ocupados mas que el mismo periodo del afio anterior, asi como
de un mayor nimero de parados, los cuales se incrementaron en
27.800 personas. No obstante, la tasa de paro avanzo hasta un 6,5% en
el periodo de referencia. En datos anuales, los activos crecieron en
media un 3,7%, mientras que los ocupados aumentaron un 4,2%.

El nimero de afiliados a la Seguridad Social cerr6 2006 en 2.983.983
individuos, con un avance interanual del 3,4%. Este crecimiento
contrasta con el del primer trimestre del afo, que avanzé en media un
8%, debido a la moderacion del efecto de la regulacion de extranjeros
para finales de ano. Por otro lado, el nUmero de parados registrados
retrocedié un 2,1% en el mes de diciembre, situandose en 211.558
individuos. Segun los datos disponibles de enero de 2007, el paro
registrado disminuye en un 3,1% y la tasa de crecimiento de afiliados se
sitla en el 3,3%, lo que se traduce en 95.232 trabajadores mas que el
ano anterior. De este resultado destaca el crecimiento del 4,2%
interanual en el nUmero de afiliados en el sector agricola.

El comportamiento de la economia madrilefia en 2007 seré positivo, sin Las perspectivas econdmicas
embargo se espera una ligera disminucion en el ritmo de crecimiento. de la Ciudad de Madrid para el
Seglin las Ultimas previsiones del Instituto L.R.Klein - Centro Stone, el 2007, apuntan a un crecimiento
PIB de la Ciudad crecera un 3,5%, impulsado nuevamente por el sector del3,5%

servicios y la construccion.

Cuadro macroeconomico de la Ciudad de Madrid

(variacion interanual)

2006 2007
PIB oferta 4,0% 3,5%
VAB energia 4,1% 3,4%
VAB industria (resto) 2,8% 2,9%
VAB construccion 5,0% 3,4%
VAB servicios mercado 3,8% 3,6%
VAB servicios no mercado 3,5% 3,1%

Fuente: extraido de Situacion y perspectivas econdémicas de la Ciudad de Madrid - Observatorio
Econdémico
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Actividades Productivas

Continta la aceleracion del
crecimiento del IPlI de la
Comunidad de Madrid en los
inicios de 2007, favorecido por
el dinamismo de los bienes de
consumo duradero y los bienes
de equipo

El crecimiento del VAB industrial
reflejo una ligera
desaceleracion, descendiendo
dos décimas hasta situarse en
un 3% en el Ultimo trimestre de
2006
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2. Actividades
productivas

INDUSTRIA

El indice de Produccién Industrial (IPl) en la Comunidad de Madrid
alcanzd en enero de 2007 un incremento medio anual del 4,4%, cinco
décimas por encima de la media nacional. Continla asi la aceleracién
del crecimiento de este indice, que mantiene una senda ascendente
desde el mes de mayo del pasado afno. Durante los Ultimos meses de
2006 y los inicios de 2007, este crecimiento ha sido favorecido
principalmente por el dinamismo de los bienes de consumo duradero y
los bienes de equipo, con incrementos medios anuales durante enero
del 11,2% y 8,5%, respectivamente. Estos resultados reflejan un
momento favorable de laindustria madrilena.

indice de Produccién Industrial
(tasa media anual)
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Durante el Ultimo trimestre de 2006, los datos ciclo-tendencia del VAB
industrial de la Comunidad de Madrid muestran un crecimiento del
3,0%, lo que supone un descenso de dos décimas respecto al registro
del trimestre anterior. Por su parte, los datos ajustados de
estacionalidad reflejan una caida mas acusada, aunque el VAB
industrial sita su crecimiento en el Ultimo trimestre de 2006 por encima
del 3%. Se observa asi la primera moderacion en el ritmo de aumento de
la produccion industrial, tras tres trimestres consecutivos de
aceleracion de su crecimiento.

EE
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VAB industrial de la Comunidad de Madrid
(tasa de variacion interanual)
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Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid (Contabilidad Regional
trimestral)

En la Ciudad de Madrid la afiliacién a la Seguridad Social en la industria
registrd una tasa de crecimiento interanual de un -0,1% en el Ultimo
trimestre de 2006. Aunque en el trimestre anterior se logré alcanzar en
una variacion nula, el retorno en el cuarto trimestre a las tasas negativas
observadas en trimestres anteriores es muy leve, por lo que puede
decirse que se mantiene una cierta estabilidad en la afiliacién industrial
de Madrid en la segunda mitad de 2006. Asi, el niUmero de afiliados en
este sector alcanzd un total de 115.446, lo que refleja un descenso de
66 individuos respecto al mismo trimestre del ano pasado.

En el Ultimo trimestre de 2006, la tasa de variacién interanual de las
cuentas de cotizacién en la industria de la Ciudad de Madrid continud
con su tendencia descendente, del -2,8% del tercer trimestre al -3,2%
del cuarto trimestre. Tras estos datos, la cotizacion de las ramas
industriales alcanza un total de 6.478 cuentas, lo que representa el
minimo de toda la serie analizada.

Cuentas de cotizacion y afiliados en la Ciudad, sector industrial
(tasa interanual)
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Fuente: D. G. de Estadistica del Ayto. de Madrid - Tesoreria Gral. de la Seguridad Social
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La afiliacion a la Seguridad
Social en la industria registré
una tasa de crecimiento
interanual de un -0,1% en el
Ultimo trimestre de 2006
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En cuanto a la descomposicion del empleo segun afiliacion en las
ramas industriales, en el Ultimo trimestre se observan ciertos cambios
respecto al tercer trimestre. Por ejemplo, las subramas de industria
quimica y confeccion ganaron posiciones en cuanto al nimero de
afiliaciones de laindustria madrilena.

La afiliacion en edicion y artes gréficas alcanzé 26.482 afiliados, lo que
representa el 22,9% sobre el total de laindustria de la Ciudad de Madrid,
ocupando la primera posicién. En segundo y tercer lugar, aunque a
gran distancia, se sittan la industria quimica, con 9.579 afiliados, y la
industria de productos alimenticios y bebidas, que cuenta con 9.480
empleados.

Afiliados a la Seguridad Social en la Ciudad de Madrid: ramas industria

IVTr05 IVTr06 IV Tr 06/05

Crecimiento
Edicidn, artes gréficas y reproduccion de soportes grabad@6.543 26.482 -0,2%
Industria quimica 9.139 9.579 4,8%
Industria de productos alimenticios y bebidas. 9.870 9.480 -4,0%
Vehiculos de motor, remolques y semirremolques 8.166 8.246 1,0%
Confeccion y de la peleteria 5.639 7.685 36,3%
Construccién de maquinaria y equipo mecanico 6.654 6.847 2,9%
Energia eléctrica, gas, vapor y agua caliente 6.287 6.154 -2,1%
Magquinaria y material eléctrico 6.487 6.115 -5,7%
Productos metdlicos, excepto maquinaria y equipo 4,738 4,732 -0,1%
Muebles. Otras industrias manufactureras 4.360 4.535 4,0%
Otros productos minerales no metélicos 4.346 4.459 2,6%
Instr. médico-quirdrg., precision, optica y relojeria 3.901 4.140 6,1%
Captacion, depuracion y distribucion de agua 2.821 3.078 9,1%
Resto 16.561 13.914 -16,0%
Total 115.512  115.446 -0,1%

Fuente: D. G. de Estadistica del Ayto. de Madrid - Tesoreria Gral. de la Seguridad Social

Destaca la notable progresion de larama de confeccion, que registré un
crecimiento interanual del 36,3% en su dfiliacion. También se
observaron avances en captacion, depuracion y distribucion de agua,
instrumentos médicos y de precision, y la industria quimica, que
alcanzaron crecimientos interanuales de un 9,1%, 6,1%, y 4,8%,
respectivamente. Las ramas que peor comportamiento presentaron en
el cuarto trimestre fueron la industria de maquinaria y material eléctrico
(-5,7%), y la de productos alimenticios y bebidas (-4,0%).
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CONSTRUCCION Y MERCADO INMOBILIARIO

La evolucion del empleo durante el ano 2006 confirma la pérdida de
fuelle de la construccion tanto en la regién como en la Ciudad de
Madrid. Tras el espectacular progreso del niumero de afiliados a la
Seguridad Social acaecido en 2005, fruto, en gran medida, del proceso
de regularizaciéon de inmigrantes, la tasa de crecimiento anual de los
afiliados en el sector de la construccion mantuvo una senda
decreciente durante los tres Ultimos trimestres del ano. Asi, en el cuarto
trimestre de 2006, el numero de trabajadores del sector de la
construccion afiliados a la Seguridad Social fue de 158.952, lo que
significd un incremento anual del 6,1%, una variacién de 2,5 puntos
porcentuales inferior al registrado en el trimestre anterior. Sin embargo,
la actividad de la construccion en la Ciudad es mayor que en la region,
donde el niumero de afiliados en el sector aumentdé un 5,9% anual.
Ademas, conviene sefalar que buena parte de la actividad constructora
desempenada en la Comunidad de Madrid tuvo lugar en la capital,
donde trabajaron el 50,2% de los afiliados en la region.

A pesar de la moderacion, el sector mantuvo una representacion
importante en la economia municipal, ya que en el cuarto trimestre de
2006 el 8,3% del total de afiliados en el municipio fueron trabajadores
relacionados con la construccién-dos décimas superior a la proporcion
obtenida en el mismo trimestre de 2005-. De hecho, tras el sector
servicios fue el mas importante en términos de empleo.

Afiliados a la Seguridad Social en el sector de la construccion
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Fuente: D. G. de Estadistica del Ayto. de Madrid - Tesoreria Gral. de la Seguridad Social

La evolucion de afiliados a la Seguridad Social respondié a dos efectos:
ala asimilacion del proceso de regulacién de inmigrantes, del que se ha
hablado en ediciones anteriores del Barémetro de Economia, y a la
coyuntura en la que se encuentra el sector, dominada por las
expectativas de moderacion y de cambio de ciclo y tendencia, algo que
no es exclusivo nide la Ciudad ni de laregién, sino de todo el pais.

La moderacion en el sector también queda reflejada en la superficie que
afecta a las licencias de construccion. A lo largo del afo 2006, la
superficie media anual a construir fue un 14,0% inferior a la registrada
en 2005. Mientras en 2006 el volumen medio mensual de superficie a
construir fue de 3,5 millones de metros cuadrados, en 2005 este
volumen sobrepasé los 4,1 millones.

Los trabajadores del sector de
la construccion afiliados a la
Seguridad Social en el cuarto
trimestre de 2006 fueron un
6,1% mas que en el mismo
periodo de 2005, cifra que
confirma la moderacion de este
crecimiento

En 2006 el sector de la
construccion se apoyod
fundamentalmente en el
segmento no residencial
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Durante 2006, en la Ciudad de
Madrid se concedieron un total
de 13.747 licencias de nueva
edificacion de viviendas
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Desde hace algunos trimestres, en el segmento residencial del sector
de la construccién, la superficie registrada en las licencias de
construccién esta disminuyendo. En diciembre de 2006 esta
disminucién fue de un 21,3%, respecto al mismo mes del afo anterior.
Algo similar viene ocurriendo con el segmento no residencial, el cual en
diciembre de 2006, tras unos meses (entre abril y noviembre de 2006)
en los que todo apuntaba hacia una recuperacion, volvié a ver como la
superficie se redujo a unatasa anual del 19,6%.

Evolucion de la superficie de licencias de construccion por uso
del suelo
(Tasa media anual)

== Residencial No Residencial
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Fuente: GMU, Ayuntamiento de Madrid

Asi, aunque se podria decir que durante 2006 el sector se ha apoyado
principalmente en el segmento no residencial, el mes de diciembre ha
puesto de manifiesto que ambos segmentos se encuentran en una
misma tesitura, con una disminucién de la superficie de construccion
similar en los dos segmentos.

En 2006 el segmento no residencial gané algunos puntos al residencial,
asi del total de la superficie a construir, el 58,1% correspondié a
licencias para la construccion de aparcamientos y edificaciones
dotacionales, industriales y del sector terciario.

La superficie dedicada a la a la construccién de nuevas viviendas
durante 2006 supuso el 41,9% del total de la superficie registrada en las
licencias concedidas de obra nueva, proporcion muy similar a la
alcanzada en 2005 (42,4%) y ligeramente inferior a la de 2004 (48,5%).
Dentro del segmento no residencial son los aparcamientos los que
acapararon un mayor volumen de suelo (35,3%), seguidos de las
edificaciones destinadas al sector terciario (13,7%), las dotacionales
(5,7%) y las industriales (3,4%).

En el dltimo trimestre de 2006, el nimero de licencias que se otorgaron
en la Ciudad de Madrid fue de 4.175, un 18,6% menos que en el mismo
trimestre del afo anterior. El aflo 2006 se despidié con la concesién de
13.747 licencias de construccién de viviendas de obra nueva, lo que
significd un descenso del 22,5% respecto al aho precedente, es decir,
en 2006 se otorgaron 4.000 licencias menos que en 2005.
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Evolucion del nimero de licencias de construccion de viviendas
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Esta cifra contrasta con la evolucién seguida por la regién, donde el
numero de visados de obra nueva en 2006 alcanz6 los 68.835, un 1,5%
mas que en 2005, aspecto que esta muy relacionado con la expansion
residencial que han experimentado los municipios cercanos a la
Ciudad, como consecuencia de la ampliacién del area de influencia de
la capital. A escala nacional, el nimero de visados de obra nueva
superd un nuevo récord, sumando casi 910.000, un 15,7% mas que en
el ano anterior. Pero tras este gran incremento hay dos factores clave: la
introduccién del Codigo Técnico de la Edificacion que ha animado a las
constructoras a visar cuanto antes sus obras y las expectativas de
moderacién del sector, que han adelantado la construccion para
aminorar los efectos del posible cambio de tendencia.

En 2006, el numero de licencias de viviendas nuevas protegidas fue
menor que en 2005. Mientras en 2005 el 39,5% de licencias de obra
nueva hacian referencia a vivienda protegida, en 2006 la proporcién fue
del 26,5%. En la Comunidad de Madrid, el porcentaje de viviendas
protegidas iniciadas entre octubre de 2005 y septiembre de 2006 sobre
el total de visados fue del 29,3%. En el conjunto del pais esta proporcion
fue del 10,0%. Asi, en este periodo, la Comunidad de Madrid fue la
regién espafola donde més viviendas protegidas se iniciaron.

Licencias concedidas de primera edificacion. Libres y Protegidas

25.000 - M Vivienda libre [ Vivienda protegida

20.000 A
15.000 -+
10.000 -

5.000 -

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Fuente: GMU - Ayuntamiento de Madrid

El 26,5% del total de las
licencias de construccién de
viviendas de obra nueva se
refirieron a viviendas protegidas
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No obstante, la Ciudad de Madrid continda siendo un municipio
comprometido con la construccion de viviendas protegidas, ya que es
una de las ciudades donde, proporcionalmente, més viviendas de este
tipo se construyen, superando con creces el peso medio del sector en

Espanfa.
La mayor actividad del Durante 2006 la actividad de la construccién en la Ciudad de Madrid fue
segmento residencial durante muy desigual en los diferentes distritos. Villa de Vallecas se convirtio en
2006 se localizo en el Este de la el motor del segmento residencial durante el pasado afo, iniciandose

Ciudad, destacando la
alcanzada en el distrito de Villa
de Vallecas

en toda su superficie los tramites para construir 6.649 viviendas, y es
que en este distrito continla desarrollandose uno de los mayores
planes de actuacién urbanistica de la Ciudad, donde se prevé la
construccién de mas de 26.000 viviendas. En Fuencarral-El Pardo se
comenzaron 979 viviendas y en Barajas 916. Asi la mayor actividad se
localiza en la parte este de la Ciudad, seguida de la parte norte. Como
cabria esperar, en los distritos de la Almendra Central la actividad del
sector fue mucho mas moderada, aunque entre todos ellos destacaron
los niveles alcanzados en Arganzuela y Retiro, donde se iniciaron 450 y
431 viviendas, respectivamente, viviendas que en buena parte se
correspondieron con la rehabilitacion de edificios y construcciones de
apartamentos en pequenos solares. En el otro lado se encuentra
Moratalaz donde no se autorizd la edificaciéon de ninguna vivienda

durante 2006.
Obras de nueva edificacion autorizadas. Viviendas por distrito
(2006)
0 5.000 10.000

Metros

08

Fuente: GMU - Ayuntamiento de Madrid
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SERVICIOS
SistemaFinanciero

En el tercer trimestre de 2006 se ha afianzado la senda alcista que
mantienen los depdsitos y créditos en la Comunidad de Madrid, y se ha
mantenido el diferencial de crecimiento positivo con respecto a la
media nacional. El nimero de oficinas de depdsito continda
moderandose, registrando un crecimiento interanual del 3,8%, que ha
vuelto a ser mayor en las cajas que en los bancos. Respecto a la
evolucién del crédito hipotecario, tanto el nimero de hipotecas como el
capital hipotecado se ha moderado en 2006, lo que podria estar
explicado tanto por la subida de los tipos de interés de referencia del
mercado hipotecario, como por el incremento de los precios de la
vivienda.

Inversion crediticia y depdsitos de clientes

En el tercer trimestre de 2006 se ha intensificado el crecimiento de los
depdsitos y créditos en entidades financieras en la Comunidad de
Madrid, lo que ha contribuido a afianzar el liderazgo que dicha
Comunidad mantiene en el ranking de regiones espanolas por volumen
de captacion de estos productos financieros. Ademas, tanto el volumen
de depdsitos de clientes como la inversion crediticia han aumentado su
peso en el total nacional respecto al trimestre anterior, y concentran el
28,5%Yy 23,7%, respectivamente.

Los depdsitos mantienen una tendencia ascendente que ha situado la
tasa media anual en el tercer trimestre en el 26,3%, 8,4 puntos
porcentuales mas que en el mismo trimestre del afo anterior. Con esta
ultima subida los depdsitos se incrementan en la regiéon por undécimo
mes consecutivo. Entre los factores que explican este avance cabe
sefalar la disponibilidad de una mayor oferta de depdsitos con
elevadas rentabilidades. Estos productos son cada vez mas atractivos
para el sector privado, ya que estan recogiendo las subidas de tipos de
interés. Con respecto a la media nacional, los depositos en la
Comunidad de Madrid mantienen un diferencial de crecimiento positivo
superior alos dos digitos.
Evolucién de los depdésitos de clientes

30% (tasa media anual)
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Fuente: Banco de Espana

Se afianza la senda ascendente
en la evolucion del volumen de
depésitos y créditos en la
Comunidad de Madrid en el
tercertrimestre de 2006
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Continda la moderacién del
niumero de oficinas de
entidades de depdsito en la
Ciudad de Madrid en el tercer
trimestre de 2006

madrid
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El crédito al sector privado también se ha incrementado en el tercer
trimestre alcanzando la tasa media anual niveles cercanos al 30%, casi
10 puntos mas que hace un ano. Ademas, la inversién crediticia ha
aumentado por encima de la media nacional, y se ha incrementado el
diferencial positivo hasta los 3,2 puntos porcentuales. Esta tendencia
podria continuar en los préximos trimestres.

Evolucion del crédito al sector privado
(tasa media anual)
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Fuente: Banco de Espana

Teniendo en cuenta que el crédito al sector privado sigue creciendo por
encima de los depdsitos, la ratio de depdsitos sobre créditos ha
disminuido en el tercer trimestre hasta situarse en el 78,1%, un 2,2%
menos que en el trimestre anterior. Este deterioro también se esta
produciendo en el conjunto de Espana, situdndose laratio en el 65,0%.

Oficinas de entidades de depdsito

El nimero de oficinas de entidades de depésito en la Ciudad de Madrid
ha vuelto a moderarse ligeramente en el tercer trimestre de 2006. El
crecimiento interanual ha sido del 3,8%, una décima menos que en el
trimestre anterior, lo que ha situado el nUmero de oficinas en 3.056.
Ademads, ha vuelto a situarse por debajo de la evolucién seguida por las
oficinas en la Comunidad y en Espana. La capital concentra mas de la
mitad de las oficinas de laregién y un 7,2% del total nacional.

La distribucion de oficinas entre cajas y bancos no ha cambiado
respecto al trimestre anterior. Mientras las primeras concentran un
49,9% del total de oficinas en la Ciudad, los segundos un 48,3%.
Ademas, el numero de oficinas de cajas se ha incrementado un 4,2% en
eltercertrimestre frente al 3,3% de los bancos.

Este crecimiento mayor de las cajas respecto a los bancos es el
resultado de la expansion que estan realizando éstas en todo el
territorio espanol y, en particular, en Madrid. Esta tendencia también se
ha producido en el conjunto de la regién, donde el nimero de oficinas
de cajas y bancos se ha incrementado un 7,0% y un 5,7%,
respectivamente.
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Numero de oficinas de entidades de depdsito
(tasa de variacion interanual)
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Evolucién del crédito hipotecario

El nimero de hipotecas constituidas en la Comunidad de Madrid se ha
moderado a finales de 2006, alcanzandose en diciembre el valor méas
bajo de los ultimos tres afnos con 12.604 hipotecas (un -19,3% menos
que en el mismo mes del ano anterior). Sin embargo, los buenos
resultados obtenidos en el primer semestre del ano han permitido que
en el conjunto del afo las hipotecas aumentaran un 1,2% interanual,
aunque han moderado su crecimiento respecto al ano anterior, donde
crecieron un 5,3%. Esta evoluciéon ha estado condicionada por el
escaso avance de las hipotecas constituidas sobre fincas urbanas, que
concentran el 99,3% del total, y apenas han aumentado un 1,0%. Por el
contrario, las hipotecas sobre fincas risticas han aumentado un 41,7%
en el conjunto del afno. Finalmente, el avance del niUmero de hipotecas
en Espafa también se ha ralentizado aunque sigue manteniendo
elevadastasas de crecimiento, superiores al 6,0%.

El crédito hipotecario también se ha ralentizado a finales de afo, lo que
ha estado motivado por la menor constitucion de hipotecas. También
ha sido diciembre el mes donde menos capital se ha hipotecado
(apenas 3 millones de euros frente a los mas de 4 millones alcanzados
en los meses de febrero y marzo). A pesar de esta disminucién, en el
conjunto del afo el capital hipotecado ha mantenido un fuerte
dinamismo, con un avance del 15,0%, aunque ha sido mas moderado
que el registrado en 2005 y 2004 (un 18,5% y 34,9%, respectivamente).
El aumento en mas de un punto porcentual del EURIBOR' a un afo
entre 2006 y 2005, hasta el nivel medio del 3,44%, podria explicar esta
moderacion, junto al incremento de los precios de la vivienda.

Esta evolucidon ha favorecido el aumento del importe medio de las
hipotecas constituidas en los ultimos meses del afo, registrando en
diciembre un avance del 25,2% interanual lo que situé su valor en los
239.807 euros. La evolucién en el conjunto del afio ha sido muy positiva

'Tipo de referencia oficial del mercado hipotecario (Resolucién B.E.21/1/1994 y CBE
7/99)

Tanto el niUmero de hipotecas
como el capital hipotecado se
ha moderado a finales de 2006,
lo que podria estar motivado por
la subida de los tipos de
referencia del mercado
hipotecario
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con un aumento del 13,6%. El aumento del crédito hipotecario en
Espafa ha sido aun mayor (un 21,1% en 2006), lo que ha situado el
importe medio de una hipoteca en los 156.876 euros.
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Importe medio hipotecas
(euros)
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Las cajas han aumentado su peso en el mercado hipotecario de la
Comunidad de Madrid en detrimento de los bancos. En 2006 han
concentrado el 56,7% del nimero total de hipotecas constituidas y el
54,4% del capital hipotecado, mientras la participaciéon de los bancos
ha sido del 33,8% y 37,8%, respectivamente. Sin embargo, el importe
medio de las hipotecas es inferior en las cajas respecto al concedido en
los bancos (205.868 euros y 240.142 euros, respectivamente) y ha
aumentado menos (un 11,8% y 20,4%, respectivamente). En el
agregado nacional también se observan estos resultados, con la
excepcion del importe medio de las hipotecas, que ha aumentado mas
en las cajas que enlos bancos (un 15,0%y 14,6%, respectivamente).

Numero de hipotecas Capital hipotecado
(acumulado doce meses) (acumulado doce meses)
Resto Resto
9,5% Bancos 7.9% Bancos
33,8% 37,8%
56,7% 54,4%
Fuente: INE
Mercado bursatil
La Bolsa de Madrid inicia el afio El efectivo negociado a través del Sistema de Interconexién Bursatil
2007 con una rentabilidad lider Espanol (SIBE) superaba en el afo 2006 los 1.150 millardos de euros,
en los mercados con un incremento anual del 35,6%, el mayor que se ha registrado en
internacionales los Ultimos seis anos. Los datos de los Ultimos tres meses hasta enero

de 2007 confirman el buen comportamiento de la Bolsa de Madrid, con
un aumento del 65,1% interanual, alcanzando los 375.216 millones de
euros. El nUmero de operaciones ha sido de 7,33 millones, un 61,1%
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mas que en el mismo periodo del afo anterior. Ambas cifras son las méas
elevadas de la historia de la Bolsa. También se han alcanzado niveles
maximos en el nUmero de 6rdenes introducidas, con un crecimiento del
47,7%. Finalmente, aunque el tamafo medio por operacion ha tenido
un aumento muy moderado, ha sido un 3,0% superior al registrado para
el conjunto del ano 2006.

Caracterizacion de la Bolsa de Madrid

Feb06/ Nov 06/ Variacién interanual

2006
Ene 07 Ene 07 06/05 12meses 3 meses

Efectivo negociado (mill. euros) 1.150.566 1.189.517 375.216 35,6% 36,6% 65,1%
Media diaria de negociacién (mill. euros) 4.552 4.682 5.960 36,9% 37,3% 67,5%
Numero de operaciones (miles) 23.143 24.042 7.330 35,4% 36,9% 61,1%
Tamario medio por operacion (euros) 50.232 49.904 51.480 1,2% 0,6% 4,2%
Ordenes introducidas (miles) 40.386 41.978 12.711 26,6% 27,8% 47,7%

Fuente: Bolsa de Madrid

El IGBM ha registrado en la segunda mitad de febrero nuevos méaximos
histéricos, alcanzando el dia 19 el nivel de 1.660,32 puntos, lo que
supone una rentabilidad del 6,8% sobre el cierre del afo anterior. Sin
embargo, estos niveles no se han mantenido en el mes de marzo, que
se ha iniciado con valores del indice similares al cierre de 2006.
Asimismo, la Bolsa de Madrid vuelve a ser una de las mas rentables del
mundo, con una revalorizacién en 2006 del 35%, muy superior a la de
los principales indices internacionales.

Enlos dos primeros meses del ano, la Bolsa de Madrid ha mantenido su
liderazgo en comparacion con el resto de indices, alcanzando una
revalorizacion del 34,4%y 24,4% en enero y febrero, respectivamente.

Evolucion indices bursatiles
(100=31/12/2003)
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Fuente: Bloomberg

! 44 Barémetro de Economia de la Ciudad de Madrid

1 2 Abril/2007

1

madrid



Actividades Productivas

AR, 12 rvrit2007
FEEEEECEEEE R R R P EE e e e F

Los datos de enero y febrero de
2007 reflejan un incremento del
dinamismo de la demanda
hotelera en la Ciudad de Madrid

El sostenido ritmo de
crecimiento de la oferta hotelera
ha situado la cifra de plazas
ofertadas por encima de las
68.000
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Turismo

La actividad turistica de la Ciudad de Madrid mantuvo su dinamismo
durante el afo 2006. El nimero de viajeros continud incrementandose
en diciembre hasta situarse en 6,7 millones, generando un crecimiento
del 5,2% en el conjunto del ano con respecto a 2005. Por su parte, el
numero de pernoctaciones también se incrementd a una tasa del 5,1%.

Las cifras obtenidas en el ultimo trimestre diciembre-enero confirman
un mantenimiento de la tendencia positiva de estos Ultimos anos,
llegandose a alcanzar un 8,5% de crecimiento interanual con respecto
al mismo periodo de 2006 en el numero de viajeros, y un 9,2% en las
pernoctaciones.

En el conjunto del afo 20086, el crecimiento tanto del nimero de viajeros
como de las pernoctaciones se ha visto favorecido fundamentalmente
por el comportamiento del turismo extranjero. Las tasa anual de
crecimiento de viajeros no residentes se situé en el 7,5%, frente al 3,3%
delturismo interior.

Asimismo, el avance de las pernoctaciones de extranjeros aumento un
7,8%, mientras que el de los nacionales lo hizo en un 2,6%. Estas
diferencias se han acentuado ain mas con los Ultimos datos de
diciembre de 2006, y enero y febrero de 2007, donde las
pernoctaciones de no residentes llegaban a incrementarse un 17,8%,
frente al 2,8% de los residentes.

Principales indicadores turisticos de la Ciudad de Madrid

2006 2006 2007 V Var. Var.
dic ene feb a06/05 07*/06*
Viajeros 6.745.123 541.200 511.892 558.966 5,2% 8,5%
nacionales 3.709.369 313.395 306.538 324.103 3,3% 3,0%
extranjeros 3.035.754 227.805 205.354 234.863 7,5% 17,3%
Pernoctaciones 13.238.563 1.089.329 995.156 1.073.475 5,1% 9,2%
nacionales 6.672.813 593.869 548.361 575.961 2,6% 2,8%
extranjeros 6.565.750 495.460 446.794 497.515 7,8% 17,8%
Estancia media 1,96 2,01 1,94 1,92 -0,1% 0,6%
nacionales 1,80 1,89 1,79 1,78 -0,8% -0,2%
extranjeros 2,16 2,17 2,18 2,12 0,3% 0,4%
Grado ocupacién 55,9 51,5 46,9 56,1 1,8%  -4,6%
por plaza

* Acumulado diciembre 2006 febrero 2007.
Fuente: Encuesta de Ocupacién Hotelera (EOH) - INE

Los buenos resultados obtenidos en la Ciudad de Madrid a lo largo de
los meses de enero y febrero han situado el crecimiento de las
pernoctaciones en la Ciudad de Madrid por encima del crecimiento en
Espafna, rompiendo asi con la tendencia de 2006, de un mayor
crecimiento de la demanda hotelera en la media espafola que en la
Ciudad.

El nimero de plazas hoteleras ofertadas en la Ciudad de Madrid
mantuvo su ritmo crecimiento a una tasa ligeramente inferior al 5,0%,
cerrando 2006 con un total de 67.735 plazas, de las cuales destacan las
31.928 estimadas en hoteles de cuatro estrellas, que crecieron en
términos interanuales un 8,12%. En los meses de enero y febrero de
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2007 se ha mantenido el buen momento de la oferta de plazas hoteleras
en Espana, situandose la cifra ofertada por encima de las 68.000 plazas
enambos meses.

Oferta hotelera estimada en la Ciudad de Madrid

70.000 + Ndmero de plazas (esc. izda.) <16
68.000 + === Tasa variacion interanual (esc. dcha.) 114
66.000 -
64.000 -
62.000 -
60.000 -
58.000 -
56.000 -
54.000 -
52.000 - i
50.000 . : . | | | | |

ene-03 jul-03 ene-04 jul-04 ene-05 jul-05 ene-06 jul-06 ene-07

Nota: Para el calculo de las tasas de variacion se han utilizado los coeficientes de enlace
proporcionados parala Ciudad de Madrid por el INE
Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera (EOH) - INE

El empleo en los establecimientos hoteleros de la Ciudad de Madrid
finaliz6 el ano con 11.484 trabajadores, de los cuales el 75%
corresponde a personal ocupado en hoteles de cuatro y cinco estrellas,
lo que supone un crecimiento del 5,5% con respecto a 2005. En relacion
a las cifras de 2007, se muestra un aumento del dinamismo en la
creacién de empleo en el sector. Las tasas de variacion interanual de
personal empleado se han incrementado hasta el 9,2% en enero y el
8,2% enfebrero.

Empleo en los establecimientos hoteleros de la Ciudad de Madrid

Empleos estimados (esc. izda.) %
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Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera (EOH) - INE

Atendiendo ala Encuesta de Ingresos Hoteleros publicada por el INE, la
Comunidad de Madrid registré en el mes de diciembre una tasa de
variacién interanual del 3,1% en el indice. Este resultado positivo se
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El fuerte crecimiento de la
demanda proveniente de paises
europeos continda marcando la
dinamica de las pernoctaciones
hoteleras en la Ciudad de
Madrid
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genera aun bajo el incremento de la oferta hotelera del mismo mes. El
aumento en los ingresos se sigue observando durante enero y febrero
del presente ano, llegando a situarse en el 4,5% de crecimiento
interanual en eneroy el 4,4% en febrero. Las cifras obtenidas refuerzan
por tanto latendencia positiva iniciada en la primera mitad de 2006.

Evolucién del indice de los Ingresos Hoteleros de la Comunidad
% de Madrid
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Fuente: indice de Ingresos Hoteleros (IIH) - INE

El intenso crecimiento de las pernoctaciones en alojamiento hoteleros
de noresidentes en los meses de diciembre afebrero se deriva del buen
dinamismo de la demanda europea. Asi, el nUmero de pernoctaciones
realizadas por viajeros alemanes llegaba a crecer un 34,2% en estos 3
meses, hasta situarse cerca de las 90.000 pernoctaciones.

Portugal, Paises Bajos, Suiza, ltalia, Francia y el agregado de resto de
Europa se han mantenido por encima del 20% de crecimiento
interanual. Tan so6lo Reino Unido ha mostrado un menor dinamismo,
con un crecimiento del 2,7%. Este Ultimo pais, no obstante, se mantuvo
como el segundo mercado emisor en 2006 con 631.000
pernoctaciones, tan sélo por detras de Estados Unidos que llego a las
873.000 pernoctaciones.

Pernoctaciones en alojamiento hotelero en la Ciudad de Madrid
(tasa interanual del acumulado diciembre de 2006 a febrero de 2007)

Portugal

Resto de Europa
Alemania

Paises Bajos
Francia

Resto del mundo
Italia

Total

Estados Unidos
Suiza

Resto de América
Paises Africanos
Reino Unido
Japén

42,0%
34,2%
24,3%
24,2%
22,2%
21,9%
21,1%
17,8%
15,4%
10,1%
8,0%
7.9%
2,7%
1.2%

-60%

-40%

-20%

0%

20% 40% 60%

* Al dato de diciembre de 2006 se le ha aplicado el correspondiente coeficiente de enlace

Fuente: EOH - INE
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Por otro lado, los mercados emisores de larga distancia han mostrado
un comportamiento mas irregular en el periodo diciembre 2006 febrero
2007, con Estados Unidos y resto de América creciendo un 15,4% y
8,0%, respectivamente, mientras que Japon aumentaba sélo en un
1,2%, por un comportamiento meramente estacional, y dada la amplia
entrada de japoneses que se produjo en los 2 primeros meses de 2006.
De hecho, Japoén fue uno de los principales mercados emisores en
2006, con cerca de 325.000 pernoctaciones y un incremento de un
21,3% en el Ultimo ano.

Transporte

El trafico de pasajeros en el aeropuerto de Madrid-Barajas se
incremento en diciembre de 2006 un 13,2% en términos interanuales,
3,3 puntos porcentuales por encima al registrado el mismo periodo del
ano anterior. Este dinamismo contribuyé a que en el conjunto del afio se
alcanzase una tasa del 8,8%. Tanto el comportamiento de los vuelos
nacionales como el de los internacionales han generado este
crecimiento, aunque en mayor medida estos Ultimos, cuya tasa media
anual se situd en 11,7% frente al 5,2% de los nacionales. En el periodo
comprendido entre diciembre de 2006 y febrero de 2007, se mantuvo el
dinamismo con un incremento del 13,4% interanual, superando los 3,5
millones de pasajeros en el Ultimo mes. Por otro lado, la variacién
interanual de los doce meses hasta febrero fue del 9,4%, un punto
porcentual mayor al acumulado de doce meses hasta noviembre
comentado en el barémetro anterior.

Principales indicadores de trafico aeroportuario en Madrid-Barajas

Pasajeros (miles) Mercancias (Tn)

Total Nacional Internacional Total Nacional Internacional

2005 41.566 19.571 21.995 338.148 78.499 249.808
2006 45.170 20.595 24.575 315.809 67.820 247.989
dic-05 3.191 1.464 1.727 28.916 5.769 23.147
ene-06 3.091 1.428 1.663 24.969 6.235 18.734
feb-06 3.067 1.481 1.585 24.930 5.759 19.170
mar-06 3.548 1.697 1.851 28.241 6.506 21.735
abr-06 3.841 1.706 2.135 24.981 5.588 19.392
may-06 3.844 1.798 2.046 24.713 4.773 19.939
jun-06 3.914 1.833 2.081 24.588 4.650 19.938
jul-06 4.196 1.833 2.363 27.122 5.896 21.225
ago-06 4.226 1.761 2.465 22.589 5.071 17.518
sep-06 4.094 1.846 2.248 25.992 5712 20.280
oct-06 4.084 1.855 2.229 29.729 6.064 23.666
nov-06 3.653 1.739 1.914 29.170 6.195 22.974
dic-06 3.611 1.617 1.994 28.787 5.371 23.415
ene-07 3.471 1.552 1.919 25.353 5.367 19.986
feb-07 3.515 1.655 1.861 24.710 5.176 19.534
Var. 07/06* 9,4% 5,5% 12,9% -3,1%  -15,5% 0,8%

* Doce meses hasta febrero (tasa interanual del acumulado de doce meses)
Fuente: AENA. Los datos no incluyen Transitos Directos ni Otras Clases de Trafico

Los vuelos internacionales contintan representando alrededor del
54,5% del total de llegadas al aeropuerto de Madrid-Barajas en los
Ultimos tres meses y han tenido un crecimiento interanual del 16,0% en
ese periodo. Las llegadas de pasajeros procedentes de paises de la
Unidn Europea lideran el avance registrado con un incremento del
19,1%. Asimismo, los vuelos fuera de la Unién Europea mantienen su

[l 48]

En el periodo comprendido
entre diciembre de 2006 vy
febrero de 2007, el trafico de
pasajeros se ha incrementado
un 13,4% interanual debido
principalmente al dinamismo de
los vuelos internacionales

Los vuelos procedentes de la
Unién Europea lideran el
avance de las llegadas
internacionales en los Ultimos
tres meses con un incremento
del19,1%

Barémetro de Economia de la Ciudad de Madrid j

madrid



Actividades Productivas

AR, 12 rvrit2007
FEEEEECEEEE R R R P EE e e e F

En los Ultimos tres meses,
aumenta el trafico de
mercancias en un 0,04%
interanual, consecuencia del
avance en el transporte
extracomunitario

Continta la moderacién del
empleo en el sector del
transporte en el cuarto trimestre
de 2006
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dinamismo al 12,2%. Por otro lado, la variacion interanual de los vuelos
internacionales en los Ultimos doce meses fue del 12,9%, frente al
11,3% del acumulado de doce meses hasta noviembre.

Trafico mensual de pasajeros en Madrid-Barajas
(en miles)
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Fuente: AENA

En 2006, el trafico de mercancias del aeropuerto de Madrid-Barajas
registré una caida del 3,8%. Esta caida se debe principalmente a la
disminucién del 13,6% en el trafico de mercancias a nivel nacional,
mientras que la reduccion del transporte internacional fue mas
moderado, en un 0,7%. Sin embargo, en los Ultimos tres meses, se
registrd un ligero aumento del 0,04% en el trafico de mercancias,
consecuencia del avance en el transporte internacional del 3,1%. El
transporte extracomunitario crecié a una tasa interanual del 6,7%,
mientras que el trafico con la Unién Europea disminuyé un 4,3%.

Trafico mensual de mercancias en Madrid-Barajas
(toneladas)
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Fuente: AENA

El ano 2006 finalizé con niveles maximos de afiliacién en el sector del
transporte en la Ciudad de Madrid, al volverse a superar la cifra de
80.000 afiliados por segundo trimestre consecutivo. Respecto al mismo
periodo del afo anterior, el empleo se ha incrementado un 2,8%,
confirmandose la tendencia de moderacién que se viene observando
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desde el segundo trimestre del afo. El transporte terrestre ha vuelto a
ser en el cuarto trimestre del afo el que méas ha crecido (un 4,3%
interanual), mientras el resto de transportes (maritimo y aéreo)
muestran una fuerte moderacion, que ha situado sus tasas de variacion
enel0,3%y-0,2%, respectivamente.

Empleo en el sector del transporte de la Ciudad de Madrid
(ramas 60, 61 y 62 de la CNAE)

Miles Afiliados a la Seguridad Social (esc. izda.)

80,5 T —— Tasa de variacion interanual (esc. dcha.) T /5D
+4
+3
+2
+1

______________________________ Lo
+ -
74,5 T T e e e A e -2
I Tr ‘ IITr ‘IIITr‘IVTr I Tr ‘IITr ‘IIITr‘IVTr I Tr ‘ IITr‘IIITr‘IVTr
2004 2005 2006

Fuente: D. G. de Estadistica del Ayto. de Madrid - Tesoreria Gral. de la Seguridad Social

Movilidad

La intensidad media diaria del trafico urbano en la Ciudad de Madrid se
havuelto ha reducir en los dos ultimos meses del afo, lo que ha situado
su nivel en el conjunto de 2006 en torno a los 2,59 millones de vehiculos
(un 3,2% menos que un afno antes). Las obras de soterramiento de la M-
30 han sido la principal causa de esta disminucidn, al registrarse en
dicha area una caida de la intensidad del 22,3% en el conjunto de los
dos meses. También se han producido descensos importantes en otros
puntos de la Ciudad, como elinterior primer cinturén (un-15,2%) y entre
el 1ery 22 cinturén (un -7,3%), que han sido compensados en parte por
el incremento registrado en otras areas como el 22 cinturén y entre el 22
cinturényla M-30.

Intensidad media diaria del trafico urbano en la Ciudad de Madrid

i 0
Conjunto Int::ror 1er Entre 1ery 20 cirt‘:rirzl M-30 Entre M-30 Exterior
4 N . cinturén  2°cinturén  cinturén y y M-40 a M-40
cinturén M-30
2005 2.672.958 180.849  385.191 528.219 251.039 535.616 263.128  483.634 45.282
2006 2.586.767  169.762  373.008 495.298 290.993 550.654 217.724  446.462 42.868

oct-05 2.692.970 183.092  390.951 535.084 266.216  524.025 260.889  486.528 46.185
nov-05 2.693.173 185235 396.213 538.904 269.825 527.039 262450 467.334 46.173
dic-05 2.671.868 183.928 385.354 530.305 275.503 516.015 260.177  477.310 43.276
ene-06 2.648.067 181.157 374.163 503.068 264.787  565.164 244.020 471.874 43.834
feb-06 2.691.463 184.789  396.865 513.279 281.873 569.500 227.003  473.663 44.491
mar-06 2.725.606 181.083 397.823 512.473 287.596  588.701 237.243  476.029 44.658
abr-06 2.645.492 177.162 375.896 514.295 281.278 570.242 232.023  450.529 44.067
may-06 2.678.574 168.013 395.558 514.662 293.585  583.464 224299  453.318 45.675
jun-06 2.667.364 172773  386.282 519.092 289.941 584.361 215986  454.377 44.552
jul-06 2.544.431 175.715  371.560 488.970 289.370 538.102 215280 425.658 39.776
ago-06 2.092.300 155.509  303.540 399.931 243.263  431.445 179.332  348.066 31.214
sep-06 2.600.982 165.235 375.569 501.341 307.404 548.929 215262  444.922 42.320
oct-06 2.582.695 162.685 370.709 485.080 312.388 540.705 216.262 451.013 43.853
nov-06 2.576.095 156.022 372.642 493.901 317.329 540.286 197.197  454.433 44.285
dic-06 2.588.139  157.001  355.485 497.478 323.098 546.954 208.779  453.659 45.685
Var. 06/05 -3,2% -6,1% -3,2% -6,2% 15,9% 2,8% -17,3% -7,7% -5,3%

Fuente: D. G. de Estadistica del Ayuntamiento de Madrid - DGT

La velocidad media diaria del trafico urbano ha aumentado a finales de
ano, alcanzando los niveles mas altos del afo sin considerar el mes de
agosto (ya que dicho esta influido por el periodo vacacional). Este

En los dos ultimos meses del
ano ha disminuido la intensidad
media diaria del tréfico urbano
en la Ciudad, mientras la
velocidad media haaumentado
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incremento ha estado favorecido por el disminucién en dicho periodo
de laintensidad del trafico, que ha permitido alcanzar una velocidad de
los vehiculos mayor. Por recorridos, se han producido descensos
importantes en la M-40, la M-30 y el 1% cinturén, mientras en el 22
cinturdn se ha registrado un importante aumento, alcanzandose una
velocidad media superior a24 km/hora.

Velocidad media diaria del trafico urbano en la Ciudad de Madrid

Interior Entre 22
Conjunto 1er N ter E"".'e tery N 22 cinturény  M-30 Entre M-30 M-40
cinturén M-30 y M-40

2005 23,37 9,53 20,40 17,22 23,40 22,08 59,89 24,95 59,75

2006 23,17 9,79 18,94 17,12 23,59 22,27 52,99 24,70 65,83

oct-05 23,53 10,09 19,09 17,80 24,50 21,73 58,54 24,64 57,91

nov-05 23,02 9,54 21,28 16,80 23,66 21,97 56,30 23,63 66,44

dic-05 22,97 10,12 18,48 17,05 20,66 21,68 54,79 2434 78,40

ene-06 23,00 9,99 20,44 16,11 22,92 21,30 61,24 24,89 67,30

feb-06 22,59 9,51 17,86 16,40 24,09 21,73 52,09 23,90 63,46

mar-06 23,05 9,99 19,33 16,99 23,57 22,57 46,03 24,43 69,20

abr-06 22,29 10,11 18,56 17,43 25,00 22,25 51,32 2491 68,84

may-06 23,21 8,79 17,73 16,87 23,12 22,19 56,07 25,52 69,90

jun-06 23,53 9,53 18,73 17,55 23,09 22,71 50,97 25,35 66,69

jul-06 23,23 9,94 20,13 17,12 2291 21,58 55,63 24,73 67,13

ago-06 26,09 12,38 23,21 19,74 26,87 24,56 61,84 26,66 75,20

sep-06 21,79 8,65 17,77 16,18 21,71 21,58 53,27 22,55 55,60

oct-06 21,58 8,88 16,24 15,56 22,79 20,90 47,08 22,83 60,64

nov-06 23,93 10,52 18,57 18,17 22,78 22,81 51,81 25,25 61,99

dic-06 23,73 9,21 18,68 17,27 24,18 23,14 48,55 25,42 64,06

Var. 06/05 -0,9% 2,7% -7,2% -0,6% 0,8% 0,9% -11,5% -1,0% 10,2%

Fuente: D. G. de Estadistica del Ayuntamiento de Madrid - DGT

Los usuarios del metro y de los En los dos Ultimos meses del afo ha disminuido el nimero de viajeros
autobuses urbanos han en transporte publico (autobuses y metro) respecto a los mismos
finalizado el afo con un meses de 2005, lo que ha situado el nimero total en torno a 1,15 mil

i 0 . . . ~
incremento del 2,7% millones de pasajeros en el conjunto del afo, a pesar de lo cual, en

cémputo anual ha aumentado un 2,7% respecto al afo anterior. Se
confirma la recuperacién de los usuarios de los autobuses de la EMT,
que han finalizado el ano con un aumento del 3,6%, un dato muy
positivo sitenemos en cuenta que en 2005 disminuyeron.

Principales indicadores de transporte colectivo en Madrid (en miles)

Viajeros transportados Distancia recorrida (km)

Total Autobus Metro Autobus Metro
2005 1.117.592 473.568 644.024 104.007,8 155.434,6
2006 1.148.145 490.611 657.534 106.781,0 136.409,7
oct-06 101.713 42.349 59.364 9.146,3 13.431,7
nov-06 102.865 42.515 60.350 8.990,4 12.860,4
dic-06 97.159 39.877 57.282 8.934,2 13.668,1
ene-06 99.926 40.918 59.008 9.340,9 13.347,1
feb-06 97.095 40.187 56.908 8.771,0 12.160,5
mar-06 107.793 45.587 62.206 9.682,8 13.244,9
abr-06 91.301 39.193 52.108 8.804,9 12.075,0
may-06 102.631 43.950 58.681 9.292,0 13.281,8
jun-06 102.485 45.349 57.136 9.208,7 12.227,6
jul-06 87.726 39.864 47.862 8.403,3 11.328,5
ago-06 65.089 30.791 34.298 7.315,7 10.344,8
sep-06 91.524 41.130 50.394 8.556,0 11.408,8
oct-06 104.133 43.054 61.079 9.399,9 13.717,8
nov-06 101.928 41.958 59.970 9.073,4 13.273,1
dic-06 96.514 38.630 57.884 8.937,4 n.d.
Var. 06/05* 2,7% 3,6% 2,1% 2,7% -3,7%

* Los datos de distancia recorrida en Metro corresponden a la tasa interanual del
acumulado de doce meses hasta noviembre

Datos de Comparia Metropolitano y Empresa Municipal de Transportes

Fuente: D. G. de Estadistica del Ayuntamiento de Madrid

i Barémetro de Economia de la Ciudad de Madrid ! 51

madrid




Actividades Productivas |

AR 12 avrivv2007
H\HHHHHHHHHHHH\HHHHHF

Sin embargo, el crecimiento de los usuarios de metro se ha moderado
respecto al afo anterior, registrando un avance del 2,1% (4,9% en
2005). Finalmente, la distancia recorrida por la red de autobuses
urbanos ha disminuido en los dos Ultimos meses del afo respecto al
mes de octubre (Ultimo dato comentado en el nUmero anterior). Sin
embargo, en el conjunto del aho ha aumentado un 2,7%. Con respecto
a la distancia recorrida en Metro, en octubre se alcanzé un maximo
anual con mas de 13,7 millones de kilémetros y en noviembre también
se superd los 13 millones. Sin embargo, la tasa interanual del
acumulado de doce meses hasta noviembre ha sido negativa.

En el cuarto trimestre de 2006 se ha superado el nivel de los 89 millones
de pasajeros de Cercanias, el nimero mas alto de los Ultimos afos.
Respecto al mismo trimestre del afo anterior, el trafico de pasajeros
aumenté un 6,4%, cinco puntos porcentuales mas que en el trimestre
anterior, lo que confirma la recuperacion del flujo de viajeros tras la
caida registrada en el segundo trimestre. El incremento del trafico en la
estacion de Atocha, que concentra el 39% del flujo total de pasajeros en
el ultimo trimestre del afo, ha contribuido a la recuperacion el trafico
total. También destaca el mayor trafico registrado en Chamartin,
estacion que en el trimestre anterior tuvo una importante disminucion
del nimero de viajeros. Los datos correspondientes a enero y febrero
de 2007 han vuelto a registrar nuevos aumentos, por lo que cabe
esperar que continle la recuperacion iniciada en el tercer trimestre de
2006.

Trafico de pasajeros en estaciones de Cercanias de la Ciudad de

Madrid
Miles
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Fuente: D.G. de Estadistica del Ayuntamiento de Madrid - RENFE

En el cuarto trimestre de 2006 se
ha superado el nivel de los 89
millones de pasajeros de
Cercanias, el numero mas alto
delos Ultimos anos
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La cifra de extinciones de
empresas ha aumentado en el
Ultimo trimestre del afo, aunque
en términos interanuales tan
s6lo muestra una variacién del
1,0%
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3. Dindamica empresarial

El numero de actos de constitucion de empresas en la Ciudad de
Madrid volvié a incrementarse en el cuarto trimestre de 2006, hasta
alcanzar en noviembre de 2006 un maximo en media anual de 1.465
constituciones. Por lo tanto, los Ultimos datos confirman el
mantenimiento de una tendencia positiva de aumento de la dinamica
empresarial en la Ciudad. El valor obtenido en noviembre de 2005 fue
de 1.280 constituciones, por lo que la cifra de 2006 representa un
crecimiento del 14,5%. El incremento se ha observado tanto en el caso
de sociedades limitadas como en el de sociedades andnimas. Si nos
fijamos en los datos mensuales, destacan las cifras de octubre y
noviembre de 2006, cuando se superaron los 1.500 actos de
constitucion.

Evolucion de los actos de constitucion de empresas en la Ciudad
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Fuente: D. G. de Estadistica del Ayto. de Madrid - Colegio de Registradores

La cifra relativa a los actos de extincién de sociedades en la Ciudad de
Madrid ha reflejado un nuevo crecimiento en el cuarto trimestre de
2006. En el acumulado del periodo octubre-diciembre se ha alcanzado
un promedio de 161 actos de extincién, lo que representa un
crecimiento del 42,1% con respecto a las cifras del tercer trimestre del
ano, pero sélo un crecimiento del 1,0% con respecto al mismo trimestre
de 2005. El empeoramiento de las cifras relativas a extinciones de
sociedades ha incrementado el indice de rotaciéon empresarial de la
Ciudad hasta el 13,6% en diciembre de 2006.
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En la Ciudad de Madrid, las afiliaciones a la Seguridad Social en
comercio al por mayor mantuvieron su ritmo de crecimiento en el Gltimo
trimestre de 2006, superando el umbral de 190.000 afiliados y
alcanzando durante este periodo un crecimiento interanual del 4,2%.
Este aumento supera el observado en la Comunidad Autonoma de
Madrid, donde, no obstante, se registrd un repunte a finales de 2006,
culminando la aceleracién observada desde octubre. Asi, en diciembre
se alcanzo6 un incremento interanual del 2,7% en el nUmero de afiliados
de la Region, semejante al observado para el conjunto de Espana. El
nuevo afno ha comenzado con una ligera moderacion del ritmo de
crecimiento, alcanzandose 168.565 empleados en enero, el 16,3%
respecto al total del pais. A escala nacional la disminucién del
crecimiento ha sido significativamente mas acusada, descendiendo la
afiliaciéon en enero en mas de un punto porcentual respecto a
diciembre, y situdndose seis décimas por debajo del crecimiento
observado en la Comunidad de Madrid. En febrero se ha registrado un
brusco descenso de dos puntos porcentuales, que ha situado el
crecimiento de la afiliacién nacional en comercio al por mayor en tasas
negativas.

Afiliados a la Seguridad Social en comercio al por mayor
(tasa interanual)

6% -
5% V\
. \‘\I

1% ~

== Comunidad de Madrid

Espana

0% T T T T T T
ene-01 ene-02 ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07
-1% -
Fuente: Tesoreria General de la Seguridad Social - MTAS

La tasa de incremento interanual de la afiliacion en comercio al por
menor se acelerd en la Ciudad de Madrid durante el ltimo trimestre de
2006, con un incremento interanual del 1,1% y 86.553 afiliados. Los
datos correspondientes a la region reflejan en diciembre de 2006 un
aumento del crecimiento hasta el 3,0%, por encima del 2,0% observado
para el conjunto de Espana. Las cifras de enero de 2007 mostraron una
cierta moderacion del crecimiento, con un descenso de seis décimas
respecto al mes anterior que, no obstante, situd la tasa interanual de la
Comunidad de Madrid por encima de la registrada a escala nacional,
donde el aumento interanual alcanzé un 2,2%. Los Ultimos datos
publicados, correspondientes a febrero, reflejan una nueva
desaceleraciéon del incremento de la afiliacién en comercio al por
menor, de forma que las tasas de crecimiento interanual tanto de la
Comunidad de Madrid como del conjunto de Espafa se han situado en
un1,2%.

L5

Las afiliaciones a la Seguridad
Social en comercio al por mayor
registraron en la Ciudad de
Madrid un crecimiento
interanual del 4,2%, superando
el umbral de los 190.000
afiliados durante el ultimo
trimestre de 2006

La tasa de incremento
interanual de la afiliaciéon en
comercio al por menor se
aceleré en la Ciudad de Madrid
durante el ultimo trimestre de
2006, con un incremento
interanual del 1,1% y 86.553
afiliados
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La variacién anual acumulada
en 2007 muestra un
mantenimiento de las cifras de
ventas de turismos, y un
mantenimiento del dinamismo
de la matriculacién de
motocicletas y ciclomotores
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Afiliados a la Seguridad Social en comercio al por menor

(tasa interanual)
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Fuente: Tesoreria General de la Seguridad Social - MTAS

La matriculacion de vehiculos en la Ciudad de Madrid inici6 el afno 2007
con un crecimiento interanual del 9,0% en enero, frente a la caida
superior al 10% que se observd a finales de 2006. No obstante, los
Ultimos datos publicados, correspondientes al mes de febrero
muestran un nuevo descenso en las matriculaciones del 9,4%, debida
principalmente a la caida en las ventas del segmento de camiones y
autobuses durante ese periodo.

Durante los dos primeros meses de 2007 se registré un total de 19.715
vehiculos matriculados, cifra muy proxima a las 19.844 unidades
matriculadas en el mismo periodo del afio 2006. Del total de vehiculos
correspondiente a este ano, un 75,7% fueron turismos, mientras que un
13,1% correspondio a autobuses, camiones y otros, y el 11,2% restante
amotocicletasy ciclomotores.

Con respecto al afo anterior, la variacién anual acumulada en 2007
muestra un mantenimiento de las cifras de ventas de turismos y un
descenso de las matriculaciones de autobuses y camiones que, no
obstante, se ha visto compensado por el dinamismo de la
comercializacion de motocicletas y ciclomotores, que continla
creciendo durante los primeros meses de este afno.

Matriculacion de vehiculos en la Ciudad de Madrid

(tasa interanual)
%

30 Turismos === Autobuses, camiones y otros Total

ene-05 jun-05 nov-05 abr-06 sep-06 feb-07
Fuente: D. G. de Estadistica del Ayuntamiento de Madrid - DGT
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indice de rotacion empresarial*
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En el cuarto trimestre del ano se ha observado un incremento en el
capital medio suscrito por las sociedades constituidas hasta los
209.356 euros. Esto supone la segunda mayor cifra de los Ultimos 3
anos, tan s6lo sobrepasada por el dato de diciembre de 2005, cuando
se alcanzaron los 293.739 euros de promedio, pero con un ndmero
menor de actos de constitucion.

Capitalizacion media de Sociedades Mercantiles constituidas
(Ciudad de Madrid)
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Fuente: D. G. de Estadistica del Ayto. de Madrid Colegio de Registradores

En el cuarto trimestre de 2006 se volvia a reducir el nUmero de cuentas
de cotizacion a la Seguridad Social en la Ciudad de Madrid,
obteniéndose una tasa de variacion del 1,4% trimestral y del 5,1%
interanual. Podemos considerar que las cifras de este trimestre alin son
reflejo del rebote tipico tras el fuerte ajuste que supuso el proceso de
regularizacién de inmigrantes de 2005.

De nuevo, el sector servicios ha sido el mas afectado por este retroceso
en la cuentas, con una caida en términos interanuales del 5,7%,
seguido por el sector industrial que caia un 3,2%. Por otro lado, la
construccion, pese a reducir su dinamismo, aun se mantiene en cifras
positivas, con una variacién del 2,6% interanual.
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En el cuarto trimestre de 2006 se
ha incrementado el capital
medio suscrito por las
sociedades creadas hasta los
209.356 euros

Las cuentas de cotizacion a la
Seguridad Social en la Ciudad
de Madrid volvian a caer en el
cuarto trimestre de 2006 hasta
situarse enlas 156 mil cuentas
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En el primer trimestre de 2007
se ha producido un descenso
en las expectativas
empresariales

La reduccién en las
expectativas sobre facturacién
han marcado el devenir del
clima empresarial en el primer
trimestre del ano

madrid
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Cuentas de cotizacion a la Seguridad Social en la Ciudad de
Madrid
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Fuente: D. G. de Estadistica del Ayto. de Madrid Colegio de Registradores

En el primer trimestre de 2007 se ha producido un descenso en las
expectativas empresariales, con una caida del indice de Confianza
Empresarial de la Ciudad de Madrid, elaborado por el Area de Gobierno
de Economia y Participaciéon Ciudadana del Ayuntamiento de Madrid,
hasta un valor de 20,0%. Se rompe asi la tendencia de incremento en
las expectativas empresariales que habian caracterizado los 2
trimestres anteriores. Las expectativas se han mantenido mas o menos
estables en el sector de servicios, pero se ha deteriorado el climaen los
sectores de construccion e industria.

Indicador de Confianza Empresarial. Ciudad de Madrid
50 -
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Fuente: Encuesta de Clima Empresarial elaborada por el Area de Gobierno de Economia
y Participacion Ciudadana - Ayuntamiento Madrid

Como se preveia en el anterior niUmero del Barémetro, el saldo de
encuestados' que manifestaban haber obtenido un aumento interanual
de la facturacion se ha reducido hasta un valor de 40,2%. Aunque adn
en cifras positivas, se espera que esta tendencia a la estabilizacion de

'Este indicador toma valores en el rango comprendido entre -100y 100.
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las cifras de facturacion se mantenga en el segundo trimestre del ano,
con el saldo de encuestados disminuyendo hasta el 23,3%.

Los malos resultados de facturacion se han acabado reflejando
también en las respuestas de beneficios, precios de venta y empleo,
con una caida en los resultados de los tres conceptos para el primer
trimestre del ano. Los precios de venta se mantienen en niveles
estables, con tan soélo un 13,0% de saldo de encuestados que han

observado un aumento de los precios con respecto al mismo trimestre
delano pasado.

Opiniones empresariales. Ciudad de Madrid
(saldos de opinion*)
u | Trimestre de 2007

80 -
Perspectivas para el Il Trimestre de 2007
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. 7’4
0 T T T T 1
Beneficios Facturacién Precios venta Empleo

* Los saldos de opinion se definen como la diferencia entre el porcentaje de encuestados
que manifiestan un aumento en lavariable y los que apuntan a una caida

Fuente: Encuesta de Clima Empresarial elaborada por el Area de Gobierno de Economia
y Participacion Ciudadana - Ayuntamiento Madrid
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El indice de Confianza del
Consumidor Madrileho muestra
un ascenso de siete puntos
respecto a enero 2006. Se
observa un aumento de la
confianza de los madrilefios en
su economia privada, lo que ha
favorecido el consumo de bienes
duraderos como automoviles y
vivienda
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4. Demanda

Consumo

El indice General de Comercio al por menor en términos constantes de
la Comunidad de Madrid registré un ascenso interanual del 3,5% en
enero de 2007, reflejando una desaceleracion de su crecimiento
respecto a los dos Ultimos meses de 2006, cuando se observaron
incrementos interanuales superiores al 5%. Por otra parte, si bien latasa
media anual del conjunto de Espana refleja en enero un incremento de
cuatro décimas desde el mes anterior, el dato correspondiente a la
Comunidad de Madrid contintia situandose por encima, con un valor de
114,2 (frente al 108,6 de Espana).

Ventas al por menor a precios constantes
(tasa media anual)

5%

Comunidad de Madrid

4% 1

3% 1

Espana
2% - P

/
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1%

0%
ene-04

jul-04
Fuente: INE

La primera oleada de 2007 del indice de Confianza del Consumidor
Madrilefio (ICCM) publicado por la Camara de Comercio de la
Comunidad de Madrid muestra un ascenso de siete puntos respecto a
enero 2006, hasta un valor de 89,4 puntos. Asi, pese a la habitual
tendencia estacional a moderar los gastos familiares durante enero, la
primera encuesta del afno refleja un aumento de la confianza de los
madrilefos en su economia privada, lo que ha favorecido el consumo
de bienes duraderos como automoviles y vivienda. Segun la Encuesta
de Consumo de la Camara de Comercio de Madrid un 50,4% de las
familias encuestadas en enero de 2007 declararon haber realizado la
compra de bienes duraderos durante el Ultimo semestre del afo. Esta
predisposicion esta fundamentada en gran medida sobre la confianza
enelempleo.
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Sector exterior

El déficit comercial acumulado de los Ultimos doce meses
correspondiente a la Comunidad de Madrid registré un incremento del
9,0%, situdndose en un total de 38.812 millones de euros. Durante los
Ultimos tres meses disponibles se observé una ligera moderacién del
crecimiento de las exportaciones, desde el 6,9% registrado en
noviembre al 6,5% de diciembre. Por su parte, las importaciones
aceleraron su crecimiento, situdndose en una tasa interanual del 8,2%
en enero de 2007, desde el 6,6% correspondiente a noviembre.

Sector Exterior de la Comunidad de Madrid
(tasa interanual de acumulado doce meses)

15% 1 = Exportaciones (esc. izda.) r 100
12% A Importaciones (esc. izda.) + 80
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3
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2
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LN w
2
0% 1§ u AN ‘ —0 E
Saldo acumulado doce meses (esc. dcha.)
-3% A r-20
-6% - - -40

dic-01 dic-02 dic-03 dic-04 dic-05 dic-06
Fuente: ICEX

En cuanto al comercio exterior de Espana, los datos de enero de 2007
reflejan un incremento interanual acumulado del déficit comercial del
15,0%, lo que supone un descenso desde el 17,5% de noviembre o el
15,1% de diciembre de 2006. Se modera asi el aumento del saldo
comercial negativo de Espana, gracias a la mejora del crecimiento de
las exportaciones nacionales, que en enero alcanzo6 una tasa interanual
9,4%, mientras que las importaciones redujeron su dinamismo en siete
y dos décimas desde noviembre y diciembre de 2006, respectivamente.
El déficit comercial acumulado durante los Ultimos doce meses se situd
en enero en 90.727 millones de euros.

Exportaciones e importaciones de la Region de Madrid
(tasa interanual)
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Fuente: ICEX

Durante los Ultimos tres meses
disponibles se observé una
ligera moderaciéon del
crecimiento de las
exportaciones, desde el 6,9%
registrado en noviembre al 6,5%
de diciembre
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El indice de Precios de
Consumo de la Comunidad de
Madrid continuara
moderandose hasta mediados
de ano, previéndose alcanzar
unainflacion del 1,8% en mayo
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5. Precios y salarios

El indice de Precios de Consumo de la Comunidad de Madrid finalizd
2006 con una tasa de crecimiento interanual del 2,7%, un punto
porcentual menos que diciembre del afo anterior. La moderacion de
precios continudé en los meses de enero y febrero con tasas de
crecimiento del 2,5%y del 2,6%, respectivamente.

Sin embargo, el diferencial de inflacidon con respecto a Espafa aumento
en los primeros meses del ano a favor del agregado nacional. Segun las
previsiones del Instituto Flores de Lemus, las perspectivas de inflacién
seguiran siendo favorables hasta mediados del 2007.

El precio de la energia ha favorecido la desaceleracion de los precios
industriales, los cuales registraron en diciembre de 2006 un crecimiento
interanual del 2,7%. Por otro lado, el incremento de los precios de la
vivienda registré una ligera desaceleracion en el Ultimo trimestre del
ano, situando las tasas de variacion interanual en la Ciudad de Madrid
por debajo de las nacionales.

En relacion al mercado de trabajo, los costes laborales crecieron en el
cuarto trimestre de 2006 a una tasa interanual del 2,6%, lo que relaja las
tensiones generadas en el trimestre anterior.

La inflacién de la Comunidad de Madrid se situ6é en diciembre en el
2,7% en términos interanuales, un nivel muy bajo si tenemos en cuenta
que el ano empezd en el 4,1%. En el conjunto del ano, los precios de
consumo en la regién madrilefia crecieron al mismo ritmo que en el
agregado nacional (un 3,5% de media). En los dos primeros meses de
2007, los precios han moderado su crecimiento, situdndose la tasa
interanual en el 2,5%y 2,6%, respectivamente. El diferencial de inflacion
con la media espafola aumenta en dos décimas a favor del agregado
nacional.

Segun las ultimas predicciones realizadas por el Instituto Flores de
Lemus, las expectativas de inflacion continuaran siendo favorables
hasta mediados de afo, lo que podria situar la tasa interanual en los
meses de marzo y abril en el 2,2% y el 2,0%, respectivamente, y seguir
disminuyendo hasta el 1,8% en el mes de mayo. Para los Ultimos cuatro
meses, el comportamiento de los precios podria retomar una senda
alcista hasta cerrar el aflo en unatasa de variacién interanual del 2,8%.
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IPC en la Comunidad de Madrid

(tasa de variacion interanual)
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El componente inflacionista mas destacado en febrero fue “bebidas
alcohdlicas y tabaco”, con un aumento del 13,6% interanual. Este
incremento se debe a la disminucién del precio del tabaco en febrero de
2006, que contrasta con el aumento de este afno. Asimismo, el grupo
“vivienda” aumentd un 5,5%, siendo 1,7 puntos porcentuales mayor al
registrado a nivel nacional. Otra categoria con una tasa interanual
elevada fue “hoteles, cafés y restaurantes”, con un 4,0%. Siguieron
“menaje” y “ensefanza”, con un 3,1% y un 3,0%, respectivamente. Sin
embargo, el diferencial de precios con Espafa de este ultimo grupo ha
sido favorable para la regién en 1,6 puntos. Por su parte, “alimentos y
bebidas no alcohdlicas” disminuyé cinco décimas con respecto a
enero, si bien en términos interanuales avanzé un 2,5%. El grupo de
“vestido y calzado” moder6 su crecimiento en un 0,7%. Entre las
ribricas cuya variacion interanual fue negativa, se encuentran
“comunicaciones”y “ocioy cultura”, conun-1,2%y un -0,6%.

indice de Precios al Consumo (IPC)

Comunidad de Madrid leerenclezl con
Grupos Espana
2006 2007
feb-06  nov-06 | feb-07 feb-07

TASAS DE VARIACION INTERANUAL

General 3,9% 2,6% 2,6% 0,2
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 4,0% 3,8% 2,5% 0,0
Bebidas alcohdlicas y tabaco -1,2% 0,8% 13,6% 1,2
Vestido y calzado 0,3% 1,2% 0,7% -0,3
Vivienda 71% 4,8% 5,5% 1,7
Menaje 2,9% 3,2% 3,1% 0,5
Medicina 0,9% 1,9% 1,3% -0,2
Transporte 7,4% 0,7% 0,0% 0,1
Comunicaciones -1,5% -1,2% -1,2% 0,2
Ocio y cultura 0,3% -0,6% -0,6% 0,1
Ensefnanza 3,2% 3,0% 3,0% -1,6
Hoteles, cafés y restaurantes 4,6% 4,1% 4,0% -0,6
Otros bienes y servicios 3,5% 4,3% 4,1% 0,4

Fuente: INE (Base 2006=100)

Respecto a noviembre de 2006, la inflacién en febrero se mantuvo,
destacando el aumento de “bebidas alcohdlicas y tabaco” y de
“vivienda”, compensado por la disminucién de precios en “transporte”,
“vestido y calzado” y “alimentos y bebidas no alcohélicas”.
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Lainflacién subyacente alcanzé
en febrero una tasa interanual
del 3,0%, situandose cuatro
décimas por encima del indice
General

En el ano 2006, se mantiene el
crecimiento de los precios
industriales a una tasa media
anual del 3,9%, generando un
diferencial de precios a favor de
laregion
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Destaca la disminuciéon del 1,7% de los productos energéticos,
generado principalmente por el descenso del precio del petréleo. Por
otro lado, manufacturas y servicios disminuyeron una décima con
respecto a febrero de 2006, situdndose en el 1,0% y 3,9%,

respectivamente. Sin embargo,

los alimentos no elaborados

aumentaron un 3,8% en términos anuales, y los alimentos elaborados
un 3,6%. Por ultimo, el diferencial de inflacion de la Comunidad de
Madrid con respecto a Espafna favorece ligeramente al agregado
nacional en todos los grupos excepto en manufacturas, donde el

diferencial es nulo.

Frente a noviembre de 2006, los productos energéticos se moderaron,
disminuyendo 1,6 puntos porcentuales entre noviembre y febrero. Sin
embargo, los alimentos elaborados se encarecieron en un punto
porcentual durante el mismo periodo, lo que ha contribuido a que la
inflacién subyacente aumente tres décimas, hasta situarse en un 3,0%,
superando al indice general por segundo mes consecutivo.

indice de Precios al Consumo (IPC)

Comunidad de Madrid

Grupos especiales

TASAS DE VARIACION INTERANUAL

General
Alimentos elaborados
Manufacturas
Servicios
Subyacente
Alimentos no elaborados
Productos energéticos

Diferencial con
Espaia

2006

2007

feb-06 | nov-06

feb-07

feb-07

3,9%
3,5%
1,1%
4,0%
3,0%
3,2%

2,6%
2,6%
1,2%
3,7%
2,7%
4,8%

12,8% -0,1%

2,6%
3,6%
1,0%
3,9%
3,0%
3,8%
-1,7%

0,2
0,1
0,0
0,1
0,2
0,1
0,1

Fuente: INE

Los precios industriales de la region registraron en diciembre un
crecimiento interanual del 2,7%, manteniendo el diferencial negativo de
casi un punto porcentual respecto a Espana. En enero los precios
industriales aumentaron hasta situarse en el 2,8% interanual, lo que
generd un diferencial de precios de una décima de punto a favor de
Espana. Los bienes de equipo y los intermedios se encarecieron en
términos interanuales (2,4% y 3,9% respectivamente), mientras que la
energia continué disminuyendo, con un crecimiento interanual de un

2,2%.
IPRI en la Comunidad de Madrid
(tasa de variacion interanual)
N Diferencial con Espana
5.5% 1 (esc. dcha.) ro7
4,5% - r 0,0
IPRI
3,5% - r-0,7
2,5% A F-1,4
1,5% - F-2,1
0,5% - _N\/ r-28
-0,5% T T T — -3,5
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Fuente: INE
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Segun los datos de Tasaciones Inmobiliarias, S.A. (TINSA), los precios
de la vivienda nueva en la Ciudad de Madrid finalizaron el ano con un
aumento del 0,7% con respecto al trimestre anterior, situando su tasa
interanual en el 12,5%. Asi, el crecimiento de los precios se moderé en
la Ciudad y también a nivel provincial y nacional. Por su parte, el precio
de la vivienda de segunda mano aument a ritmos menos acelerados
con respecto al tercer trimestre, con un avance del 8,1%, inferior al
provincial y nacional, cuyo aumento fue de un 8,8% y un 14,4%,
respectivamente. En 20086, el precio de la vivienda nueva en la Ciudad
se incrementd un 13,8%, frente al 12,3% de la regién y al 15,7%
nacional. Por ultimo, el precio medio de una vivienda usada en el
municipio se situ6 en 3.789,95 euros/m?®, 537,60 euros/m’ por encima
de lamedia provincial.

Segun el Ministerio de Vivienda, el precio de la vivienda nueva en la
Ciudad de Madrid disminuy6 en el Ultimo trimestre del afio un 2,5% con
respecto al mismo trimestre del afo anterior, mientras que a nivel
provincial y nacional los precios aumentaron. La vivienda de segunda
mano crecio a tasas mas moderadas que las registradas por TINSA, lo
que implica que en 2006, los precios crecieron un 6,0% en Madrid
capital, un 7,2% enla provinciay un 10,0% a nivel nacional.

Precio de la vivienda nueva
(tasa de variacion interanual)

Precio vivienda segunda mano
(tasa de variacion interanual)
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Fuente: TINSA

Los costes laborales cierran el ano con un incremento del 2,6%, ocho
décimas por debajo de Espana. La desaceleracion del crecimiento
respecto al mismo trimestre del afo anterior se debe a la moderacion
del coste laboral en los servicios, que crecié un 1,9% en términos
interanuales. Sin embargo, su crecimiento en la construccién continué
siendo elevado (8,5%). En 2006, el coste laboral promedio de la regién
se situ6 en 2.586 euros por trabajador y mes, manteniendo un
diferencial positivo con Espafna de 403 euros.

Coste laboral por trabajador
6% - (tasa de variacién interanual)

5% -

Y

/\ A
3% Espana _\/ \
4 V4

2%

1% T T T T
mar-02 mar-03 mar-04 mar-05 mar-06
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Fuente: INE
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El crecimiento de los precios de
la vivienda nueva se modera en
el ultimo trimestre del ano, tanto
en la Ciudad de Madrid como a
nivel provincial y nacional

Los costes laborales en la
Comunidad de Madrid moderan
su crecimiento en el ultimo
trimestre del ano, situandose
ocho puntos porcentuales por
debajo de Espana
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La poblaciéon activa ha
consolidado su crecimiento en
el cuarto trimestre de 2006,
registrando un nuevo maximo,
con 1.660,5 miles de personas,
y un incremento interanual del
6,6%
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6. Mercado de trabajo

El buen comportamiento que veniamos observando en el mercado de
trabajo de la Ciudad de Madrid en los anteriores nimeros del
Barémetro, se ha vuelto a registrar con los Ultimos datos disponibles de
la Encuesta de Poblacién Activa correspondientes al Gltimo trimestre de
2006. No obstante algunos de sus componentes presentan una cierta
variabilidad motivada por el cambio metodoldgico de la encuesta en
2005, especialmente el desempleo, por lo que deben ser analizados
con cautela. Otras fuentes analizadas como afiliacion a la Seguridad
Social y paro registrado confirman los buenos resultados del mercado
laboral enla Ciudad.

La poblacién activa

Los datos de la Encuesta de Poblacién Activa (EPA, en adelante)
correspondientes al cuarto trimestre de 2006 confirman la buena
situacion del mercado de trabajo en la Ciudad de Madrid. La poblacién
activa ha vuelto a registrar un nuevo maximo, con 1.660,5 miles de
personas, y un incremento interanual del 6,6%. Por sexos, las mujeres
se han beneficiado més de este crecimiento que los hombres (un 8,4%
y 4,9%, respectivamente), y han aumentado su peso en el total de la
poblacion hasta el 46,8%. La tasa de actividad también ha subido hasta
el 61,8%, nivel que supera el maximo alcanzado en el segundo trimestre
del ano. Ademas, la poblacién femenina continta recortando su
diferencial negativo en la tasa de actividad respecto a los varones,
alcanzando en el Ultimo trimestre del afo niveles cercanos al 55,0%
frente al 70,2% de latasa masculina.

Activos en la Ciudad de Madrid

2005 2006 06/05 IVTr
Media IV Tr Media IVTr _ 06/05
Activos (miles) 1.561,9 15584 1.634,8 1.660,5 47% 6,6%
Tasa de actividad 59,1%  58,3% 61,0% 61,8% 1,9 3,4
Por sexo
Hombres 67,7% 67,0% 69,6%  70,2% 1,9 3,2
Muijeres 51,5% 50,6% 53,4% 54,3% 1,9 3,7
Por edades
De 16 a 19 afnos 22,0% 21,1% 23,0%  19,9% 1,0 -1,2
De 20 a 24 afos 61,0% 58,9% 65,5% 69,5% 45 10,5
De 25 a 54 afos 85,8% 85,1% 87,2%  88,0% 1,3 29
De 55anosy mas  20,9% 20,2% 22,0% 23,0% 1,1 2,8

Fuente: D. G. de Estadistica del Ayuntamiento de Madrid - EPA (INE)
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En el conjunto del afo la poblacién activa ha crecido un 4,7% interanual
y se ha situado en 1.634,8 miles de personas, de los cuales un 53,7%
son hombres. La tasa de actividad ha aumentado en 1,9 puntos
porcentuales respecto al ano anterior, hasta el 61,0%.

La tasa de actividad por edades ha aumentado en todos los grupos
respecto al cuarto trimestre de 2005, excepto del grupo de 16 a 19 afos.
Destaca elincremento de mas de 10 puntos del grupo de 20 a 24.

Elempleo

El nimero de ocupados en la Ciudad de Madrid ha aumentado en el
cuarto trimestre un 5,5% interanual, una décima mas que en el conjunto
del afo. El grupo de no asalariados ha sido el que ha registrado un
mayor crecimiento al superar el 20%, lo que ha situado su peso en el
total de ocupados en un 12,8%. Dentro de la categoria de asalariados,
destaca el fuerte crecimiento registrado por los trabajadores
temporales (un 20,3%) frente al 1,2% de los trabajadores indefinidos.
Por ramas de actividad, la construccién ha sido el sector que mas
empleo ha generado, seguido por laindustria.

La ratio de asalarizacion ha seguido disminuyendo en el cuarto
trimestre hasta el 87,0% mientras la temporalidad sigue aumentando y
representa el 23,6% del total de ocupados. Estas variaciones han sido
menores en el conjunto del ano.

Ocupados en la Ciudad de Madrid

2005 2006 Media IV Tr
En miles Media IVTr Media IVTr 06/05 06/05
Ocupados 1.4592 14765 15374 15573 5,4% 5,5%
Asalariados 1.301,0 1.311,2 1.348,0 1.3553 3,6% 3,4%
Indefinidos 970,9 971,8 969,5 983,0 -0,1% 1,2%
Temporales 266,6 265,9 313,0 319,9 17,4% 20,3%
Otros (no saben) 63,4 73,5 65,6 52,3 3,4% -28,8%
No asalariados 1555  160,9 187,1 200,1 20,3% 24,4%
Ocupados por ramas de actividad
Industria 133,1 137,6 145,6 146,4 9,4% 6,4%
Construccion 134,44 1277 1442 1398 73%  95%
Servicios 1.182,0 1.199,4 1.238,9 1.264,7 4,8% 5,4%
Niveles en %
Ratio de asalarizacién 892% 888%  87,7% 87,0% -15 -1.,8
Ratio de temporalidad 20,5%  20,3% 23,2%  23,6% 2,7 3,3

Fuente: D. G. de Estadistica del Ayuntamiento de Madrid - EPA (INE)

La afiliacion a la Seguridad Social en la Ciudad de Madrid ha
continuado creciendo en el cuarto trimestre de 2006 lo que ha permitido
superar el nivel de los 1,9 millones de personas, al registrarse un
incremento interanual del 3,2%. Sin embargo, el crecimiento se ha
moderado respecto al trimestre anterior debido principalmente al
menor avance registrado en los sectores construccion y servicios, que
llevan tres trimestres consecutivos disminuyendo. La afiliaciéon en la
industria se ha mantenido al mismo nivel del trimestre anterior. En el
conjunto del ano, la afiliacion ha mantenido el mismo ritmo de
crecimiento del afo anterior, con un incremento del 4,9%. Por sectores,
la construccion y los servicios han sido los mas dinamicos, alcanzando
tasas de crecimiento del 10,3%y 4,8%, respectivamente.
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En el cuarto trimestre de 2006 se
han mantenido los buenos
resultados en los niveles de
ocupacion en la Ciudad de
Madrid

El nimero de afiliados en el
cuarto trimestre ha superado los
1,9 millones de personas tras
registrar un incremento
interanual del 3,2%
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Afiliados en la Ciudad de Madrid por sectores
(variacion interanual)
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Fuente: D. G. de Estadistica del Ayto. de Madrid - Tesoreria Gral. de la Seguridad Social

Todas las ramas de actividad del sector servicios han incrementado su
numero de afiliados en el cuarto trimestre de 2006, excepto “hogares
que emplean personal doméstico”, que lleva dos trimestres
consecutivos registrando tasas de crecimiento negativas debido al
efecto que ha tenido en esta actividad el proceso de regularizacion de
extranjeros que tuvo lugar en 2005.

Dentro de las categorias con mayor participacion en los servicios, las
que mas dinamismo han mostrado a finales de afio han sido
“actividades sanitarias y veterinarias, etc”, “educacién” y “otras
actividades empresariales”, con avances que han superado el 5,0%.
Por el contrario, “comercio al por mayor” y “admén. publica, defensa 'y
seguridad social” han crecido por debajo de la media.

Afiliados a la Seguridad Social en la Ciudad de Madrid

IV Tr 05 IVTr06 Var 06/05

Industria 115.512 115.446 -0,1%
Construccion 149.744 158.952 6,1%
Servicios 1.575.698 1.626.034 3,2%
Otras actividades empresariales 357.830 377.362 5,5%
Comercio al por menor 182.737 190.423 4,2%
Admon. publica, defensa y seguridad social 148.266 151.690 2,3%
Hosteleria 104.678 108.782 3,9%
Actividades sanitarias y veterinarias, serv. sociales 96.180 102.476 6,5%
Comercio al por mayor 85.591 86.553 1,1%
Educacion 70.274 74.237 5,6%
Hogares que emplean personal doméstico 77.563 63.330 -18,4%
Resto 452.579 471.181 4,1%
TOTAL AFILIADOS 1.845.735  1.905.228 3,2%

Fuente: D. G. de Estadistica del Ayto. de Madrid - Tesoreria Gral. de la Seguridad Social
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El desempleo

En el ltimo trimestre del afo la tasa de paro en la Ciudad de Madrid se
situd en el 6,2%, lo que supone un incremento de ocho décimas con
respecto al trimestre anterior. Este avance se debe principalmente al
aumento de la tasa de paro femenina, que se ha incrementado 1,7
puntos porcentuales hasta situarse en el 7,3%.

En el conjunto del afo 2006 la tasa de paro se ha reducido seis
décimas, lo que ha situado el nivel medio en el 6,0%. Sin embargo, este
resultado presenta mucha variabilidad debido al cambio metodoldgico
de la EPA en 2005, por lo que habra que esperar a tener mas datos para
ver si estatendencia se consolida.

Por edades, destaca el fuerte aumento de la tasa de paro en el grupo de
19 a24 anos (un 21,5% superior al cuarto trimestre de 2005). Este grupo
ha aumentado su participacién en el total de parados de la Ciudad en el
cuarto trimestre de 2006, con un peso del 10,6% frente al 6,1% del
mismo periodo del afio anterior. En los grupos de 20 a 24 afosy de 24 a
54 afos la tasa de paro también se ha incrementado, aunque el
aumento ha sido muy pequeno. Sin embargo, en el conjunto del ano
estos grupos han registrado una tasa de paro menor a la del ano
anterior. El descenso ha sido especialmente importante en el primer
grupo, donde la tasa de paro ha pasado del 15,5% en 2005 al 11,8% en
2006. El grupo de 55 y mas anos es el que registra una menor tasa de
paro, y ha mantenido una evolucién descendente desde principios de
ano.

Tasas de paro en la Ciudad de Madrid

2005 2006 Media IV Tr
Media IVTr Media IV Tr M
Tasa de paro 6,6 5,3 6,0 6,2 -0,6 1,0
Por sexo

Hombres 6,5 4.8 4.8 5,0 -1,7 0,3

Mujeres 6,6 59 7,3 7,6 0,6 1,7
Por edades

De 16 a 19 afos 30,3 22,1 34,4 43,6 4,1 21,5

De 20 a 24 anos 15,5 10,1 11,8 11,8 -3,7 1,7

De 25 a 54 anos 5,6 4,6 5,1 54 -0,5 0,8

De 55 afios y mas 45 43 4,0 2,9 -0,5 1,4

Fuente: D. G. de Estadistica del Ayuntamiento de Madrid - EPA (INE)

Contintia el descenso del nimero de parados registrados en la Ciudad
de Madrid en los tres Ultimos meses hasta febrero de 2007, aunque
prosigue la tendencia de moderacién que se viene registrando desde
junio de 2006.

En términos interanuales, el paro ha disminuido un 3,5% entre
diciembre de 2006 y febrero de 2007. Sin embargo, respecto a los tres
meses anteriores, el niUmero de parados ha aumentado un 2,1%, lo que
ha situado su nivel medio enlas 106.012 personas.
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La tasa de paro se ha reducido
hasta el 5,4% en el tercer
trimestre del ano, cinco
décimas menos que hace un
ano

El paro registrado se ha vuelto a
reducir en los tres ultimos
meses hasta febrero de 2007, lo
que ha situado su nivel medio
enlas 106.012 personas
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Parados en la Ciudad de Madrid
(tasa interanual y en miles)
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Fuente: Direccion General de Estadistica del Ayuntamiento de Madrid - INEM

Por sexos, el descenso del paro en los Ultimos tres meses desde
diciembre de 2006 ha sido mayor entre las mujeres, aunque también ha
sido en este colectivo donde méas se ha moderado la tendencia
descendente que viene observandose en la evolucién del numero de
parados. Por sectores, el paro se ha incrementado en agricultura y
construccion, mientras el resto de actividades han registrado tasas de
crecimiento negativas. Sin embargo, mientras en industria el paro ha
seguido una evolucién descendente, en servicios el descenso se ha
moderado.

Parados registrados por el INEM en la Ciudad de Madrid

2006 2007 Var 06/05* Var 07/06*
Media dic-06 ene-07 feb-07 dic ene feb

Parados (miles) 106,2 103,0 106,7 108,3 -3,2% -4,1% -3,1%
Por sexo _(miles

Hombres 43,9 45,0 45,9 46,3 0,0% 17%  -1,2%

Mujeres 62,3 58,0 60,8 62,0 -5,5% -5,9% -4,5%
Por sectores _ (miles

Agricultura 1,1 1,2 1,2 1,2 33,8% 259% 18,7%

Industria 8,1 7,9 8,0 79 -3,9% -4,3% -6,8%

Construccion 8,1 9,6 93 9,2 12,7% 8,2% 8,7%

Servicios 83,3 79,3 83,2 84,7 -4,2% -46%  -3,2%

Sin empleo anterior 5,6 5,0 5,0 5,3 -15,7% -18,7% -15,8%

*Variacion interanual
Fuente: D. G. de Estadistica del Ayuntamiento de Madrid - INEM






