ANALISIS DE
COYUNTURA
DE LA CIUDAD
DE MADRID



Se consolidan las expectativas de
crecimiento positivo en las principales
economias del mundo en el cuarto
trimestre

1. ENTORNO Y PERSPECTIVAS
ECONOMICAS

Los datos econémicos disponibles correspondientes al cuarto
trimestre confirman que las medidas adoptadas por los gobiernos y
los bancos centrales han permitido, respectivamente, limitar la
contraccién econémica y consolidar la estabilizacion de la actividad
en las principales economias del mundo, tanto avanzadas como
emergentes.

El nuevo repunte global de los indicadores PMI' del sector
manufacturero y de servicios en diciembre, ha servido para dar
soporte a los mercados financieros y consolidar la expectativa de
recuperacién mundial. No sélo en economias avanzadas como el
Area Euro y EEUU se observa esta evolucién, sino también en
emergentes como China y Brasil, donde los PMI se sittian en niveles
maximos de los dltimos meses y consolidan su posicién por encima
de los 50 puntos, barrera que separa la zona de expansién de la
contraccion.

Donde siguen sin observarse avances es en el mercado laboral de
EEUU. El mes de diciembre se saldé con una destruccién de 85.000
puestos de trabajo, dato que eleva la cifra de pérdidas de empleos en
2009 hasta los 4,2 millones y deja la tasa de paro en el 10%. La
debilidad de las encuestas de empleo a consumidores y empresarios,
y el hecho de que la media de horas trabajadas a la semana
permanezca en minimos, son indicadores que no permiten anticipar,
de momento, un punto de inflexién en este mercado laboral.

En el Area Euro el PIB del tercer trimestre se ha saldado con un
crecimiento positivo del 0,4% trimestral. Aunque en términos de
variacion interanual el PIB todavia cae un 4%, el perfil trimestrel
permite confirmar el inicio de la recuperaciéon econémica en el
conjunto de la zona en ese tercer trimestre, tras cinco trimestres
consecutivos de contraccion. La clave de la recuperacion ha residido
en el consumo publico, en la inversién, donde la recomposicién de
inventarios ha jugado un papel determinante, y en recuperacion de
las exportaciones. Por el contrario, el consumo privado permanece
débil, algo l6gico si tenemos en cuenta la debilidad del mercado
laboral en el conjunto de la zona, con una tasa de paro que en
noviembre se ha situado en el 10%, en maximos del ciclo.

' Las siglas PMI hacen referencia al indice de Gestores de Compras
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Crecimiento interanual del Area Euro (tasa interanual)

Tasa interanual 3T08 4T08 1T09 2T09 3T09
PIB 0,4 -1,8 -5,0 -4,8 -4,0
Consumo 0,6 0,1 -0,3 0,0 -0,1
Privado 0,0 -0,7 -1,3 -0,9 -1,0
Publico 2,2 2,4 2,5 2,4 2,5
FBCF -0,8 -5,5 -10,9 -11,3 -11,4
Existencias " 0,1 0,7 0,5 -0,9 -0,9
Demanda interna ") 0,3 -0,5 -2,9 -3,1 -3,0
Exportaciones 1,0 -6,9 -16,8 -17,4 -13,5
Importaciones 0,7 -4.1 -12,8 -14,4 -11,8
Demanda externa " 0,1 -1,4 -2,1 -1,7 -1,0

(1) Aportacion al crecimiento interanual del PIB
Fuente: Eurostat

Los tiltimos datos de inflacién consolidan la expectativa de abandono
de las tasas negativas en la parte final de 2009. El repunte de la
inflacién no puede interpretarse en clave de recuperacién econémica
o atribuir su avance al impacto de los estimulos monetarios y fiscales;
el encarecimiento de las materias primas, y en concreto del petréleo,
en comparacion con los precios de hace un ano, lo explica. En este
sentido, el exceso de capacidad instalada deberia limitar las
presiones en el nicleo estructural de los precios, al margen de la
volatilidad que pueda generar la evolucién de las materias primas
sobre la variacién interanual de los IPCA.

La economia espanola ha experimentado una correccién en el ritmo
de deterioro durante el tercer trimestre de 2009, al caer el PIB un
0,3% en tasa trimestral, rompiendo con la senda de cesiones
trimestrales superiores al 1% observada desde finales de 2008, y que
establece la tasa de contraccién interanual en el 4%. La combinacién
del menor drenaje de la demanda nacional al crecimiento (-6,5
puntos porcentuales respecto a los 7,5 puntos del trimestre anterior)
y la todavia elevada aportacién del sector exterior aunque inferior a
la del trimestre anterior en que supero los tres puntos porcentuales,
eslo que ha contenido la magnitud del ajuste en el trimestre.

Con los registros administrativos de diciembre, es posible hacer un
balance definitivo sobre lo que ha supuesto 2009 en términos de
ajuste del mercado laboral espanol. Las grandes cifras de paro y
afiliacién a la Seguridad Social reflejan un deterioro relativo
sustancialmente inferior al de 2008, pero todavia propio de un
mercado de trabajo recesivo que tardard en deparar noticias lo
suficientemente positivas como para poder hablar de recuperacién
sostenida del mismo.

Si tenemos en cuenta que fue a partir del tercer trimestre de 2008
cuando se observaron los mayores incrementos de la cifra de parados
y las mayores caidas de afiliacién, la comparativa de los registros de
diciembre con los de hace un afo pierde representatividad: el paro
registrado ha aumentado (por quinto mes consecutivo) en 54.657
personas frente a las casi 140.000 de diciembre de 2008, y la
afiliacién ha vuelto a reducirse, en 43.830 personas, lejos de la caida
enmés de 190.000 personas del mismo periodo del ano pasado.
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El encarecimiento de las materias
primas propicia los primeros repuntes
de la inflacién, tras varios meses
consecutivos de caida, en las principales
economias del mundo

La economia espanola frena su ritmo de
caida en el tercer trimestre de 2009. La
combinacién del menor drenaje de la

demanda nacional y la elevada

aportaciéon del sector exterior, lo

justifican

Las grandes cifras de paroy afiliacién en
2009 reflejan un deterioro relativo
sustancialmente inferior al de 2008,
pero todavia propio de un mercado de
trabajo recesivo



El ritmo de caida de la actividad
econdmica en la Comunidad de Madrid
parece moderarse. El PIB ciclo
tendencia ha descendido en un 3,0%
interanual, frente al -3,5% del trimestre
precedente

En el tercer trimestre se han registrado
2,8 millones de ocupados, un 6,6%
menos que el mismo periodo del ano
anterior

Cuadro macroeconémico espaiiol (tasa interanual)

1. ENTORNO Y PERSPECTIVAS ECONOMICAS

3708 4708 1T09 2709 3T09
PIB 0,5 -1,2 -3,2 -4,2 -4,0
Consumo 0,4 -1,0 -2,4 -3,1 -2,4
Privado -1,3 -3,3 -5,4 -6,0 -5,1
Publico 5,8 6,3 6,4 5,2 4,9
FBCF -6,0 -10,9 -15,1 -17,2  -16,2
Bienes de equipo -3,0 -11,6 -24.4 -28,9 -243
Construccion -7,2 -10,3 11,3 -11,8 -115
Vivienda -13,2 -17,7 -23,9 -25,3 -255
Otra construccion -0,7 -2,3 1,7 1,4 1,5
Otros -6,1 -11,8 -142  -175 -19,9
Demanda nacional " -1,4 -4,0 -6,3 75 -6,5
Exportaciones -2,9 -7,1 -16,9 -151 111
Importaciones -7,6 -13,5 -22,6 -22,0 -17,0
Demanda externa " 1,9 2,8 3,1 3,3 2,5
(1) Aportacion al crecimiento interanual del PIB

Fuente: INE

El ritmo de caida de la actividad econémica en la Comunidad de
Madrid comienza a moderarse, después del fuerte deterioro
econémico experimentado durante el segundo trimestre del ano,
cuando el crecimiento del PIB alcanzé el mayor descenso interanual
desde el inicio de la crisis. Segun el Instituto de Estadistica de la
Comunidad de Madrid, el PIB ciclo tendencia ha descendido en un
3,0% interanual, tras el -3,5% del trimestre precedente.

Por el lado de la oferta, todos los sectores han registrado un menor
crecimiento del VAB respecto a 2008. No obstante, el ritmo de
deterioro ha sido menos acusado que el observado en trimestres
precedentes. El sector servicios ha mantenido estable la caida
respecto al trimestre anterior, con un -1,8% interanual, mientras que
industria y construccién, conun -8,2%Yy -6,6%, respectivamente, han
moderado su ritmo de deterioro, especialmente la industria, que
habia alcanzado un minimo del -12,6% en el segundo trimestre.

Cuadro macroeconémico Comunidad de Madrid

(tasa de variacion interanual*)

2008 111 Tr 08 IV Tr 08 1 Tr 09 11 Tr 09 111 Tr 09
PIB (ciclo-tendencia) 1.2% 0,8% -0,8% -2,6% -3,5% -3,0%
VAB industria -2,2% -3,1% -5,1% -9,5% -12,6% -8,2%
VAB construccion -3,8% -4,5% -6,1% -6,6% -6,9% -6,6%
VAB servicios 2,8% 2,2% 0,6% -1,1% -1,8% -1,8%
2008 111 Tr 08 IV Tr 08 1 Tr 09 1l Tr 09 111 Tr 09
EPA
Activos 3,0% 3,1% 3,6% 3,4% 1,5% -0,1%
Ocupados 0,4% 0,5% -0,5% -3,4% -3,9% -6,6%
Parados 42,3% 44.1% 64,9% 88,6% 57,3% 71,1%
Tasa de paro 8,7% 8,4% 10,2% 13,5% 13,6% 14,4%
2008 may-09  jun-09 nov-09  dic-09 (C:r':;l':;
Paro registrado 26,8% 49,1% 40,2% 35,6% 30,9% 451,9
Afiliados a la SS 0,2% -5,6% -5,2% -4,9% -4,3% 2.849,1

* Excepto la tasa de paro

Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid, INE (EPA), INEM e INSS

La moderacion del ritmo de caida de la actividad econémica no se ha
visto acompafiada por una mejor evolucién del empleo. Segtn la
Encuesta de Poblacién Activa, en el tercer trimestre de 2009 se han
registrado 2,8 millones de ocupados, un 6,6% menos que el mismo
periodo del afio anterior. El nimero de activos también se reduce en
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este periodo, mientras que el nimero de parados ha continuado
aumentando hasta alcanzar una tasa de desempleo del 14,4%, ocho
décimas superior al segundo trimestre. Por otro lado, el nimero de
afiliados a la Seguridad Social ha disminuido en un 4,3% en
diciembre, registrando un total de 2.849.125 trabajadores. Este
descenso confirma la tendencia de moderacién del ritmo de caida
del empleo. El paro registrado por dltimo, ralentiza el ritmo de
crecimiento respecto a meses anteriores, cerrando el afio con una
tasa interanual del 30,9%.

Previsiones

Las perspectivas para el siguiente ano son menos negativas para el
conjunto de Espafa. Tras la caida esperada del PIB en 2009 del 3,6%,
la variacién interanual de 2010 serd mas moderada (-0,2%),
principalmente por el crecimiento positivo del segundo semestre. El
consumo privado y la inversién seguirdn contrayéndose, aunque a un
menor ritmo, moderando la aportacién negativa de la demanda
interna. Por otro lado, la aportacién de la demanda externa al
crecimiento del PIB seguird siendo positiva, pero de menor
envergadura que en 2009.

Previsiones cuadro macroeconémico espanol (tasa interanual)
1T09  2T09  3T09  4T09 1T10 2T10 3T10 4T10 2009 2010

PIB 32 -4,2 -4,0 30 |-14 00 03 05 |-36 -02
Consumo Privado -5,0 -5,7 -5,7 -4,9 -3,1 -14 -09 -041 -5,3 -1,4
Consumo Publico 6,4 51 4,8 4,6 4.3 41 3,9 3,6 52 4,0
FBCF -152 -170 -159 134 | -7,7 -40 -14 03 |-154 -33

Bienes de equipo 242 -289 -28,8 -245 |-122 -70 -21 -13 |-266 -58

Construcciéon -11,5  -12,0 -10,6 -8,9 55 -20 0,0 2,1 -10,8 -14
Demanda nacional ' -6,1 -7,3  -7,0 57 |31 -1,0 01 1,0 |-66 -0,7
Exportaciones -176  -15,7 -11,4 -2,9 0,7 1,6 1,8 2,1 -12,1 1,6
Importaciones 229 223 -16,5 -11,2 | 55 -24 0,8 3,7 |-19,0 -09
Demandaexterna ¥ 28 3,1 3,0 29 [ 20 12 02 06|29 06

(1) Aportacién al crecimiento del PIB
Fuente: Ceprede, noviembre 2009

Atendiendo a las previsiones del Instituto L.R. Klein-Centro Stone, el ~ EIPIB de la Ciudad de Madrid se seguira
PIB de la Ciudad de Madrid se seguira contrayendo durante 2010, contrayendo en 2010, aunque con
aunque con menor intensidad que el afio anterior. La recuperacién = menor intensidad que el afio anterior. La
vendra en 2011, con resultados positivos en todos los sectores, recuperacionvendraen2011
destacando el comportamiento del VAB energia, cuyo crecimiento

alcanzarael 3,4%.

Cuadro macroeconomico de la Ciudad de Madrid

(variacion interanual)

2009 2010 2011

PIB oferta 2,3% -0,2% 0,9%
VAB energia -6,5% 0,9% 3,4%
VAB industria (resto) -141% -25% 0,2%
VAB construccion -28% -1,3% 0,6%
VAB servicios -1,3% 0,1% 0,8%

Fuente: Instituto L.R.Klein-Centro Stone, diciembre 2009

34



Enla Comunidad de Madrid la actividad
industrial presenté nuevas caidas

Las partidas de produccion de bienes de
consumo duradero y de bienes
intermedios acumulan los mayores
descensos

En el tercer trimestre el VAB industrial
registré una caida interanual del 7,4%

2. ACTIVIDADES PRODUCTIVAS

2.1. Industria

En la Comunidad de Madrid la actividad industrial present6 nuevas
caidas durante los meses de septiembre, octubre y noviembre, sin que
se perciban atin sefiales que anticipen un cambio de tendencia en este
ambito, que acumula descensos desde inicios de 2007. Segun el
Indice de Produccién Industrial (IPI) en noviembre se registré una
variacién media anual del -13,4%, tras las caidas de septiembre y
octubre, cuando se observaron tasas del -12,6% y -12,9%,
respectivamente. La evolucion de este indice en el conjunto de
Espana ha presentado descensos mas acusados durante el dltimo
ano, con tasas en torno al -18,0% en el periodo referido.

Por partidas, la produccién de bienes de consumo duradero y de
bienes intermedios son las que siguen acumulando los mayores
descensos, con variaciones medias anuales en noviembre del -23,9%
y del -23,8%, respectivamente. Los bienes de equipo también sufren
descensos, con una variacién del -15,6% en noviembre.

9%
6%
3%
0% -
-3%
-6%
-9%
-12%
-15%
-18%
-21%
nov-06 may-07 nov-07 may-08 nov-08 may-09 nov-09

Comunidad de Madrid Espafia
Fuente: INE

Los datos brutos del VAB industrial de la Comunidad de Madrid
registraron en el tercer trimestre una variacién interanual del -7,4%,
lo que refleja un ligero repunte respecto al trimestre anterior. Los
datos ciclo-tendencia y los datos ajustados por la estacionalidad

presentaron una evolucién similar, con variaciones respectivas del
-8,2%ydel-7,1%.
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VAB industrial de la Comunidad de Madrid (tasa de variacion interanual)
5%

3%
1%

-1%
-3%
-5%
-7%
-9%
-11%
-13%
sep-06 sep-07 sep-08 sep-09

Ajustados estacionalidad Ciclo-Tendencia Datos brutos

Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid (Contabilidad Regional trimestral)

La publicacién de las cifras correspondientes a la afiliacién a la
Seguridad Social de las ramas industriales, de acuerdo a la nueva
clasificaciéon (CNAE 2009) iniciada en el primer trimestre, al suponer
una reasignacién de cuentas no permite la comparacién interanual
por el momento. El comentario se limita, por ello, al anaélisis
intertrimestral de la afiliacién. En este sentido, el nimero de
trabajadores inscritos en las ramas industriales de la Ciudad de
Madrid se sitia en el cuarto trimestre en un total de 91.309 personas,
lo que supone un muy ligero incremento del 0,3% respecto al tercer
trimestre. Cabe subrayar le incremento registrado en la afiliacién de
la rama de Recogida, tratamiento, eliminacién y valorizacién de
residuos, asi como otros aumentos mucho mas modestos en
Fabricacién de vehiculos y Suministro de energia.

Trabajadores afiliados a la Seguridad Social: ramas industria (CNAE-09)

1l Tr 09 IV Tr 09 Variacién (%)

Artes gréficas y reproduccion de soportes grabados 9.684 9.437 -2,6
Fabric. vehiculos de motor, remolques y semirremolques 7.586 7.634 0,6
Recogida, tratamiento y eliminacion de residuos 6.092 7.528 23,6
Industria de la alimentacion 6.896 6.802 -1,4
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.o.p. 6.783 6.403 -5,6
Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acond. 5.722 5.750 0,5
Confeccién de prendas de vestir 5.853 5.651 -3,5
Reparacion e instalacion de maquinaria y equipo 4.931 4.840 -1,8
Fabricacion de productos farmacéuticos 4.374 4.342 -0,7
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 4.106 3.972 -3,3
Fabric. productos metdlicos, excepto maquinaria y equipo 3.672 3.621 -1,4
Captacion, depuracion y distribucion de agua 3.215 3.218 0,1
Fabricacion de otro material de transporte 2.856 2.843 -0,5
Resto 19.238 19.268 0,2
Total industria 91.008 91.309 0,3

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera (EOH) - INE

Por otro lado, el total de cuentas de cotizacién de las ramas
industriales en la Ciudad de Madrid se sitta en el cuarto trimestre en
4.737 cuentas, lo que supone un ligero descenso del 0,6% respecto al
tercer trimestre. Las principales caidas correspondieron a las ramas
de Fabricacién de maquinaria y equipo, asi como a la industria de
Fabricacién de la madera, que sufrieron descensos del 3,5% y del
4,3%, respectivamente.

36

En el cuarto trimestre la Ciudad de
Madrid cuenta con un total de 4.737
cuentas de cotizaciéon en las ramas
industriales



Al final del tercer trimestre los

trabajadores de la construccién
afiliados a la Seguridad Social cayeron

un 3% intertrimestral

La economia nacional sigue mostrando

una mayor dependencia del sector de la

construccién que
madrilena

la economia

2. ACTIVIDADES PRODUCTIVAS

Cuentas de cotizacion a la Seguridad Social: ramas industria (CNAE-09)

11l Tr 09 IV Tr 09 Variacién (%)

Artes gréaficas y reproduccion de soportes grabados 1.021 1.003 -1,8
Confeccion de prendas de vestir 547 548 0,2
Fabric. productos metalicos, excepto maquinaria y equipo 425 418 -1,6
Industria de la alimentacion 373 373 0,0
Reparacion e instalacion de maquinaria y equipo 300 301 0,3
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.o.p. 287 277 -3,5
Otras industrias manufactureras 218 225 3,2
Fabricacién de muebles 174 168 -3,4
Fabricacion de otros productos minerales no metélicos 137 134 -2,2
Industria quimica 125 128 2,4
Industria de la madera y del corcho 116 111 -4,3
Fabricacién de material y equipo eléctrico 105 109 3,8
Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado 95 105 10,5
Resto 844 837 -0,8
Total 4.767 4.737 -0,6

Fuente: D.G. de Estadistica del Ayto. de Madrid - Tesoreria Gral. de la Seguridad Social

2.2. Construccion y
mercado inmobiliario

El tercer trimestre de 2009 vino acompanado de un nuevo descenso
en la afiliacién asociada al sector de la construccion, tal y como viene
sucediendo desde la segunda mitad de 2007.

En la Ciudad de Madrid, a 30 de septiembre de 2009, el nimero de
trabajadores afiliados a la Seguridad Social en el sector de la
construccién fue de 123.215, lo que se traduce en un descenso
intertrimestal del 3%. Un deterioro superior al que ha registrado el
conjunto de la afiliacién en Madrid, un 0,43% intertrimestral,
dejando el niimero de afiliados en 1.773.789 trabajadores.

De este modo, el peso del sector de la construccién en el mercado
laboral madrilefio ha sufrido un pequefio deterioro, pasando de
representar mas de un 7,1% del total de afiliados en la Ciudad al
cierre del segundo trimestre, a suponer el 6,9% de la afiliacion en el
tercero, algo que no es de extranar dada la estacionalidad de la
actividad constructora, que suele relajarse durante los meses de
verano en favor de otras ocupaciones, sobre todo asociadas al sector
terciario. Por tanto, habra que esperar a los préximos meses para ver
si puede confirmarse esta tendencia.

La desagregacién de actividades asociadas al sector muestra caidas
intertrimestrales en la afiliacién de cada una de ellas, siendo la mas
acusada la asociada a ingenieria civil. Aspecto relacionado con la
finalizacién de buena parte de las obras promovidas por el Fondo
Estatal de Inversién Local, algo que seguramente también
repercutird en las cifras de afiliacion del préximo trimestre.

La economia nacional sigue mostrando una mayor dependencia del
sector de la construccién: en el mes de septiembre el 9,8% de los
afiliados a la Seguridad Social trabajaba en la construccion. A su vez
se observa como el mercado laboral del sector en el conjunto del pais
vuelve a deteriorarse con mayor intensidad que en la Ciudad de
Madrid: entre junio y septiembre el niimero afiliados descendi6 un
4,2%.
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No sélo la caida en la obra civil estd afectando negativamente al
sector de la construccién, la actividad residencial también retrocede.
El ntiimero de viviendas iniciadas en la Ciudad de Madrid sigue
cayendo segun los datos de licencias de construcciéon de viviendas
otorgadas por el Area de Gobierno de Urbanismo y Vivienda del
Ayuntamiento de Madrid. La tasa media anual de las licencias de
construccién de viviendas de obra nueva se mantiene en valores
préximos al -40%, con lo que la finalizacién del periodo estival no ha
vendido asociada a una recuperacion de la actividad.

Entre enero y noviembre de 2009, el Area de Gobierno de Urbanismo
y Vivienda concedié 3.473 licencias para la construccién de nuevas
viviendas en la Ciudad. Esta cifra ha sido notablemente inferior a las
casi 5.800 aprobadas en el mismo periodo del ano anterior. A falta de
los datos de diciembre para completar el ano, ya puede decirse que la
actividad residencial en la segunda mitad del afio ha sido mucho
menor que en la primera: entre enero y junio se adjudicaron 2.562
nuevas licencias mientras que entre julio y noviembre (a falta de un
mes para completar el semestre) s6lo se concedieron 911.

Numero de licencias de construccion de viviendas (tasa media anual)

80%

60%

40%

20%

0% =— 1A
-20%
-40%

-60%
nov-01 nov-02 nov-03 nov-04 nov-05 nov-06 nov-07 nov-08 nov-09

Fuente: Area de Gobierno de Urbanismo y Vivienda Ayuntamiento de Madrid

En Madrid las licencias para la construccién de nuevas viviendas no
s6lo las concede el Area de Gobierno de Urbanismo y Vivienda,
también es una competencia de las Juntas de Distrito. Entre enero y
noviembre, las Juntas otorgaron 1.512 permisos, una cifra 18,4%
inferior a la del mismo periodo de 2008. En este caso, la
desagregacion semestral no marca diferencias tan elevadas y la
actividad del primer semestre es similar a la del segundo. Entre
septiembre y noviembre los distritos donde se concedieron mas
licencias fueron: Tetuan (222), Carabanchel (184), Villa de Vallecas
(151) y Villaverde (137). Por el contrario en Centro y Moratalaz no se
concedié licencia alguna durante estos tres meses.

Aungque la vivienda libre es la que mas esta acusando la correccién
del sector de la construccién, en los tultimos meses del ano la
construccién de vivienda publica parece estar resintiéndose. Hasta el
séptimo mes del ano la tasa media anual de viviendas protegidas
construibles no hizo méas que recuperarse, llegando incluso a
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La tasa media anual de viviendas
iniciadas se mantiene préxima al -40%

Entre enero y noviembre el Area de
Gobierno de Urbanismo y Vivienda
concedié 3.473 licencias para construir
nuevas viviendas

Los ultimos meses del ano no estan
favoreciendo la construccién de
vivienda protegida



2. ACTIVIDADES PRODUCTIVAS

registrar tasas positivas en los meses de junio y julio. Sin embargo,
desde entonces la tendencia cambi6 volviéndose de nuevo negativa.
Asi, entre agosto y noviembre la construccién de vivienda protegida
no ha hecho mas que deteriorarse en términos medios anuales: en
noviembre cayo hasta el -14,1%.

Atn asi, el retroceso del sector de la construccién en la Ciudad de
Madrid contintia afectando mas a la construccién de vivienda libre
que a la protegida. Desde mayo de 2007 el niimero de viviendas libres
construibles ha registrado tasas de crecimiento medias anuales
negativas, incluso préximas al -60%, como en agosto. El dltimo dato
disponible (noviembre de 2009) indica que las licencias para la
construccién de vivienda libre otorgadas por el Area de Gobierno de
Urbanismoy Vivienda cayeron un 50,4% en media anual.

Licencias de viviendas de nueva edificacion. Libres y protegidas
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Aunque desde hace mucho tiempo la vivienda protegida no habia
tenido una relevancia tan significativa en el mercado inmobiliario
municipal, en los tltimos meses su peso respecto al total ha
descendido.

Viviendas iniciadas por tipologia (proporcion sobre el total)
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En el trimestre anterior se veia como, por primera vez en muchos
anos, las viviendas protegidas iniciadas superaron a las libres. Sin
embargo, la moderacion de la actividad protegida entre septiembre y
noviembre ha vuelto a dar el liderazgo a la vivienda libre y en
noviembre el dato anualizado mostraba cémo el 52,5% de las
vivienda iniciadas eran libresy el 47,5% protegidas.

El volumen de viviendas unifamiliares iniciadas en la Ciudad de
Madrid es muy bajo. Fue en 2007 cuando este tipo de viviendas
adquirié el mayor peso, el 4,4% del total. En 2008 este porcentaje
descendié6 hasta el 3,7% para durante los 11 primeros meses de 2009
ascender hasta el 4,7%, habiéndose concedido 165 licencias para
construir viviendas de este tipo. Son menos que las de afios anteriores
pero la menor iniciacién de viviendas colectivas les concede un
mayor protagonismo relativo en el mercado. La construccién de
estas viviendas se encuentra muy localizada, el 41% se llevaron a
cabo en el distrito del Moncloa-Aravaca, el 11% en Ciudad Lineal y el
9% en San Blas. En siete distritos de la capital no se inicié ninguna
vivienda de este tipo entre enero y noviembre.

Como cabria esperar, tras el descenso de viviendas iniciadas, el
namero de viviendas terminadas en Madrid ha dejado de crecer.
Hasta el primer trimestre el afio, la tasas medias anuales de las
licencias de primera ocupacién otorgadas por el Ayuntamiento eran
positivas. Sin embargo, a partir de mayo cambiaron de signo, lo que
se mantiene hasta la actualidad, de hecho, a noviembre de 2009 la
caida experimentada fue del 38%, la mayor en varios afios. Ademas,
dada la evoluciéon que estd mostrando la actividad residencial y
teniendo en cuenta que el periodo de construccién de una vivienda es
de 18 0 24 meses, las previsiones apuntan a nuevos descensos en el
numero de viviendas terminadas en el futuro.

Los locales y plazas de aparcamientos asociados a la construccién
residencial también siguen deteriorandose. Los edificios
residenciales llevan anejos plazas de aparcamiento y, en ocasiones,
locales comerciales. La caida de la actividad constructora esta

Licencias de primera ocupacion (tasa media anual)
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El 41% de las viviendas unifamiliares
construidas entre enero y noviembre se
localizaron en Moncloa-Aravaca

Cae el nimero de viviendas terminadas
en la Ciudad como consecuencia de la
correccién en la iniciacién



Entre marzo y noviembre la
construccién no residencial ha
experimentado un acusado deterioro

La construccién no residencial cae en
todos sus usos salvo en el industrial

2. ACTIVIDADES PRODUCTIVAS

El ano 2009 tampoco ha sido un afio bueno para la construccién no
residencial. Aunque durante el primer trimestre la superficie
asociada a las licencias de construccién no residencial evolucionaba
todavia a tasas positivas, desde entonces hasta ahora no ha hecho
mas que caer. La correcciéon ha sido intensa y entre marzo y
noviembre la tasa media anual ha pasado de crecer al 4,7% a caer al
35,4%, una tasa similar a la que viene cayendo la construcciéon
residencial. De este modo, hoy por hoy, este segmento no parece que
vaya a ser capaz de tomar el relevo del segmento residencial, tal y
como se pensaba que podria ocurrir en el pasado.

Al desagregar la construccién no residencial por usos de suelo se
aprecia un comportamiento negativo en todos ellos salvo en el
industrial, que tras varios meses mostrando una atenuacién del
crecimiento, en noviembre, Gltimo mes con datos disponibles, la tasa
de crecimiento media anual se ha recuperado hasta el 28%. Sin
embargo, dada la delicada situacién en la que se encuentra la
economia en general y la industria en particular parece que esta
recuperacién responde més a un impulso que a un cambio de
tendencia.

La superficie asociada a las nuevas licencias para la construccién de
edificios dotacionales sigue recortandose, aunque en los meses de
octubre y noviembre parece haberse atenuado la caida. Todo lo
contrario de lo que sucede con la superficie destinada a la
construccién de uso terciario, ya que cuando parecia que apuntaba a
una recuperacion, el comportamiento en los dos ultimos meses ha
hundido la tasa de crecimiento media anual al -38%, préximo a los
minimos alcanzados hace dos afios. La superficie asignada a la
construcciéon de aparcamientos ha continuado reduciéndose,
registrando las menores tasas de crecimiento de los dltimos anos,
inferiores al -40%.

Superficie de licencias de construccién no residencial por uso del suelo
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2.3. Sistema financiero

El ritmo de crecimiento del volumen de inversién crediticia y
depésitos de clientes prosigue su ajuste en el tercer trimestre de 2009,
una tendencia similar a la observada en el conjunto de Espana.
Paralelamente, el ntimero de entidades financieras en la Ciudad
sigue reduciéndose en el tercer trimestre, aunque con menos
intensidad que en el conjunto de la Comunidad y Espana. El mercado
hipotecario de la Comunidad de Madrid sigue sin recuperarse,
registrando en lo que va de afio tasas interanuales negativas tanto en
relacion al ntiimero de hipotecas como al capital. Finalmente, el afio
finaliza con un intensa recuperacion de la rentabilidad de la Bolsa de
Madrid, que lidera la senda alcista observada en la mayoria de las
principales bolsas internacionales.

Inversion crediticiay depdsitos de clientes

El ritmo de crecimiento de los depésitos de clientes en la Comunidad
de Madrid durante el tercer trimestre del ano ha seguido perdiendo
intensidad, volviéndose a enmarcar, asi, en la tendencia general
iniciada en junio de 2007. La tasa media anual se ha situado en el
4,9%, alcanzandose un nivel minimo que no se observaba desde el
segundo trimestre de 2004. El volumen de depdsitos en el conjunto de
Espana mantiene también una senda decreciente, con un
crecimiento medio anual del 5,5%, superior en seis décimas al
registrado en la Comunidad de Madrid.

El crecimiento del volumen de depésitos ha disminuido més en los
bancos que en las cajas madrilenas en el tercer trimestre del afio, lo
que ha situado la tasa media anual en el 4,9% y 6,5%,
respectivamente. Ello ha contribuido a reducir el peso relativo de los
bancos en el volumen total de depdsitos en mas de dos puntos
porcentuales, hasta el 69,0%.

Depésitos de clientes (tasa media anual)
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Nuevo descenso del ritmo de
crecimiento interanual de los depdsitos
de clientes en el tercer trimestre de
2009, que ha alcanzado un nivel minimo
similar al registrado en el segundo
trimestre de 2007



Asimismo, disminuye el crecimiento del
crédito al sector privado durante el
tercer trimestre de 2009 continuando la
tendencia descendente

De acuerdo con la tendencia general, el
numero de entidades de depésito ha
disminuido

2. ACTIVIDADES PRODUCTIVAS

Asimismo, la inversién crediticia mantiene la senda de crecimiento
bajista iniciada en el tercer trimestre de 2007, y que ha situado la tasa
media anual en el 2,8%, un minimo histérico de la serie (se dispone de
informacién desde 1998). Con este nuevo descenso, la evoluciéon del
crédito al sector privado en la Comunidad de Madrid se sittia por
debajo del conjunto de Espara, un resultado que no se observaba
desde finales de 2005.

La correccién ha sido mas intensa en los bancos, que han visto
reducir el aumento del crédito en 3,4 puntos porcentuales respecto al
trimestre anterior, lo que ha situado su tasa de crecimiento media
anual en el 3,6%. Este nivel, sin embargo, sigue siendo superior al
registrado por las cajas, que han reducido su crecimiento 1,9 puntos
porcentuales respecto al segundo trimestre, hasta el 1,5%. La cuota
de los bancos se ha reducido y llega, asi, a representar el 61,8% del
total de la inversién crediticia de la Comunidad.

Crédito al sector privado (tasa media anual)
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El indicador de liquidez estructural, es decir, los depésitos sobre los
créditos concedidos, tras tres trimestres al alza, se ha reducido cinco
décimas, hasta situarse en el 74,8%. Por el contrario, esta ratio a nivel
nacional ha aumentado una décima, situdndose en el 62,1%, todavia
muy alejada de la ratio madrilena.

Oficinas de entidades de depdsito

A lo largo del tercer trimestre de 2009, el namero de entidades de
dep6sito ha disminuido un 0,7% respecto al trimestre precedente, lo
que ha situado la tasa interanual en el -2,1% y su ntimero en 3.198
oficinas, el nivel més bajo de los tltimos dos afos. Se ve confirmada,
asi, la tendencia general de ralentizacién de la serie, que también se
observa en el conjunto de la regién y de Espana, donde la caida ha
sido mas intensa que la registrada en la Ciudad.

Tanto los bancos como las cajas han registrado caidas en términos
interanuales, mas significativas para los bancos (un -2,7% frente al
-1,6% de las cajas). Sin embargo, las cajas han reducido maés
destacadamente el niimero de las oficinas en el tercer trimestre, con
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el 50% de los cierres de los tiltimos 12 meses. Por lo que respecta a la
distribucion de las oficinas en la Ciudad, el 57% de ellas pertenecen a
cajas de ahorros, la misma cuota que el trimestre anterior.

Oficinas de entidades de depdésito (tasa interanual)
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Evolucion del crédito hipotecario

El mercado hipotecario de la Comunidad de Madrid sigue sin
recuperarse, manteniéndose la tasa de variacién interanual en
valores negativos tanto en relacién al nimero de hipotecas como al
capital que suponen las mismas. El ntimero de hipotecas contratadas
mensualmente alcanzé un maximo anual en septiembre, donde se
superé el umbral de las 13.000, sin embargo, ese nivel es un 8%
inferior al registrado en septiembre de 2008. En octubre el nimero
de hipotecas se ha situado por debajo de las 11.000, lo que representa
una caida interanual del 12,8%. Por lo que respecta al capital
hipotecado, los descensos han sido muy significativos, sobre todo el
registrado en octubre, con una caida interanual cercana al 60%.

Numero y capital hipotecado, Comunidad de Madrid (tasa interanual)
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Siguen cayendo las hipotecas en la
Comunidad de Madrid en lo que va de
afno, tanto en ndmero como en importe



Contintia la tendencia de moderacién
del importe medio de las hipotecas en la
Comunidad de Madrid y el conjunto de
Espana

2. ACTIVIDADES PRODUCTIVAS

Entre enero y octubre se han contratado un total de 107.000
hipotecas y un importe que supera los 21.000 millones de euros, unas
cantidades que, sin embargo, son un 21% y 33%, respectivamente,
inferiores a las registradas en el mismo periodo del afio anterior. En
resumen, el abaratamiento de la vivienda en Madrid, con precios atin
ajustdndose a la baja, y los bajos tipos hipotecarios existentes en la
actualidad, no estén todavia influyendo de forma significativa en el
mercado hipotecario de la Comunidad.

Respecto a la cuantia media de las hipotecas registradas en la
Comunidad de Madrid, tras la estabilidad de los meses de verano, ha
vuelto a bajar en septiembre y octubre por debajo de los 200.000
euros. En el tltimo trimestre ha registrado una caida cercana al 25%,
cuando en el mismo periodo del ano anterior aument6 un 10%. En el
conjunto de Espafia se observa la misma tendencia de moderacién,
situdndose el importe medio de las hipotecas en octubre por debajo
delos 140.000 euros.

Importe medio hipotecas ano natural (euros)
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Los datos reflejan también una peor evolucion de las hipotecas de las
cajas respecto de las de los bancos tanto en lo referente a su nidmero
como al importe. Asi, en los 10 primeros meses del afio se observan
descensos del 21,9% en el ntiimero de hipotecas y del 34% en su valor
para las cajas frente a las variaciones del 20,6% y del 28,5%,
respectivamente, registradas por los bancos.
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Mercado bursatil

Durante los meses de septiembre y noviembre de 2009 se han
negociado en la Bolsa espanola en el mercado electrénico (SIBE)
241.891 millones de euros en renta variable, lo que representa un
descenso del 17,8% sobre el mismo periodo del afo anterior. A pesar
de que en octubre se volvié a superar el nivel de los 90.000 millones,
en relacién al ano anterior se registré un descenso del 23,4%. El
volumen medio diario negociado por sesién en los tltimos tres meses
fue de 3.726, lo que supone un descenso del 17% sobre el mismo
trimestre de 2008, la misma caida que presenta el ntimero de
operaciones. Sin embargo, tanto el niimero de 6rdenes introducidas
como el tamafo medio por operacién presentan aumentos en los
ultimos tres meses, muy significativos en las 6rdenes, que superaron
los 10 millones en septiembre y los 11 millones en octubre, los niveles
mas altos desde que se dispone de datos (2005).

Volumen contratado en el Mercado Electronico (SIBE)

Dic08/ Sep09/ Variacion interanual (%)

2008 Nov 09 Nov 09 08/07 12 8
meses meses

Efectivo negociado (mill. euros) 1.243.166 875.299  241.891 -25,4 -32,1 -17,8
Media diaria de negociacion (mill. euros) 4.859 3.452 3.726 -26,1 -32,5 -17,0
Numero de operaciones (miles) 36.938 31.401 9.107 6,9 -15,8 -17,0
Tamarfio medio por operacién (euros) 33.644 28.011 27.019 -30,0 -19,6 1,2

Ordenes introducidas (miles) 88.958 91.530 31.298 27,1 2,1 32,8

Fuente: Bolsa de Madrid

El afo 2009 finaliza con una intensa recuperaciéon de las
rentabilidades en la mayoria de las principales plazas bursatiles
internacionales. La Bolsa de Madrid lidera esta recuperacién y ha
cerrado 2009 con una rentabilidad del 27,2%, un resultado que
contrasta con el -40,6% registrado en diciembre de 2008. El indice se
ha situado por encima de los 1.200 puntos, un nivel que no se
superaba desde agosto de 2008. El Nikkei y el Euro Stoxx 50
registraron también rentabilidades positivas en diciembre de 2009,
ligeramente superiores al 20%.

indices bursatiles (100=31/12/2005)
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rentabilidades en las principales plazas
internacionales en 2009, liderada por la
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Importante cambio de tendencia en la
demanda turistica en la Ciudad de
Madrid, con un incremento de las
pernoctaciones del 5,4% para el
acumulado septiembre a noviembre

2. ACTIVIDADES PRODUCTIVAS

2.4. Turismo

En los meses de septiembre a noviembre de 2009 ha mejorado
sustancialmente el comportamiento de la demanda turistica en la
Ciudad de Madrid. En este periodo se observan cifras positivas de
crecimiento interanual en el niimero de viajeros, con un 6,6%, y en
las pernoctaciones, con un 5,4%. Estas cifras suponen un cambio de
tendencia con respecto a la caida del trimestre de junio y agosto,
cuando las pernoctaciones se redujeron en un 4,5%.

Principales indicadores turisticos de la Ciudad de Madrid

2009 Var.% Var. %
2008 sep oct nov 08/07 09*/08*

Viajeros 7.282.951 650.829 728.763 586.229 -0,5%  6,6%

nacionales 3.851.819 325.263 364.695 330.586 -1,6%  3,8%

extranjeros 3.431.132 325.566 364.068 255.644 0,8%  9,9%
Pernoctaciones 13.926.190 1.229.268 1.408.111 1.115.342 -1,9% 5,4%

nacionales 6.568.052 535.521 620.545 572.960 -43% 2,7%

extranjeros 7.358.137 693.746 787.566 542.382 0,3% 7,9%
Estancia media 1,91 1,89 1,93 1,90 -1,4% -1,1%

nacionales 1,71 1,65 1,70 1,73 27% -1,1%

extranjeros 2,14 2,13 2,16 2,12 -0,4% -1,8%
Grado ocupacin 53,9 54,5 50,9 48,7 -57% -0,1%
por plaza

* Acumulado septiembre 2009 noviembre 2009
Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera (EOH) - INE

Especialmente representativa ha sido la recuperaciéon de la demanda
de alojamiento por parte de los viajeros no residentes, con un
incremento acumulado en estos tres meses del 7,9%, cerca de
150.000 pernoctaciones mas, tras aumentar los viajeros en un 9,9%.
Este era también el mercado emisor que més habia caido en el
anterior trimestre. Por otro lado, la demanda nacional se incrementa,
aunque a un ritmo algo menor, con una variaciéon del 2,7% en el
acumulado de septiembre a noviembre. Todos los mercados emisores
han mejorado sus cifras de pernoctaciones en la Ciudad, mostrando
tasas de variacién superiores a las obtenidas en el anterior trimestre.
Larecuperacién de las expectativas econémicas a escala mundial y la
intensa politica de marketing y precios de nuestro destino puede
haber influido en los resultados en términos de volumen de
pernoctaciones.

Los tnicos mercados emisores que muestran tasas de variacién
negativa son los de los Paises Africanos (-11,9%) y el del Reino Unido
(-4,8%). Este ultimo esta sufriendo con intensidad la crisis econémica
internacional, lo que esta incidiendo en su gasto turistico, y por lo
tanto, en la salida de britanicos al extranjero, que esta reduciéndose
por encima de los dos digitos. El britanico es uno de los mercados
emisores que peor se estd comportando también en los datos
agregados para Espana.

En el lado positivo, destaca el notable cambio de tendencia del
mercado emisor japonés, que pasa de un descenso del 25,0%
interanual en los meses de junio a agosto a un aumento del 16% en los
tres meses siguientes. Cambios similares, menos intensos que el
japonés, pueden encontrarse en otros mercados emisores como el
agregado de Resto del Mundo, Resto de América, Alemania o Estados
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Unidos, entre otros. La mayor ganancia en términos de volumen de
pernoctaciones, se ha obtenido para el compuesto de Resto de
América, con un incremento de cerca de 43.000 pernoctaciones mas,
y Estados Unidos, con mas de 36.000 pernoctaciones adicionales.

Pernoctaciones en hoteles
(tasa interanual del acumulado septiembre a noviembre)
Paises Africanos -11,9%
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Fuente: Encuesta de Ocupaciéon Hotelera (EOH) - INE

En general, la situacién de la demanda en estos tres meses de
referencia de 2009 ha mejorado bastante con respecto a las mismas
cifras del acumulado septiembre a noviembre del afio anterior. No
obstante siguen sin alcanzarse los niveles anteriores a la crisis. Por
ejemplo, la tasa de pernoctaciones para dicho periodo en 2009 es atin
un 2,9% menor que la cifra obtenida en 2007.

Pernoctaciones en hoteles
(tasa interanual de los datos mensuales y del acumulado anual)
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La recuperacién de la demanda hotelera en Madrid est4 siendo méas
dindmica que la media espanola. Entre septiembre a noviembre, las
pernoctaciones muestran tasas interanuales positivas, frente a las
variaciones negativas de las pernoctaciones en el agregado esparniol.
En octubre se crecimientos maximos interanuales en la Ciudad
(10%) y en Espana (-1,2%).
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A pesar de la mejora de la demanda, el
grado de ocupacién por plaza en la
Ciudad de Madrid es mas de un 10%
inferior al anterior a la crisis econémica

2. ACTIVIDADES PRODUCTIVAS

La oferta hotelera en Madrid continua con su tendencia de
crecimiento interanual con un ntmero de plazas ofertadas por
encima del 6% en noviembre, 76.101 plazas en 883 establecimientos.
Sin embargo, la intensa recuperacién de la demanda ha influido
notablemente en el grado de ocupacion por plaza, que ha pasado de
una caida del 8% para los meses de junio a agosto a una caida de sé6lo
el 0,1% entre septiembre y noviembre. No obstante, dado que la crisis
del sector ya se comenzé a sentir en la segunda mitad de 2008, seria
mas conveniente comparar los datos de ocupacién con cifras
anteriores a la crisis. Asi, comparado con el promedio del grado de
ocupacion de septiembre a noviembre de 2007, éste refleja en 2009
una variacion negativa del 13,2%. En este sentido, pese a la mejora de
la demanda, los hoteles siguen estando notablemente mas vacios que
en el periodo anterior a la crisis, con los consiguientes efectos sobre
los ingresos hoteleros.
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Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera (EOH) - INE

Pese a la mejora de la demanda, la crisis sigue presente en el sector
turistico de la Ciudad de Madrid. Buena parte de la recuperacién del
dltimo trimestre se ha sustentado en una intensa estrategia de
competencia en precios, incrementando el nimero de ofertas y
promociones.

Empleo en los establecimientos hoteleros de la Ciudad de Madrid
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Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera (EOH) - INE
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Las rentabilidades del negocio siguen en niveles bajos, y la
consecuencia mas visible es la escasa mejora en las cifras de empleo
en alojamiento hotelero. Este ha experimentado caidas préximas al
4% interanual en el numero de empleados de septiembre a
noviembre de 2009, lo que supone en torno a 450 ocupados menos al
mes que en el mismo periodo del afio anterior. No obstante, el empleo
se estd manteniendo en los niveles de la primera mitad del afio,
cuando se produjo la gran reduccién en la oferta laboral en el sector.

Los resultados de los empresarios hoteleros en la Comunidad de
Madrid siguen en cifras muy inferiores a las de 2008. A lo largo de los
meses de septiembre a noviembre, la tasa de variacion interanual se
ha mantenido por debajo del -10%, llegando a registrar en
septiembre un -12,8% interanual. La reduccién en los precios de
venta y el bajo nivel de ocupacién con respecto al periodo anterior a
la crisis sigue primando sobre la reduccién de costes y
reestructuracion que esté llevando a cabo el sector.

indice de Ingresos Hoteleros de la Comunidad de Madrid
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Fuente: indice de Ingresos Hoteleros (IIH) - INE

2.5. Transporte

Los dltimos meses del ano estan dando muestras de que el deterioro
del sector transporte empieza a tocar fondo, con cifras positivas en la
variacién interanual de los viajeros y mercancias transportados por
avion y caidas en los desplazamientos urbanos que, en el caso de los
servicios de tren de cercanias, ya se encuentran muy cercanas a Cero.
Aun asi, los datos de afiliados en el sector muestran que la
destruccién de empleo prosigue, incrementandose el ritmo de
descenso interanual respecto al de trimestres anteriores.

Los datos de transporte aéreo de 2009 muestran que el nimero de
usuarios del Aeropuerto de Madrid-Barajas ha crecido en el dltimo
trimestre un 3,7% frente al mismo trimestre del ano anterior
(416.000 pasajeros maés), rompiendo asi la cadena de descensos
iniciada en el segundo trimestre de 2008. Destaca la recuperacion de
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La reduccién en los precios de venta y el
bajo nivel de ocupacion con respecto al
periodo anterior a la crisis mantienen
los ritmos de crecimiento de los ingresos
hoteleros en valores muy negativos

El sector transporte parece alcanzar un
punto de inflexién en el dltimo trimestre
de 2009

El transporte aéreo se recupera, tanto en
pasajeros (3,7%) como en mercancias
(11,6%), méas intensamente en el caso del
trafico internacional



2. ACTIVIDADES PRODUCTIVAS

los viajeros internacionales, que ya durante la crisis mostraron un
mejor comportamiento. Asi, frente al aumento del 1,2% de los
pasajeros nacionales, los internacionales han crecido un 5,4%.

Principales indicadores de trafico aeroportuario en Madrid-Barajas

Pasajeros (miles) Mercancias (Tn)
Total Nacional Internacional Total Nacional Internacional

2008 50.521 20.726 29.794 328.986 65.250 263.736
2009 47.971 18.895 29.076 302.829 53.185 249.645
jun-09 4.229 1.725 2.504 23.193 4.548 18.645
jul-09 4.796 1.893 2.903 25.027 4.740 20.288
ago-09 4.674 1.763 2.911 23.034 4.040 18.994
sep-09 4.218 1.641 2.577 25.380 4.621 20.758
oct-09 4.184 1.615 2.569 31.155 5.072 26.084
nov-09 3.664 1.448 2.216 30.654 4.327 26.328
dic-09 3.704 1.441 2.263 32.789 4.740 28.050
Var. 09/08* 3,7% 1,2% 5,4% 11,6% -15,8% 18,4%

* Tasa interanual del acumulado del periodo octubre 09 - diciembre 09
Fuente: AENA. Los datos no incluyen Transitos Directos ni Otras Clases de Trafico

La estructura porcentual de los pasajeros segtin su origen y destino se
ha mantenido estable en el dltimo trimestre de 2009, mostrando el
tradicional predominio de los vuelos internacionales, que con 7,05
millones de viajeros, suponen el 61% del total de 11,55 millones de
usuarios del aeropuerto.De estos pasajeros internacionales, 4,26
millones tenian como origen o destino un aeropuerto de la Unién
Europea y los 2,79 millones restantes, aeropuertos del resto del
mundo. Por su parte, los vuelos nacionales representaron un 39% del
total de viajeros, 4,5 millones.

Trafico de pasajeros en Madrid-Barajas (miles)
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El trafico aéreo de mercancias muestra, asimismo, una fuerte
recuperacién, con un incremento interanual del 11,6% en el Gltimo
trimestre de 2009 (9.828 toneladas més), que contrasta con las caidas
anteriores (-14% en el periodo junio-agosto). Dicha mejora ha sido
consecuencia del aumento de los envios internacionales (+18,4%),
frente al nuevo descenso de los nacionales (-15,8%). El fuerte
crecimiento de los envios internacionales ha hecho crecer su cuota
sobre el total hasta representar en el dltimo trimestre del ano el
85,1% del monto transportado (80.461 toneladas de un total de
94.599). De este 85,1%, la mayor parte tuvo origen o destino en el
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exterior de la Unién Europea (57.441 toneladas), mientras que el
resto (23.020 toneladas) correspondié a transacciones

intracomunitarias. Las cargas nacionales cayeron hasta significar
menos del 15% del total (14.138 toneladas).

Trafico de mercancias en Madrid-Barajas (toneladas)
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Las cifras de transporte urbano no revisten el mismo optimismo que
las series de transporte aéreo, ya que se siguen anotando
crecimientos interanuales negativos en el ndmero de viajeros,

poniendo de manifiesto una reduccién de los desplazamientos en la
Ciudad.

Asi, porlo que se refiere alos usuarios de la EMT (autobuses urbanos)
y Metro de Madrid, el nimero acumulado de pasajeros en los tres
ultimos meses (septiembre-noviembre) ha rozado los 277.000,
registrando un nuevo descenso respecto al mismo trimestre del afio
anterior (-4,2%), mas acusado en el caso de la red de metro (-5,2%),
que en la de autobus (-2,6%).

No obstante, a pesar del descenso, un trimestre més la distancia
recorrida por los vehiculos que prestan el servicio de la EMT ha
crecido (un 1,6%), hasta casi alcanzar los 27.300 kilémetros.

Principales indicadores de transporte colectivo en Madrid (miles)

Viajeros transportados  Distancia recorrida (km)

Total Autobis Metro Autobus

2007 1.142.620 454.892 687.728 103.856
2008 1.120.059 434.520 685.539 102.451
may-09 94.261 37.874 56.387 9.315,0
jun-09 93.486 38.891 54.595 9.099,6
jul-09 83.750 34.909 48.841 8.444.9
ago-09 57.344 24.481 32.863 7.005,9
sep-09 85.383 34.475 50.908 8.496,1
oct-09 97.727 38.512 59.215 9.583,4
nov-09 93.800 36.772 57.028 9.217,5
Var. 09/08* -4,2% -2,6% -5,2% 1,6%

*La tasa interanual corresponde al acumulado sep. 09-nov. 09. Datos Empresa Municipal de Transportes
Fuente: Direccion General de Estadistica del Ayuntamiento de Madrid
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Entre septiembre y noviembre siguen
descendiendo los pasajeros de Metro
(-52%) y EMT (-2,6%), aunque la
distancia recorrida por los autobuses
sigue creciendo (1,6%)



El cercanias, sin embargo, parece estar
mas cercano a la recuperacion, con una
tasa de variacién interanual en
noviembre del -0,7%

2. ACTIVIDADES PRODUCTIVAS

La serie de pasajeros registrados en las estaciones de cercanias de la
Ciudad de Madrid también registra descensos, aunque muestra en
los tiltimos meses un cambio de tendencia, remontando parcialmente
las tasas negativas de meses pasados y situdndose la variacién
interanual del nimero de viajeros en noviembre en un -0,7%, muy
préxima a alcanzar valores positivos.

Trafico de pasajeros en estaciones de Cercanias de la Ciudad
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Fuente: D.G. de Estadistica del Ayuntamiento de Madrid - RENFE

En noviembre de 2009 el ntimero de usuarios de la red de cercanias
madrilefia ascendié a casi 27,5 millones, siendo las estaciones de
Universidad Canto Blanco, Villaverde Bajo, El Goloso, Villaverde
Alto y Nuevos Ministerios las que han sufrido mayores incrementos
interanuales en el ndmero de viajeros (142,4%, 57,2%, 35%, 34,8%y
30,3%, respectivamente), mientras que las estaciones con mayor
descenso han sido las de Pitis (-63,4%), Santa Eugenia (-34,4%), Doce
de Octubre (-27,3%), Puente Alcocer (-26,3%) y Las Aguilas (-22,9%).
Las cifras acumuladas de viajeros entre enero y noviembre de 2009
muestran que la estacién de mayor transito de la red de cercanias es
la de Atocha, con mas de 96 millones de viajeros (el 34,8% del total),
seguida por Nuevos Ministerios (28 millones), Chamartin (16,6
millones), Aluche (11,2 millones) y Principe Pio (10,4 millones).

Empleo en el sector del transporte de la Ciudad de Madrid
(ramas 60, 61 y 62 de la CNAE)

Afiliados a la Seguridad Social (esc. izda.)
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Fuente: D. G. de Estadistica del Ayto. de Madrid Tesoreria Gral. de la Seguridad Social
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A pesar de que los datos de la evolucién del transporte de viajeros
empiezan a mostrar signos de recuperacién, el empleo de las ramas
de actividad relacionadas con el transporte (49, 50 y 51 de la CNAE-
09) ha seguido cayendo en el tercer trimestre de 2009: un 3,9% segtn
el niimero de afiliados a la Seguridad Social registrados en la Ciudad
de Madrid. Este dato, mas desfavorable que el del trimestre
precedente (-3,1%), supone un descenso de 2.855 afiliados respecto
al tercer trimestre de 2009, situdndose por debajo de los 70.000
efectivos (69.766).

2.6. Movilidad

Los datos de movilidad ofrecen en esta ocasién tendencias
divergentes en cuanto a la velocidad e intensidad del trafico en la
Ciudad, si bien es cierto que los datos no resultan comparables por
cuanto abarcan periodos diferentes.

La intensidad media diaria del trafico descendi6 en el periodo
agosto-octubre un 2,3% sobre el mismo trimestre del ano anterior,
dédndose las caidas mas acusadas entre el primer y el segundo
cinturdn (-5,1%), seguido por los retrocesos en el exterior de la M-40
(-4,7%), en la M-30 (-3,9%), entre el segundo cinturén y la M-30
(-3,7%), entre la M-30 y la M-40 (-2,9%) y en el primer cinturén
(-0,8%). Se producen incrementos tnicamente en el interior del
primer cinturén (1,5%) y en el segundo cinturén (3,3%).

En cambio, los datos de velocidad media del periodo octubre-
diciembre muestran un avance interanual del 0,5%. Por zonas, los
mayores aumentos se dan en el interior del primer cinturén y en el
segundo cinturén (4,6%) y en la M-30 (4,3%), mientras que cay6 en
las vias entre la M-30 y la M-40 (-1,6%), en el primer cinturén (-1,3%)
y entre el primery el segundo cinturén (-0,8%).

Intensidad media diaria del trafico urbano en la Ciudad de Madrid

Entre 2°

" Interior 1er 1er Entre 1er " - . . Entre M-30  Exterior a
Conjunto ' inturén  cinturén 2°cinturé: 2" cinturén c'"t"r:(;‘ yM- M-30 ¥ M-40 M-40
2008 2.468.064 160.441 338.365 485.690 276.700 500.990 204.243 462.522 39.114
2009 2.426.380 154.726 345.083 456.449 283.491 490.849 195.344 464.445 35.994
jun-09  2.486.460 160.564 341.777 469.413 294.698 506.986 201.343 474.962 36.717
jul-09  2.395.527 157.447 341.511 450.341 286.316 480.891 193.189 451.729 34.103
ago-09 1.899.314 139.746 270.463 376.605 211.161 361.526 162.087 350.749 26.977
sep-09  2.389.454 158.688 324.023 447.015 283.377 482.490 193.816 463.921 36.124
oct-09  2.475.026 161.110 347.128 460.770 301.062 501.822 200.384 465.268 37.482
Var. 09/08* -2,3% 1,5% -0,8% -51% 3,3% -3,7% -3,9% -2,9% -4,7%

* Tasa interanual del acumulado del periodo ago. 09-oct. 09 (tGltimos tres meses disponibles)

Velocidad media diaria del trafico urbano en la Ciudad de Madrid

Interior Entre 2°

Conjunto  fer der  Entrefery 2° i weny Mo CmreM-80 0
N . cinturén  2°cinturén  cinturén y M-40
cinturén M-30

2008 24,2 10,3 19,9 18,0 24,2 24,5 66,1 24,8 65,1
2009 24,2 11,0 19,1 17,8 24,0 24,6 65,7 24,5 65,8
ago-09 28,1 14,6 23,1 21,9 29,6 29,9 76,3 26,5 78,7
sep-09 23,9 11,0 19,1 16,6 23,6 24,8 65,5 24,3 66,5
oct-09 23,9 9,7 18,1 17,8 23,4 24,7 64,6 24,2 71,9
nov-09 24,0 10,7 19,0 18,1 23,0 24,1 65,4 241 67,2
dic-09 24,0 10,8 19,1 17,4 23,2 243 63,8 24,6 59,2
Var. 09/08* 0,5% 4,6% -1,3% -0,8% 4,6% 1,7% 4,3% -1,6% 2,0%

* Tasa interanual del acumulado del periodo oct. 09-dic. 09 (ultimos tres meses disponibles)
Fuente: Ayuntamiento de Madrid. Concejalia de Servicios de Movilidad Urbana

A pesar de unos datos menos negativos
en los distintos medios de locomocioén,
los afiliados del sector del transporte
siguen cayendo con fuerza (-3,9%
interanual)

La movilidad muestra descensos en la
intensidad del trafico en la Ciudad
(-2,3%) y un aumento en la velocidad
media (0,5%)



Nuevo minimo en el nimero de actos de
constitucion en la Ciudad de Madrid que
seguia en el tercer trimestre del ano
fuertemente limitado por la intensa
crisis econémica espaiola

3. DINAMICA EMPRESARIAL

La serie que refleja el nimero acumulado anual de actos de
constitucion de sociedades en la Ciudad de Madrid ha registrado un
nuevo minimo, con sélo 820 empresas de media anual en el mes de
septiembre. La situacién de crisis econémica sigue impactando sobre
la percepcién de los empresarios en cuanto a la rentabilidad de
nuevos negocios y a la capacidad financiera para abordarlos,
limitando la constitucion de nuevas sociedades. Los datos
mensuales, sin medias anuales, reflejan que en el mes de septiembre
tan sélo se constituyeron 840 sociedades, lo que supone un 34%
menos de constituciones que en el mismo mes de 2008. Por otro lado,
las disoluciones se siguen manteniendo por encima de los 200 actos
de disolucién de media anual.

Actos de constitucion y de disolucion* de empresas en la Ciudad
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* Extinciones, suspensiones, quiebras y declaraciones concursales de Sociedades
Fuente: D. G. de Estadistica del Ayto. de Madrid Colegio de Registradores

Tampoco se han observado signos de recuperacion de la inversion
media realizada en cada nuevo acto de constitucién. La
capitalizaciéon media en el periodo de julio a septiembre se mantiene
en las bajas cifras del segundo trimestre del ano, en minimos de los
dltimos afios. Las expectativas apuntan a que en proximos trimestres
vayan mejorando los datos conforme se empiecen a recuperar lasa
tasas de crecimiento del PIB espafiol, atin en crecimientos
intertrimestrales negativos.
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Capitalizacion media de sociedades mercantiles constituidas
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Fuente: D. G. de Estadistica del Ayto. de Madrid Colegio de Registradores

Por otro lado, se siguen observando descensos en las cuentas de
cotizacién a la Seguridad Social en la Ciudad de Madrid, que han
disminuido en 1.685 con respecto al trimestre anterior, acelerando
en términos intertrimestrales la caida del segundo trimestre, que fue
de 155 cuentas. Las cuentas de cotizacién registran, en este tercer
trimestre de 2009, un minimo que no se alcanzaba desde el segundo
trimestre de 2005 de 148.998 cuentas. La tasa interanual
experimenta una caida del 1,2%, ligeramente mejor que la tasa
obtenida en el segundo trimestre del -1,3%.

Cuentas de cotizacion a la Seguridad Social en la Ciudad de Madrid
(tasa interanual)
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Los cambios metodoldgicos en las estadisticas de la Seguridad Social, con la transformacion
a la nueva CNAE, impiden una comparacion interanual de la desagregacion sectorial en 2009
Fuente: D. G. de Estadistica del Ayto. de Madrid - Tesoreria Gral. de la Seguridad Social

El indicador de confianza empresarial, elaborado por el
Ayuntamiento de Madrid, muestra un cambio de tendencia en la
percepcion de los empresarios del escenario actual de crisis. Del
minimo de -35,5 puntos en junio de 2009 se ha pasado a -15,7 puntos
en septiembre, un aumento de casi 20 puntos, y el primer incremento
registrado en la serie desde 2007. Estos datos parecen indicar que la
situacion de crisis empieza a revertirse, al menos con respecto a la
confianza de los empresarios, aunque todavia nos encontramos en
valores negativos.
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Repunte de la percepcién de los
empresarios sobre la situacién
econémica en la Ciudad de Madrid en el
cuarto trimestre del afo, aunque el
indicador de confianza se sitta en cifras
negativas



Importante mejora en la mayoria de
variables econémicas empresariales,
aunque destacando el
mantenimiento de las malas cifras

sigue

relativas aempleo

3. DINAMICA EMPRESARIAL

Indicador de Confianza Empresarial. Ciudad de Madrid
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Fuente: Encuesta de Clima Empresarial elaborada por el Observatorio Econémico del Area
de Gobierno de Economia y Empleo - Ayuntamiento Madrid

Esta nueva situacién se hace patente en la mejoria de la confianza
empresarial de todos los sectores. Por su intensidad de recuperacién
cabe destacar el caso del sector de la construccion, que ha pasado de
un -46,4 en el tercer trimestre a un 4,2 en el cuarto. Los sectores
industrial y de servicios han aumentado su confianza 33,2 y 13,5
puntos respectivamente en el cuarto triemestre de 2009, aunque
todavia se sitiian en valores negativos.

Indicador de Confianza Empresarial por sectores.
Ciudad de Madrid. IV trimestre de 2009
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Fuente: Encuesta de Clima Empresarial elaborada por el Observatorio Econémico del Area
de Gobierno de Economia y Empleo - Ayuntamiento Madrid

También se observa un claro cambio de tendencia en los resultados
diferenciados por variable econémica. Se han producido aumentos
en los saldos de opinién, tanto de los beneficios de las empresas como
en el nivel de facturacién, que se incrementan 40,7 y 46,2 puntos
respectivamente, con los beneficios llegando a situarse en valores
positivos de 2,5 puntos en el cuarto trimestre. Por otro lado, los
resultados para los precios de venta y el empleo se han mantenido en
niveles similares a los del tercer trimestre del ano. Buena parte de la
mejora de las cifras relativas al nivel de beneficios puede asociarse no
s6lo a los cambios observados en la facturacién, sino también a la
estrategia de intensa reduccion de costes que estan llevando a cabo
las empresas, cuyo lado visible mas amargo podemos asociarlo a la
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caida del empleo. Las perspectivas para el proximo trimestre son de
clara mejora en todas las variables econémicas, destacando la
reduccién esperada en la destrucciéon de empleo.

Opiniones empresariales. Ciudad de Madrid (saldos de opinién)
20 15,8

10,0
10 2,5

-10 15 -4,1
18,4

-40 -31,5

-60 -52,9

Beneficios Facturacion Precios venta Empleo

IV Trimestre de 2009 Perspectivas para el | Trimestre de 2010

Fuente: Encuesta de Clima Empresarial elaborada por el Observatorio Econémico del Area
de Gobierno de Economia y Participacion Ciudadana. Ayuntamiento Madrid

En relacién con las encuestas sobre la evolucion de los negocios,
realizadas a las empresas de la Ciudad de Madrid, para la totalidad
del ano 2009 y la previsién para el conjunto de 2010, la situacién
refleja una clara mejora de percepcién con respecto a los datos que se
obtuvieron en enero de 2009 cuando se les pregunto por 2008 y 2009.
El porcentaje de encuestados que obtiene beneficios en 2009 ha
aumentado hasta un 43,5%, frente al 34,7% que se percibia hacia un
ano; al mismo tiempo que las respuestas positivas respecto al
incremento en el nivel de facturacién crecian hasta el 40,8%, desde el
33,3%. En cuanto a los beneficios en 2010, el porcentaje de
encuestados que esperan caidas se sitia en 33,3%, algo menor
respecto a la percepciéon negativa sobre los beneficios de 2009.
Finalmente, las expectativas respecto a la disminucion de facturacién
en 2010 se reducen casi 10 puntos en comparacién con las opiniones
relativas a 2009. No obstante, también es preciso sefialar que tanto en
beneficios como en facturacién, disminuye el porcentaje de
encuestados que esperan registrar incrementos en estas variables.

Opiniones empresariales. Ciudad de Madrid (Totalidad de 2009 y 2010)

Facturacién 2009 40,8% 17,7% 41,5%
Facturaciéon 2010 33,3% 34,7% 32,0%
Beneficios 2009 43,5% 17,0% 39,5%
Beneficios 2010 34,7% 32,0% 33,3%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
% Aumentar % Mantenerse % Disminuir

Fuente: Encuesta de Clima Empresarial elaborada por el Observatorio Econémico del Area
de Gobierno de Economia y Participacion Ciudadana. Ayuntamiento Madrid
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Las ventas al por menor en la
Comunidad de Madrid registraron
variaciones interanuales negativas entre
septiembre y noviembre, si bien de
menor intensidad que las observadas en
meses anteriores

El indice de ocupaciéon mensual del
comercio minorista mostré descensos
en los tres tiltimos meses disponibles

4. DEMANDA

4.1. Consumo

Durante los tiltimos tres meses disponibles las ventas al por menor en
la Comunidad de Madrid registraron variaciones interanuales
negativas, si bien de menor intensidad que las observadas en meses
anteriores.  Segin los datos del indice general del comercio
minorista a precios constantes, que publica el INE, en septiembre la
variacién interanual de las ventas se situ6 en un -4,6%, mientras que
en octubre se observé un descenso ligeramente superior, con un
-4,9%, que se vio moderado en noviembre, con una tasa interanual
del -4,4%. Por otro lado, la tasa media anual reflej6 descensos
gradualmente menos acusados en las ventas al por menor en la
Comunidad de Madrid con variaciones de un -8,5% en septiembre,
un -8,3% en octubre, y un -7,9% en noviembre, siguiendo una
evolucion similar ala registrada en el conjunto de Espana.

Ventas al por menor a precios constantes (tasa media anual)
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-3%
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Madrid Espafa
Fuente: INE

Conrespecto al empleo, el indice de ocupacién mensual del comercio
minorista (que muestra la evolucién del empleo, asalariado y no
asalariado) de la Comunidad de Madrid registré caidas durante
septiembre, octubre y noviembre, con variaciones medias anuales
del -3,7%, -4,1% vy -4,4%, respectivamente. La evolucién
correspondiente al conjunto de Espana siguié una tendencia
semejante en el mismo periodo, con tasas del -3,6%), -3,8%y -4,0%.
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Indice de ocupacion en comercio al por menor (tasa media anual)
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Fuente: INE.

Por su parte, las matriculaciones de vehiculos en la Ciudad de Madrid
se situaron en octubre, noviembre y diciembre en 7.849, 6.802 y
6.961 unidades matriculadas, respectivamente. Las cifras
observadas, aunque reflejan un cambio de tendencia respecto a los
descensos observados en meses anteriores, se mantienen por debajo
de los totales correspondientes a los mismos meses de anos
anteriores a 2008, cuando los datos de matriculaciones mensuales se
situaban por encima de las 10.000 unidades.

De esta manera, el nimero acumulado de vehiculos matriculados en
2009 se situé en 71.524 unidades por debajo de 2008, cuando se
alcanzé un total de 89.737 y del méaximo de matriculaciones anuales
registrado en 2004 con 140.057 unidades.

Matriculacion de vehiculos en la Ciudad de Madrid (tasa interanual)
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Fuente: D. G. de Estadistica del Ayuntamiento de Madrid - DGT
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El déficit comercial acumulado de la
Comunidad de Madrid registré un nuevo
ajuste alabaja

4. DEMANDA

4.2. Inversion

La demanda de inversiéon continué registrando caidas en la
Comunidad de Madrid. El subindice de bienes de equipo (IPI)
present6 durante septiembre, octubre y noviembre (dltimos tres
meses disponibles), variaciones del 16,1%, 15,9% vy 15,6%,
respectivamente. Con respecto al conjunto de Espafia se observé una
evolucion similar, aunque con descensos mas acusados.

Inversion en bienes de equipo (tasa media anual)
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Fuente: INE

4.3. Sector exterior

Con respecto al sector exterior, las importaciones registraron nuevos
descensos durante los tltimos tres meses disponibles continuando
con la evolucién observada en meses precedentes. En agosto,
septiembre y octubre la demanda de importaciones presentd
variaciones interanuales del -15,8%, -17,3%, y -17,3%. Por otro lado,
las exportaciones han registrado nuevas caidas en este periodo, con
variaciones en agosto, septiembre y octubre del -4,0%, -8,1% y
-10,3%, respectivamente.

Asi, el déficit comercial acumulado en los tltimos 12 meses en la
Comunidad de Madrid se sittia en octubre en 31.917 millones de
euros, lo que representa un descenso interanual del 21,0%, tras
variaciones previas del 21,7% y del 22,0% en agosto y septiembre.
Con estas caidas el volumen del déficit acumulado presenta un nuevo
ajuste, situdndose en niveles no registrados desde mediados de 2004.
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Sector Exterior de la Comunidad de Madrid
(tasa interanual de acumulado 12 meses)
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Fuente: ICEX

En cuanto a los intercambios exteriores por sectores econémicos en
la Comunidad de Madrid, se observa una caida generalizada de las
importaciones respecto a los niveles registrados hace un ario, con
especial incidencia en los capitulos de Otras mercancias, Bienes de
Equipo y Materias Primas. Las exportaciones también muestran
descensos, si bien las partidas relacionadas con el Sector del
automovil, las Semimanufacturas y Otras mercancias reflejan
incrementos interanuales.

Comercio exterior por sectores econémicos en la Comunidad de Madrid

Acumulado 12meses (octubre 2009) Var 09/08* %

Exports. Imports. Saldo Exports. Imports. Saldo **
Total (miles euros) 19.503.647 50.508.330  -31.004.682 -9,6% -19,9%  -25,3%
1 Alimentos 839.236 3.269.683 -2.430.447  -13,2% -7,4% -52%
2 Prod. Energéticos 1.496.330 2.380.451 -884.121  -41,5% -32,5% -8,5%
3 Materias primas 141.640 308.416 -166.776  -21,8% -33,9% -41,6%
4 Semimanufacturas 6.698.731 13.904.691 -7.205.960 2,6% -2,8% -7,3%
5 Bienes de equipo 6.234.297 16.031.066 -9.796.768  -12,7% -342%  -43,1%
6 Sector autéomovil 1.715.222 6.389.619 -4.674.397 7,4% -10,8% -16,0%
7 Bs. Cons. duradero 269.279 1.686.283 -1.417.004 -27,2% -13,7% -10,6%
8 Manuf. consumo 1.659.167 6.369.671 -4.710.505 -8,8% -14,0% -15,7%
9 Otras mercancias 449.746 168.449 281.296 6,2% -53,9%  385,9%

* Variacion interanual del acumulado a 12 meses (octubre 2009/octubre 2008).** Debe tenerse
en cuenta que el saldo en todas las rubricas es negativo
Fuente: DATACOMEX
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La inflacién de la Comunidad de Madrid
ha alcanzado un crecimiento interanual
del 0,5%, dejando atras las caidas de
meses anteriores

La evoluciéon de la inflacién general
seguird siendo positiva en 2010, y
superard el indice subyacente

El grupo mas inflacionista en noviembre
ha sido “bebidas alcohdlicas y tabaco”,
con un crecimiento interanual del 14,0%

5. PRECIOS Y SALARIOS

Tras seis meses consecutivos de caidas observadas en el indice de
precios de consumo de la Comunidad de Madrid, la evolucién se
torna positiva en el mes de noviembre, con un crecimiento interanual
del 0,5%. A partir del mes de julio, cuando se alcanz6é un minimo
histérico del -1,0%, se ha observado un cambio de tendencia en la
evolucién del IPC, en linea con el repunte registrado por el precio del
petrdleo en los tltimos meses. El crecimiento del IPC ha cobrado
mayor intensidad en la comunidad auténoma que en la media
espanola, en donde la inflacién ha alcanzado un 0,3% en noviembre.

IPC en la Comunidad de Madrid (tasa interanual)
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Diferencial calculado con las previsiones del Instituto Flores de Lemus
Fuente: INE e IFL

Segun las tltimas previsiones del Instituto Flores de Lemus, tras el
crecimiento experimentado en el IPC de la Comunidad de Madrid en
el mes de noviembre, la evoluciéon de los precios seguird siendo
positiva, con una proyeccién para finales de afio 2010 del 2,1%
interanual. La inflacién general seguird superando el indice
subyacente.

Por grupo de productos, destaca “bebidas alcohdlicas y tabaco”, cuya
inflacién ha alcanzado un 14,0% en noviembre, muy superior a la
registrada durante el mismo periodo del ano anterior (3,7%).
Igualmente importante ha sido la evolucién del grupo de
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“transporte”, que después de registrar descensos en su ritmo de
crecimiento de precios, ha alcanzado una variacién interanual
positiva del 1,5%. Asi mismo, el incremento del precio del petréleo de
los dltimos meses ha generado un repunte del precio de los
carburantes y lubricantes. Por el contrario, “alimentos y bebidas no
alcohdlicas” ha seguido disminuyendo, registrando en noviembre
una inflacion del -2,3%. Otros grupos deflacionistas fueron
“medicina” (-1,3%), “ocio y cultura” (-1,0%), “vestido y calzado”
(-1,0%) y “comunicaciones” y “vivienda”, con un -0,6% y -0,2%,
respectivamente.

El diferencial positivo entre el IPC de la Comunidad de Madrid y el de
la media espanola estuvo generado principalmente por la inflacién
observada en los grupos de “bebidas alcohdlicas y tabaco” (12,8
puntos), “ensenanza” (2,7 puntos) , “otros bienes y servicios” (2,1
puntos) y “hoteles, cafés y restaurantes” (1,2 puntos). Por el
contrario, se ha observado un diferencial negativo con Espana en
cinco grupos, destacando el margen de precios en “alimentos y
bebidas no alcohélicas” (-2,4 puntos) y “medicina” (-1,4 puntos).

Respecto a agosto de 2009, tltimo dato comentado, la inflacién se ha
incrementado en 1,9 puntos, sobre todo por el mayor crecimiento en
precios de las “bebidas alcohdlicas y tabaco” y la rubrica de
“transporte”.

indice de Precios de Consumo (IPC) (tasa interanual)

Comunidad de Madrid Diferencial
Grupos con Espanha
2008 2009
nov-08 ago-09 nov-09 nov-09
General 2,4 -0,5 0,5 0,2
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 2,4 -2,4 -2,3 0,1
Bebidas alcohdlicas y tabaco 3,7 14,1 14,0 1,2
Vestido y calzado 0,6 -2,3 -1,0 -0,1
Vivienda 6,4 0,2 -0,2 -0,5
Menaje 2,7 1,4 1,4 0,5
Medicina 0,6 -0,8 -1,3 0,1
Transporte -1,1 -5,9 1,5 0,6
Comunicaciones 0,1 -0,6 -0,6 0,2
Ocio y cultura 0,5 -0,9 -1,0 0,1
Ensefanza 3,8 3,7 2,0 -0,7
Hoteles, cafés y restaurantes 4,5 1,4 0,9 -0,3
Otros bienes y servicios 3,9 2,5 2,8 0,7

Fuente: INE (Base 2006=100)

Por grupos especiales, el mayor crecimiento en precios se ha
observado en “productos energéticos” y “servicios”, cuya inflacién ha
alcanzado un 1,5% interanual. “Alimentos elaborados” también ha
contribuido a incrementar el indice general con un crecimiento
positivo del 0,9%. Por el contrario, “alimentos no elaborados” y
“manufacturas” han registrado una variacién interanual negativa,
del -2,0% y -1,5%, respectivamente. La inflacién subyacente (indice
general sin productos energéticos ni alimentos no elaborados) se ha
situado en un 0,4%, superada por la tasa de inflacién general por
primera vez desde octubre de 2008. Cabe senalar que el diferencial
positivo de la Comunidad de Madrid con Espana se basa
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El IPRI ha descendido en un 2,6% en
noviembre de 2009. Con esta
disminucién, el diferencial de precios
industriales con la media espafola se
tornanegativo, con -0,8 puntos

Los precios de la vivienda siguen
retrocediendo en la Ciudad de Madrid,
aunque de manera menos acentuada
que en lavivienda nueva

5. PRECIOS Y SALARIOS

principalmente en la mayor inflacién registrada en “productos
energéticos”, “servicios” y “alimentos elaborados”. Por otro lado,
repecto a la inflacién registrada en agosto de 2009, destaca
principalmente la evolucién de los “productos energéticos” que tras
descender en un 9,6% interanual han alcanzado una inflacién
positiva del 1,5%.

indice de Precios de Consumo (IPC) (tasa interanual)

Grupos especiales Comunidad de Madrid Diferencial
2008 2009 con Espana
nov-08 ago-09 nov-09 nov-09

General 2,4 -0,5 0,5 0,2
Alimentos elaborados 3,0 1,1 0,9 0,4
Manufacturas 0,3 -1,7 -1,5 0,2
Servicios 41 1,9 1,5 -0,1
Subyacente 2,7 0,6 0,4 0,2
Alimentos no elaborados 1,8 -2,5 -2,0 0,7
Productos energéticos 0,0 -9,6 1,5 -0,4

Fuente: INE (Base 2006=100)

El Indice de Precios Industriales (IPRI) en la Comunidad de Madrid
ha registrado una tasa interanual del 2,6% en noviembre. Esta caida
ha sido algo menos acusada que la observado el mes anterior, aunque
més pronunciada respecto a noviembre de 2008 cuando el indice
crecia a un 5,5%. Con esta disminucién, el diferencial de precios
industriales con la media espafiola se torna negativo por primera vez
desde septiembre de 2008, alcanzando un margen de -0,8 puntos. Por
componentes, el descenso ha sido mas pronunciado en los “bienes
energéticos”, cuya variacién interanual ha sido de un -6,8%. Les
siguen los “bienes intermedios” y los “bienes de consumo”, que han
disminuido en un -0,6% y -0,5%, respectivamente. Por el contrario,
los “bienes de equipo” se han incrementado en un 0,5% interanual en
el mismo periodo.

IPRI en la Comunidad de Madrid (tasa interanual)
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Fuente: INE

Respecto a los precios de vivienda, en el tercer trimestre de 2009 se
han registrado descensos en los precios de la vivienda nueva y usada
en la Ciudad de Madrid del -6,5% y -11,3%, respectivamente. No
obstante, el descenso del precio de vivienda nueva ha sido menos
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pronunciado que en el trimestre anterior, al igual que lo observado
en la media de la comunidad, la cual ha registrado una disminucién
del precio de vivienda nueva del -8,6% tras el -9,5% del segundo
trimestre. En Espafia, por el contrario, tanto el precio de la vivienda
usada como el de nueva construccién han registrado caidas més
acentuadas con respecto a trimestres anteriores.El diferencial de
precios de vivienda usada entre la Ciudad y la Comunidad se ha
reducido durante el tercer trimestre, mientras que en vivienda nueva
se ha incrementado, registrando un diferencial de 546,1 euros/m’ en
el primer casoy 958,3 euros/m’ en el segundo.

Los datos del Ministerio de Vivienda confirman la tendencia
descendente de los precios de la vivienda usada en la Ciudad y la
caida menos acentuada de la nueva, con una variacién interanual en
el tercer trimestre de 2009 de -14,4% vy -7,6%), respectivamente.

Precio de la vivienda de segunda mano Precio de la vivienda nueva

(tasa interanual) (tasa interanual)
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Fuente: TINSA

Por tultimo, la Encuesta Trimestral de Coste Laboral muestra una
ligera ralentizacién en el crecimiento de los costes laborales en la
Comunidad de Madrid. Asi, en el tercer trimestre de 2009, el coste
total se ha incrementado en un 3,7% interanual, moderando la subida
del trimestre anterior. En Espana, los costes totales igualmente
desaceleraron el ritmo de crecimiento hasta un 3,3% frente a un 4,0%
del segundo trimestre. El componente con un crecimiento mas
acentuado ha sido el de “otros costes”, cuya variacién interanual ha
alcanzado un 5,9%. A pesar de la moderacidn, el diferencial respecto
a la media nacional se ha situado en 355,2 euros, aumentando
ligeramente respecto al trimestre anterior y situdndose por encima
del diferencial existente en el tercer trimestre de 2008 (335,0 euros).

Coste laboral por trabajador (tasa interanual)

6%
5%
4%
3%
2%
1%

0%
sep-02 sep-03 sep-04 sep-05 sep-06 sep-07 sep-08 sep-09

Comunidad de Madrid Espafa
Fuente: INE
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Los costes laborales se han
incrementado en el tercer trimestre de
2009 en un 3,7% interanual. El
componente que ha registrado un
crecimiento mas acentuado ha sido el de
“otros costes”



El mercado laboral intensifica su
deterioro en el tercer trimestre de 2009,
aunque los datos de paro registrado y
afiliaciéon podrian estar anticipando un
cambio de tendencia

La poblacién activa avanza en su ritmo
de caida hasta el 1,4% interanual, con
mayor incidencia nuevamente entre los
varonesy los jévenes

El ritmo de deterioro de la poblacion
activa respecto al trimestre anterior se
reduce entre los jévenes y aumenta en
los grupos de mas de 25 anos

6. MERCADO DE TRABAJO

El mercado de trabajo de la Ciudad de Madrid ha sumado un nuevo
trimestre de contraccién, con un leve empeoramiento de la poblacion
activa, y que afecta principalmente a la poblacién masculina y a los
jovenes, segmentos mas castigados en la actual crisis econémica. El
empleo también estd viviendo un periodo recesivo, de mayor
magnitud que la caida de la poblacién activa, por lo que el desempleo
estd creciendo con fuerza, hasta alcanzar el 12,9% de la poblacién
activa en el tercer trimestre de 2009, segiin datos de la EPA. Sin
embargo, tanto los servicios ptblicos de empleo como el registro de
afiliados a la Seguridad Social muestran tasas de crecimiento
interanual del paro y de disminucién de los afiliados menos agudas
que en meses anteriores, lo que podria anticipar un cambio de
tendencia en la evolucion del mercado laboral madrilefo.

6.1. La poblacioén activa

La poblacién activa en la Ciudad de Madrid ha continuado con su
tendencia contractiva en el tercer trimestre de 2009, descendiendo,
segin datos de la EPA, un 1,4% respecto al mismo trimestre de 2008.
Asi, el nimero de activos se situé algo por encima de 1.652.000
personas, lo que supone un nuevo descenso de la tasa de actividad,
hasta el 61,3%, tres décimas inferior a la del trimestre anterior y
cinco décimas por debajo de la tasa del tercer trimestre de 2008.

La desagregaciéon de la tasa de actividad por género pone de
manifiesto la diferente evolucion interanual de la tasa de actividad
masculina, que cae 2,7 puntos porcentuales, y la femenina, que
vuelve a crecer (1,4 puntos). Por su parte, la descomposicién por
tramos de edad muestra un descenso en el ritmo de deterioro de la
tasa de actividad de las cohortes mas jovenes. Asi, en el grupo de
entre 16 y 19 anos, la tasa de actividad ascendi6 desde el trimestre
anterior en 1,9 puntos, hasta el 19,6%, aunque sigue siendo 5,4
puntos inferior a la tasa del mismo trimestre de 2008, mientras que
en el grupo de entre 20y 24 afios, el aumento de la tasa de actividad es
tanto intertrimestral (1,9 puntos), como interanual (3,2 puntos),
hasta el 63,1%. Por el contrario, los grupos de poblacién de mayor
edad estin viendo reducirse su tasa de actividad con mayor
intensidad que en trimestres anteriores, alcanzando una
disminucién interanual de 0,4 puntos porcentuales el grupo de entre
25y54 afiosyde 0,7 puntos el grupo de los mayores de 55 afios.

67



BAROMETRO DE ECONOMIA DE LA CIUDAD DE MADRID 23 - 1* TRIMESTRE 2010

Activos en la Ciudad de Madrid

2008 2009 08/07 09/08
Media 1Tr ITr nTr Media ITT 0T WMTr
Activos (miles) 1.678,0 1.662,6 1.658,1 1.652,1 1,8 0,6% -13% -1,4%
Tasa de actividad 62,0 61,9 61,6 61,3 0,9 0,5 -0,7 -0,5
Por sexo
Hombres 71,0 70,1 70,1 69,1 1,3 -0,1 -1,0 -2,7
Mujeres 54,1 54,5 54,0 54,5 0,5 0,9 -0,6 1,4
Por edades
De 16 a 19 afios 25,7 23,8 17,7 19,6 -0,3 2,7 -8,9 -5,4
De 20 a 24 afios 61,1 57,0 61,2 63,1 -3,6 -3,6 -0,2 3,2
De 25 a 54 afios 89,5 90,4 89,9 89,2 1,8 2,0 -0,1 -0,4
De 55 afios y méas 23,3 22,9 23,7 22,3 1,4 0,3 -0,3 -0,7

Fuente: D. G. de Estadistica del Ayuntamiento de Madrid - EPA (INE)

6.2. El empleo

Por su parte, las cifras de ocupacion siguen mostrando una fuerte
tendencia a la baja, situdndose en el tercer trimestre en 1.438.300
efectivos, un 7,3% menos que en el mismo trimestre del afio anterior,
lo que supone una pérdida de més de 112.700 ocupados en términos
interanuales. El colectivo de auténomos es, un trimestre mas, el mas
perjudicado por la destruccién de empleo (-18,8%), aunque, dentro
de los asalariados, que descienden en conjunto un 5,7% interanual
(empeorando 2,4 puntos sobre el trimestre precedente), el grupo de
trabajadores temporales presenta una disminucién del empleo del
19,7%. Por su parte, los asalariados indefinidos también acusan el
deterioro, cayendo un 0,8%.

Como consecuencia de estas tendencias, la tasa de asalarizacién
volvié a crecer en el tercer trimestre, hasta el 89,6%, dada la mayor
disminucién relativa de los ocupados auténomos, mientras que la
tasa de temporalidad repunté respecto al trimestre anterior, hasta el
18,9%, aunque contintda siendo 3,3 puntos porcentuales més baja que
en el tercer trimestre de 2008.

Ocupados en la Ciudad de Madrid

2008 2009 08/07 09/08
En miles Media 1Tr 1T 1 Tr Media 1Tr Nt WmTr
Ocupados 1.541,4 1.473,1 1.464,9 1.4383 -0,6 -41  -49 -73
Asalariados 1.354,9 1.313,2 1.311,8 1.288,2 0,7 -1,9 33 57
Indefinidos 1.059,0 1.063,0 1.074,2 1.044,4 3,8 2,0 20 -24
Temporales 296,0 250,2 237,6 243,8 92 -158 -21,7 -17,6
No asalariados 185,4 159,9 152,6 149,5 96 -181 -165 -188
Ocupados por ramas de actividad
Industria 120,0 104,8 102,1 111,8 -10,9 -20,3 -155 45
Construccion 123,6 105,9 100,6 88,7 -87 -21,0 -21,3 -283
Servicios 1.292,9 1.260,4 1.261,7 1.237,2 1,5 -02 -18 -52
Niveles en %
Ratio de asalarizacion 87,9% 89,1% 89,5% 89,6% 11 2,0 1,5 1,5
Ratio de temporalidad 21,8% 19,1% 18,1% 18,9% -2,4 -3,1 -43  -2,7

Fuente: D. G. de Estadistica del Ayuntamiento de Madrid - EPA (INE)

Por sectores de actividad, la construccion siguié siendo el sector con
mayor caida relativa en nimero de ocupados en el tercer trimestre de
2009 sobre el mismo periodo de 2008 (-28,3%). El sector servicios,
por su parte, aumenta su ritmo de caida interanual respecto al
retroceso registrado en el segundo trimestre, tomando la delantera al
sector industrial en destrucciéon de empleo (-5,2% frente a -4,5%).
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La afiliacién, sin embargo, modera su
caida el tercer trimestre, hasta el -5,9%
interanual

6. MERCADO DE TRABAJO

La cifra total de afiliados en la Ciudad de Madrid ascendid en el tercer
trimestre de 2009 a 1.773.789, lo que supone 111.731 menos que en
septiembre de 2008. Con todo, la afiliacién a la Seguridad Social
muestra una destruccién de empleo que, aunque elevada (-5,9%
interanual), resulta inferior a la del trimestre anterior (-6-6%).

Afiliados en la Ciudad de Madrid por sectores (tasa interanual)
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Fuente: D. G. de Estadistica del Ayto. de Madrid - Tesoreria Gral. de la Seguridad Social

Los datos de afiliacién por sectores de actividad con la nueva
clasificacion de actividades CNAE-09, ponen de manifiesto el mayor
deterioro intertrimestral de la construccién (-3%), frente a caidas
menos acusadas en la industria (-1,3%) y los servicios (-0,2), mientras
que el sector agrario, mas volatil y de muy reducida dimensién en la
Ciudad de Madrid, incrementa sus afiliadosenun 1,7%.

Afiliados a la Seguridad Social en la Ciudad de Madrid. CNAE 2009

| Tr 09 11 Tr 09 111 Tr 09 Var INTr/ITr %
Agricultura 3.731 4.050 4.118 1,7
Industria 96.488 92.181 91.008 -1,3
Construccion 127.274 127.056 123.215 -3,0
Servicios 1.600.502 1.558.160 1.555.448 -0,2
Comercio al por menor 161.838 160.712 158.560 -1,3
Adm. Publica y defensa; Seg. Social 109.504 113.028 112.856 -0,2
Actividades sanitarias 96.784 93.672 96.100 2,6
Servicios de comidas y bebidas 95.286 89.440 92.462 3,4
Servicios a edificios y actividades de jardineria 79.236 77.640 81.278 47
Com. al por mayor e interm. del comercio 81.110 80.379 78.876 -1,9
Educacion 102.378 77.054 75.950 -1,4
Resto 874.366 866.235 859.366 -0,8
TOTAL 1.827.995 1.781.447 1.773.789 -0,4

Fuente: D. G. de Estadistica del Ayto. de Madrid - Tesoreria Gral. de la Seguridad Social

Una desagregacion de las principales ramas de servicios permite
observar un decrecimiento respecto al trimestre anterior en las
actividades comerciales, tanto al por menor (-1,3%), como al por
mayor (-1,9%), asi como en la administracién publica (-0,2%) y la
educacién (-1,4%). Por el contrario, otras actividades registran un
crecimiento intertrimestral que contradice la tendencia general del
sector, como las actividades sanitarias (2,6%), los servicios de
comidas y bebidas (3,4%) y los servicios a edificios y actividades de
jardineria (4,7%).
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6.3. El desempleo

El desempleo ha proseguido en el tercer trimestre de 2009 con una
tendencia de claro aumento en la Ciudad de Madrid, encontrandose
en situacién de desempleo, segtin datos de la EPA, 213.900 personas,
un 12,9% del total de la poblacién activa de la Ciudad. Estatasaes 1,3
puntos porcentuales superior que la registrada el trimestre anteriory
5,5 puntos més alta que la tasa de paro del mismo trimestre de 2008.

La tasa de paro de los varones continua siendo mas elevada que la
correspondiente al colectivo femenino (13,7% frente a 12,1%),
mientras que por grupos de edad, siguen siendo los colectivos mas
jovenes los mas perjudicados por el deterioro del mercado laboral.
Asi, la tasa de paro de la poblacién activa de entre 16 y 19 afios creci6
10 puntos sobre el trimestre anterior, situdndose en el 69,6%. El
incremento entre los habitantes de entre 20y 24 afios fue algo menor,
situdndose su tasa de paro en el 32,3%. En cambio, la tasa de paro de
las cohortes de mayor edad sigue mostrando una tendencia de
crecimiento mas suave, alcanzando el 10,8% para el grupo de edad
de entre 25y 54 afios y el 10,6% para los mayores de 55 afos.

Tasas de paro en la Ciudad de Madrid

2008 2009 08/07 09/08
Media I Tr NTr WTr Media ITr T WM
Tasa de paro 8,1 1,4 11,6 12,9 2,2 4,4 3,3 5,5
Par sexo
Hombres 7,6 11,3 13,0 13,7 2,4 5,2 5,6 6,1
Muijeres 8,7 11,5 10,1 12,1 2,1 3,4 0,7 4.8
Par edades
De 16 a 19 afios 38,3 50,9 59,5 69,6 9,1 239 12,0 36,5
De 20 a 24 afios 19,6 22,8 304 323 6,4 6,6 13,4 125
De 25 a 54 afios 6,6 10,4 96 10,8 1,6 4,4 2,8 5,0
De 55 afos y mas 7,6 78 10,7 10,6 4.1 2,4 2,8 3,3

Fuente: D. G. de Estadistica del Ayuntamiento de Madrid - EPA (INE)

En el tercer trimestre de 2009 todos los sectores econémicos han
sumado nuevos desempleados en términos interanuales, destacando
el aumento del sector industrial (+68,5%), seguido por los servicios
(+67,9%) y la construccion (+55%). En valor absoluto, el sector que
concentra un mayor numero de parados es el de servicios, con
96.900, seguido por la construccion, con 32.400, y la industria, con
9.100. Por su parte, los parados de larga duracién sumaban en el
tercer trimestre de 2009 un total de 57.800 efectivos, mientras que las
personas que buscaban su primer empleo ascendian a 17.800.

En plena coherencia con estos datos, los registros del Servicio
Puablico de Empleo (antiguo INEM) muestran, para la Ciudad de
Madrid, un nuevo aumento en las cifras de desempleo, aunque de
menor intensidad que en meses precedentes. El aumento interanual
del ntimero de parados fue en noviembre de 2009 del 34,4%, frente al
55% de incremento registrado en el mes de abril, cuando se alcanzé
el aumento interanual mas elevado. Como consecuencia de los
nuevos aumentos, la cifra de parados supera desde septiembre los
200.000, situandose en noviembre por encima de los 209.000.
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La tasa de paro crece un trimestre mas,
hasta el 12,9%, rozando los 214.000
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Las cifras de paro registrado también
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interanual, frente al 55% de incremento
en abril
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Parados en la Ciudad de Madrid (tasa interanual y en miles)
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Fuente: Direccion General de Estadistica del Ayuntamiento de Madrid - INEM

El desempleo registrado muestra también una tendencia
convergente entre el crecimiento del paro masculino y femenino, tras
el elevado diferencial observado meses atras derivado del mayor
deterioro relativo de los sectores constructor e industrial,
fuertemente masculinizados. En noviembre de 2009, el paro
registrado en la poblaciéon masculina crecia a una tasa interanual del
37,6%, frente al 31,1% de la tasa correspondiente a la poblacion
femenina, alcanzando, respectivamente, a més de 108.000 varones y
casi 101.000 mujeres.

Parados registrados por el INEM en la Ciudad de Madrid

2009 Var.* 09/08 (%)
Promedio sep oct nov Promedio sep oct nov
Parados (miles) 193,2 200,4 205,8 209,2 47,8 48,3 39,3 344
Por sexo (miles)
Hombres 100,1 103,1 106,5 108,3 59,7 57,8 453 37,6
Mujeres 93,2 97,3 99,3 100,8 36,8 395 334 311

* Variacion interanual
Fuente: D. G. de Estadistica del Ayuntamiento de Madrid INEM
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