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Ni el BAE ni la Reserva Federal
consideran terminantes las senales
recientes de recuperacién econdémica
como para detener la politica de
estimulo monetario

El mejor comportamiento de las
economias periféricas, que amortiguan
su contraccion, ha servido para drenar
menos crecimiento al PIB del Area euro
durante el tiltimo trimestre

1. ENTORNO Y PERSPECTIVAS
ECONOMICAS

Existe cierto consenso entre los bancos centrales e instituciones y
organismos independientes de que las principales economias
desarrolladas presentan indicios evidentes de recuperacién. No
obstante, inciden en que las sefiales todavia no son lo suficientemente
contundentes como para empezar a restringir el entorno
acomodaticio de la politica monetaria. De hecho, en su tltimo
Comité de Politica Monetaria, el BCE reaccioné prudentemente a la
mejora reciente de las condiciones econémico-financieras del Area
euro. Y es que pese a que el BCE ha buscado con su discurso contener
los “efectos de arrastre” que la mejora del ciclo puede acabar
generando sobre las condiciones de financiacién a corto plazo, los
tipos de interés del euro han reaccionado al alza. En adelante, la
evolucién del exceso de liquidez en el Eurosistema serda otro
determinante del nivel y la volatilidad de los tipos a mas corto plazo.
El establecimiento de un horizonte temporal para el mantenimiento
de los tipos de interés en niveles reducidos o la fijacién de un objetivo
de crecimiento, tasa de paro o inflacién (como en el caso de la Fed o el
Banco de Inglaterra), podria ser clave en este sentido.

Aunque el escenario més probable es el mantenimiento de los tipos de
referencia, el BCE ha aludido a un posible recorte en caso de ser
necesario. La fragilidad de la recuperacién, la ausencia de presiones
inflacionistas y las dificultades que todavia existen para garantizar
una correcta transmision de la politica monetaria a la economia real
son los principales motivos sobre los que el BCE ha incidido.

La Reserva Federal tampoco considera terminantes las senales
recientes de recuperacion econémica y muestra preocupacién por el
impacto que sobre la actividad puedan tener el deterioro de las
condiciones de financiacién (repunte de los tipos hipotecarios y caida
del volumen de refinanciaciones hipotecarias) y el ajuste fiscal (el
déficit publico de EEUU puede situarse en el 6,5% del PIB en 2013,
dos puntos por debajo del cierre de 2012). El resultado ha sido el de
mantenimiento del ritmo actual de compras de activos financieros y
retraso de las expectativas de retirada.

Asimismo, la Reserva Federal se ha apoyado en una significativa
revision a la baja de sus proyecciones econdémicas para restar
premura a la contencién de sus compras: el PIB de EEUU puede
crecer, en media, tres décimas menos en 2013 que en el escenario
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contemplado en junio (2%), y en 2014, avanzar un 3% frente al 3,5%
barajado en el rango alto de previsiones de junio. Por otra parte, la
recuperacion de las expectativas de precios no es suficiente para
contemplar una inflacién préxima al 2% en el préximo ejercicio.

El 4rea euro, asiste a un fuerte avance de la actividad en el segundo
trimestre de 2013. La sorpresa positiva en las tasas de crecimiento de
paises como Francia (+0,3% interanual) y, sobre todo, Alemania
(+0,5% interanual), ha llevado al PIB del Area euro a contener su
caida interanual (-0,5%) de forma significativa.

El balance de los registros de PIB se puede catalogar, por
consiguiente, como positivo, y viene a constatar la recuperacion de
los datos de actividad industrial y de sentimiento observada en las
principales economias del Area euro a lo largo del trimestre. El mejor
comportamiento de las economias periféricas, que amortiguan su
contraccion, ha servido para drenar menos crecimiento al PIB del
Area euro durante el trimestre.

La recuperaciéon econémica se ha apoyado tanto en la demanda
externa como en un avance del consumo privado de las mayores
economias, una buena noticia en lo que se refiere al reequilibrio de
fuerzas motrices del crecimiento econémico del Area euro, con una
recuperacion del consumo de los hogares y el mantenimiento de la
dindmica positiva de las exportaciones.

Crecimiento del PIB y composicion en el Area euro (tasa interanual en %)

1T 12 T 12 IVT 12 IT13 T 13

PIB -0,5 -0,7 -1,0 -1,0 -0,5
Consumo -1,2 -1,4 -1,3 -1,1 -0,3
Privado -1,3 -1,7 -1,5 -1,3 -0,6
Publico -0,1 -0,1 -0,7 -0,4 0,3
FBCF -3,7 -3,9 -4,5 -5,6 -3,5
Demanda interna (1) -2,3 -2,4 -2,2 -1,9 -1,0
Exportaciones 3,4 2,8 2,0 0,1 0,7
Importaciones -0,7 -1,2 -0,9 -1,9 -0,4
Demanda externa (1) 1,8 1,7 1,2 0,9 0,5

(1) Aportacion al crecimiento interanual del PIB
Fuente: Eurostat

La lectura que puede hacerse del cuadro macro para la economia
espafiola es la de una atenuacion significativa del deterioro del
gasto doméstico y de cambios relevantes en las sendas trimestrales
de las principales partidas tras la dltima actualizacién del INE, que
cierra el segundo trimestre de 2013 con una cesién de apenas un
0,1% (-1,6% interanual). Es destacable el drenaje de la demanda
interna a la variacion trimestral del PIB (-0,2%), por otra parte el
mas reducido desde finales de 2011 -en términos interanuales, se
contiene significativamente el deterioro (-3,7%)-.

El practico estancamiento del consumo privado y la recuperaciéon de
la inversién empresarial (+0,4% interanual), al hilo del fuerte
dinamismo de las exportaciones de bienes, neutralizan el nuevo
desplome del gasto en construccién.
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La economia espariola cierra el segundo
trimestre de 2013 con una cesidén
trimestral de apenasun 0,1%



La sensibilidad de las importaciones a la
recuperaciéon de las exportaciones ha
limitado la contribucién de la demanda
externa al crecimiento de Espana

El segundo trimestre se salda con un
mayor equilibrio entre la remuneracién
del factor trabajo y del capital a nivel
nacional

1. ENTORNO Y PERSPECTIVAS ECONOMICAS

La estabilizacion del déficit y el empleo publico en los niveles de 2012
encuentra su reflejo en el avance del consumo publico durante el
primer semestre, truncando la senda de correccién persistente
iniciada a mitad de 2011.

Por otra parte, la elevada sensibilidad que vuelven a mostrar las
importaciones a la recuperacién de las exportaciones ha limitado la
contribucién de la demanda externa al crecimiento. El elemento
diferencial respecto a trimestres anteriores es que el avance de las
exportaciones y las importaciones afecta tanto al componente de
bienes como al de servicios. En el primer caso, en consonancia con lo
adelantado por los registros de Aduanas; en el segundo, constatando
que para el turismo extranjero el periodo estival ha sido mejor este
afioqueel 2012.

A nivel sectorial, al margen del deterioro de la construccién, merece
especial mencién la evoluciéon positiva del VAB de la industria
manufacturera, gracias al tirén de las exportaciones, y el ligero
crecimiento de los servicios. La recuperaciéon de los servicios
publicos (seguridad, educacién, sanidad) ha compensado la
contraccién de la actividad en el comercio, la hoteleria y el
transporte.

En lo que respecta a la distribucién de la renta, el segundo trimestre
se salda con un mayor equilibrio entre la remuneracién del factor
trabajo y del capital: se frena el drenaje de las rentas salariales
(evolucién mas favorable del empleo en el segundo trimestre y
contencién de la caida de la remuneracion por asalariado) y, con él, el
excedente bruto de explotacién.

En cualquier caso, las ganancias de productividad (todavia elevadas
aunque menores a las de trimestres anteriores) y el estancamiento de
los salarios siguen traduciéndose en caidas abultadas de la masa
salarial.

Crecimiento del PIB y composicion en Espaia (tasa interanual en %)

T 12 T 12 IVT 12 IT13 T 13
PIB -1,6 1,7 -2,1 -2,0 -1,6
Consumo -3,4 -3,3 -3,9 -4,0 -3,0
Privado -3,1 -2,8 -3,6 -4,3 -3,2
Publico -4,4 -4,9 -5,0 -3,3 -2,4
FBCF -6,9 -7,5 -7,7 -7,5 -6,4
Equipo -4,3 -3,7 -4,7 -4,2 0,4
Construccion  -9,3 -10,9 -10,0 -10,2 -10,5
Inv. residencial-8,1 -9,2 -9,7 -9,4 -8,6
Otra constructiod -12,4 -10,4 -10,9 -12,0
Otros productos 2,1 3,9 -0,2 -0,1 -2,3
D. Nacional (1) -4,2 -4,2 -4,7 -4,7 -3,7
Exportaciones 0,5 3,3 4.4 3,6 9,2
Importaciones -7,7 -4,6 -3,5 -4,8 3,1
D.externa (1) 2,6 25 2,6 2,7 21

(1) Aportacion al crecimiento interanual del PIB
Fuente: INE
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El resultado: contencién de los precios internos (el deflactor del PIB
se sittia en el 0,7%) y mejora relativa de la competitividad exterior. La
capacidad de financiacién de la economia frente al resto del mundo
alcanza en el primer semestre de 2013, 5.200 millones de euros.

En la Comunidad de Madrid, ante la ausencia de datos actualizados
sobre el segundo trimestre, el analisis nos remite al tltimo cuadro
macro, que tras cerrar 2012 con una caida del PIB del 0,2%, registré
una variacién interanual del -1,4% en el primer trimestre de 2013,
empeorando tres décimas el resultado del trimestre anterior.

Sin embargo, en el mercado de trabajo, la estadistica del segundo
trimestre apunta a un deterioro en los indicadores de actividad y de
ocupacion, pero simultdneamente a una reduccién en el nidmero de
parados. El nimero de activos se situ6 en el primer trimestre de 2013
en 3,29 millones de personas, lo que supone un descenso interanual
del 3,4%. Por otra parte, la variacién de la poblacién ocupada
alcanz6 el -4,2%, una caida que acenttia el caracter regresivo que ha
mostrado este agregado desde el tercer trimestre de 2012. Las buenas
noticias proceden del nimero de parados, que han retrocedido frente
al extraordinario crecimiento observado en trimestres anteriores,
cuya tasa de variacién interanual alcanzé el -0,1%, situando el total
de personas desempleadas ligeramente por encima de las 642 mil
(unos mil desempleados menos que en el mismo periodo del afio
pasado).

En lo que concierne al paro registrado, los ultimos resultados
disponibles sitdan el nimero de desempleados en 547.704
personas, aproximadamente 11.000 personas mdés que un afo
antes. No obstante, el ritmo de deterioro de este indicador se ha
moderado - puesto que un ano antes la variacién erade 51.251 mas -
situando la tasa de crecimiento interanual en el 2,1%, moderacién
que ha venido constatandose desde diciembre de 2012. Con
respecto ala evolucién de la afiliacion a la Seguridad Social, el total

Cuadro macroeconémico Comunidad de Madrid

(tasa variacion interanual en %)*

2012 IT 12 T 12 T 12 IVT 12 IT 13
PIB -0,2 0,6 0,0 -0,5 -1,1 -1,4
VAB industria -5,5 -4,5 -5,9 -5,9 -5,9 -5,0
VAB construccion -4,3 -4,3 -4,5 -41 -4,4 -3,1
VAB servicios 0,8 1,8 1,2 0,4 -0,2 -0,9

EPA 2012 T 12 T 12 IVT 12 IT 13 1T 13
Activos 0,0 0,0 0,5 -0,6 -1,2 -3,4
Ocupados -2,7 -3,5 -1,4 -2,2 -3,3 -4,2
Parados 13,9 18,1 9,6 6,7 7,8 -0,1
Tasa de paro (%) * 19,0 18,9 18,6 19,9 20,4 19,5
sep-13

2012 jun-13 jul-13 ago-13 sep-13 (miles) *
Paro registrado 10,7 4,7 3,8 3,2 2,1 547,7
Afiliados a la SS -2,0 -2,9 -3,1 -3,0 -2,8 2643,8

* Excepto indicion en contrario
Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid, INE (EPA), INEM e INSS
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La poblacién ocupada en la Comunidad
de Madrid disminuy6 en un 4,2% en tasa
interanual, caida que acentda el
caracter regresivo que ha mostrado este
agregado desde el tercer trimestre de
2012

El ritmo de deterioro del paro registrado
en la region ha seguido moderandose,
siguiendo la trayectoria iniciada en
diciembre de 2012



Se reafirma la estimacién de
crecimiento del PIB en la economia
espanola para el préximo ano en el 0,9%

La dindmica del sector exterior ha
resultado clave para amortiguar la caida
de la demanda interna, que exhibe atn
una evolucién muy adversa a nivel
nacional

1. ENTORNO Y PERSPECTIVAS ECONOMICAS

de trabajadores inscritos alcanzé la cifra de 2.643,8 mil, lo que
refleja una pérdida interanual de 74 mil afiliados. El ritmo de
deterioro de este indicador se mantiene en el entorno de lo que
venia observandose en los meses precedentes, alrededor de 2,8
puntos porcentuales.

Previsiones

El cuadro macroeconémico elaborado por el Centro de Prediccién
Econémica (CEPREDE) para la economia espanola reafirma la
estimacién de crecimiento del PIB para el préximo afio en el 0,9%.
Por otra parte, corrige la prevision de cierre elaborada el pasado
trimestre situando la variacién interanual del PIB una décima por
encima, enel-1,2%,.

En este diagndstico cabe destacar la dindmica del sector exterior, que
ha resultado clave para amortiguar la muy adversa evolucién de la
demanda interna, especialmente en el caso de la formacién bruta de
capital, que sufre un deterioro, medido en tasa interanual, del 6,2%,
mientras que el consumo hace lo propio en el entorno del 2,5%. De
hecho, se espera que se convierta en el motor de la recuperacién en
los préximos anos, tal y como expresa, por ejemplo, la previsién de
2014, que las sitta en el 4,8%. Sin embargo, también augura una
reduccidn del saldo neto exterior, conforme la situaciéon econémica
mejore, por el impulso renovado de las importaciones que pueden
crecer hasta el 2%.

El escenario de 2014 seguira siendo de contraccién en la formacién
bruta de capital, aunque se prevé una desaceleracién del ritmo de
caida, que se situara en el -0,9%, es decir algo mas de cinco puntos
menos de retroceso con respecto a 2013. El consumo publico seguira
descendiendo, aunque también en un plano mas moderado, en torno
al -0,7%, fruto del ajuste de consolidacién que esta teniendo lugar en
las diferentes competencias del sector publico. Por ultimo, el
consumo de los hogares, tras la reduccién del 2,6% que se espera en
2013, podria alcanzar una débil tasa del 0,2% en 2014, por lo que atin
es temprano para poder inferir la recuperacién de la demanda
privada.

Previsiones cuadro macroeconémico espanol (tasa interanual en %)

2013 2014 2015
PIB -1,3 0,9 2,1
Consumo privado -2,5 0,1 1,6
Consumo publico -3,8 -0,8 1,5
FBCF -7,2 -1,5 1,2
Exportaciones 3,5 4,7 6,1
Importaciones -3,9 1,0 4,7

Fuente: Ceprede, junio 2013
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Las previsiones del Instituto L.R. Klein-Centro Stone para la Ciudad
de Madrid, elaboradas en junio de 2013, sittian la variacion del PIB
en 2013 en un -1,2%. Para 2014, sin embargo, las previsiones
mejoran, situando el crecimiento del PIB enun 1,3%.

El analisis por sectores econdémicos refleja una caida
particularmente severa en 2013 en las ramas adscritas a la actividad
de la construccién, que prolongaran su contraccién durante 2014 . A
continuacién se sitdan los sectores de industria y servicios de no
mercado, para los que se prevé una recuperacién en 2014, con
crecimientos del 1,0% y 0,3%, respectivamente. El VAB de los
servicios de mercado, de gran relevancia para la Ciudad de Madrid,
podria crecer un 1,7% en 2014. Las previsiones para 2015 siguen en
la linea de recuperacion del VAB de todos los sectores, liderados por
los servicios de mercado, que cuentan con una prediccién de
crecimiento del 2,6%, seguidos del sector energético y de la
construccién.

Cuadro macroeconémico de la Ciudad de Madrid (variacion

interanual en %)

2013 2014 2015
PIB oferta -1,2 1,3 2,4
VAB energia -0,7 1,9 2,5
VAB industria -2,9 1,0 2,0
VAB construccién -6,3 -1,6 2,4
VAB servicios de mercado -0,6 1,7 2,6
VAB servicios de no mercado -2,4 0,3 1,8

Fuente: Instituto L.R.Klein-Centro Stone para Ayuntamiento de Madrid (junio 2013)
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La tasa media anual del Indice de
Produccién Industrial madrileno se
situé en Julio en un -10,3%, 1,1 puntos
menos negativa que el trimestre pasado

2. ACTIVIDADES PRODUCTIVAS

2.1. Industria

Los meses de verano parecen establecer un punto de inflexién en la
senda de caida que ha venido recorriendo el producto industrial de
la Comunidad de Madrid desde principios de 2012. La caida
registrada por el Indice de Produccién Industrial (IPI) es un punto
menor que la del pasado trimestre, cuando ya se advertia la
ralentizacién del ritmo de reduccién de la actividad. No obstante,
las caidas siguen siendo notables, en el entorno del 10% de
promedio interanual. En el ambito nacional, la evolucién presenta
un perfil muy similar, pese a que la caida se sitia en niveles
considerablemente menores, con un retroceso del 4,4 % en julio,
cuatro décimas menos que en mayo.

Los mayores descensos se observan en los bienes de consumo
duradero, con variaciones interanuales en los tiltimos tres meses en
torno al -20%. Entre el resto de categorias destaca la mejor posicién
relativa de la energia, con descensos préximos al 3%. El dnico
cambio de tendencia favorable se observa en los bienes
intermedios, aunque atn lejos de tasas positivas.

indice de Produccién Industrial (IPI) (tasa media anual en %)

jul.-11 oct.-11  ene.-12 abr.-12 jul.-12 oct.-12 ene.-13 abr.-13  jul.-13

@s==» Comunidad de Madrid Espafia

Fuente: INE
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Enlo que concierne alarenta generada por el sectorindustrial, los
ultimos datos disponibles corresponden al primer trimestre de
2013, donde la evolucién del Valor Afiadido Bruto industrial de la
Comunidad de Madrid mostré una cierta desaceleracién de su
ritmo de caida, situdndose en torno a niveles del -3,9% en tasa de
variaciéninteranual

VAB industrial de la Comunidad de Madrid

(tasa de variacion interanual en %)

5%

0% a

-5%

-10%

-15%

-20%
mar.-09 sep.-09 mar.-10 sep.-10 mar.-11 sep.-11 mar.-12 sep.-12 mar.-13

Datos brutos esm=» Datos ajustados de estacionalidad

Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid (Contabilidad Regional Trimestral)

La caida interanual de la afiliacién de trabajadores a la Seguridad
Social hasidodel 5,1% en junio de 2013, algo menor que en marzo
de 2012. En cifras, el nimero asciende a 74.267 afiliados, 104
menos que las registradas en el primer trimestre de 2013 y 3.992
que un afio antes. Con respecto al total de afiliados de la Ciudad de
Madrid, las ramas industriales siguen presentando una mayor
caida, que superalos cuatro puntos de diferencia en media anual.

Atendiendo al desglose de afiliacién por ramas industriales, las
actividades de “fabricacion de productos metalicos”, “confeccion
de prendas de vestir” y “artes graficas y reproduccion de soportes
grabados” experimentan las caidas mas senaladas, que superan en
todos los casos los diez puntos porcentuales. La nota positiva la
vuelve a protagonizar la “fabricaciéon de vehiculos de motor”, con
un incremento de 4,6 % con respecto a los afiliados registrados
hace un ano, lo que supone cerca de 325 personas més dentro del
sector.

El pulso de la actividad de industrial, medido a través de las
cuentas de cotizacién a la Seguridad Social, muestra una caida
interanual del 6,9% en el segundo trimestre de 2013, tres décimas
por debajo de la observada en el primer trimestre y un punto con
ocho décimas menor que la tasa registrada en afiliacién. Con
respecto al mismo trimestre de 2012, se observa una caida de 286
cuentas de cotizacion.
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El descenso en la afiliacién a la
Seguridad Social sigue siendo
particularmente significativa en las
ramas industriales

La nota positiva la vuelve a protagonizar
la “fabricacién de vehiculos de motor”,
con un incremento del 4,6 % con
respecto a los afiliados registrados hace
un ano

El nimero de cuentas de la seguridad
social atribuibles a ramas industriales
descendi6 en un 6,9% con respecto al
mismo trimestre de 2012



2. ACTIVIDADES PRODUCTIVAS

Trabajadores afiliados a la Seguridad Social: ramas industria (CNAE-09)

Variacién
T 12 T 13 (%)
Fabricacion de vehiculos de motor, remolques y semirremolques 6.953 7.275 4,6
Artes gréficas y reproduccion de soportes grabados 7.713 6.801 -11,8

6.405 6.334 =11
5.569 5.545 -0,4

Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado

Recogida, tratamiento y eliminacion de residuos; valorizacion

) . » 5.670 5.115 -9,8
Industria de la alimentacion 4.805 4.749 12
Reparacion e instalacién de maquinaria y equipo 4.968 4.502 9,4
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.o.p. 3.724 3.758 0,9
Fabricacion de productos farmacéuticos 3.396 3.317 -2,3
Captacién, depuracién y distribucién de agua 3.727 3279  -12,0

2.706 2.712 0,2
3.049 2,692 -11,7
2.964 2488  -16,1
2.244 2.114 -5,8

Confeccion de prendas de vestir
Fabricacion de otros productos minerales no metélicos
Fabricacion de otro material de transporte

Fabricacion de productos metdlicos, excepto maquinaria y equipo

2.092 2017  -3,6
Resto 12.274 11569  -57
Total industria 78.259 74.267 -5,1

Fuente: D.G. de Estadistica del Ayto. de Madrid - Tesoreria Gral. de la Seguridad Social

En términos interanuales, las actividades que han mostrado un peor
comportamiento en cuanto a la reduccién del ntimero de cuentas de
cotizaciéon fueron la 'fabricacién de muebles', 'fabricacién de
productos metalicos' y artes gréficas', todas ellas sufriendo caidas
por encima del 10%.

Cuentas de cotizacion a la Seguridad Social: ramas industriales (CNAE-09)

Variacién
T 12 T 1
P )
Artes graficas y reproduccion de soportes grabados 831 743 -10,6
Confeccion de prendas de vestir 483 439 -9,1
Industria de la alimentacion 358 350 2,2
L . L . 336 300 -10,7
Fabricacion de productos metélicos, excepto maquinaria y equipo
R 6 e instalacion d o ) 261 259 -0,8
eparacion e instalacion de maquinaria y equipo 235 991 60
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.o.p. 200 219 05
Otras industrias manufactureras 129 126 23
Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado 135 114 -15,6
Fabricacién de muebles 117 113 -3,4
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 119 13 -5,0
. - 93 89 -4,3
Industria quimica
o . . . 88 87 -1,1
Fabricacion de material y equipo eléctrico
75 68 -9,3
Fabricacion de productos informaticos, electrénicos y 6pticos 79 65 97
Resto 623 583 -6,4
Total 4.175 3.889 -6,9

Fuente: D. G. de Estadistica del Ayto. de Madrid - Tesoreria Gral. de la Seguridad Social
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La afiliacion de trabajadores al sector de
la construccién suma nueve trimestres
consecutivos con caidas interanuales
superiores al 10%

Los niveles de crecimiento registrados
por las licencias urbanisticas
autorizadas hacen mas visible el ajuste
del sector, que vuelve a registrar caidas
del 60% en el acumulado de los dltimos
doce meses

2. ACTIVIDADES PRODUCTIVAS

2.2. Construcciony
mercado inmobiliario

El nimero de afiliados a la Seguridad Social en el sector de la
construccién aumenté con respecto al primer trimestre de 2013 en
570 trabajadores. No obstante, pese a que este incremento supone
una ruptura con la perdida sistematica de afiliados que, trimestre
tras trimestre, habia venido caracterizando la evolucién del sector
desde el inicio de la crisis, el aumento no es lo suficientemente
vigoroso como para evitar que vuelva a encadenarse otro trimestre
con una caida interanual de la afiliacién por encima del 10%.

Distinguiendo segiin la modalidad, la ingenieria civil sigue siendo la
rama de la construccién que mas reduce su namero de afiliados, con
una caida del 12,9%, aunque aproximadamente cinco puntos
porcentuales menos que en el trimestre anterior. Mientras tanto, la
construccién de edificios y la construccién especializada presentan
caidasdel 11,4 %y del 9,8 %, respectivamente.

En lo que concierne ala actividad constructora, en agosto de 2013 los
niveles de crecimiento de las licencias urbanisticas autorizadas por el
Area de Urbanismo y Vivienda del Ayuntamiento de Madrid
volvieron a registrar caidas que rondan aproximadamente el 60% en
el acumulado de los tltimos doce meses, un registro similar al
acaecido en junio de 2010. En términos absolutos, el nimero de
licencias se redujo en agosto de 2013 en 4.374 con respecto al mismo
mes de 2012, una cifra que refleja de manera muy elocuente el ajuste
en el que sigue inmerso el sector de la construccion en la Ciudad de
Madrid.

Licencias de construccion de viviendas (tasa media anual en %)
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Fuente: Area de Gobierno de Urbanismoy Vivienda. Ayuntamiento de Madrid

Por su parte, las Juntas del Distrito concedieron entre enero y agosto
de 2013 un total de 196 licencias, cifra que supone una caida del
40,8% respecto al mismo periodo de 2012. En el acumulado de doce
meses, esta caida es sin embargo del 52,9%, tres puntos porcentuales
mas que la registrada en el pasado trimestre.
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Por tipologias de vivienda, tanto protegidas como libres aunque de  El namero de licencias de edificacién se
manera més significativa en el caso de las primeras, el nimero de  ha visto reducido considerablemente,
licencias de edificacién se ha visto reducido considerablemente, —prolongando la tendencia que apuntaba
prolongando la tendencia que apuntaba la evolucién seguida en el la evolucién seguida en el primer
primer trimestre. En cifras, la disminucién ronda el 40,2% para la frimestre

vivienda libre y el 67,1 % para la vivienda protegida. No obstante, en

niveles, la reduccién de las licencias de vivienda libre concedidas por

el Area de Gobierno de Urbanismo y Vivienda fue de 908, cantidad

ampliamente superada por el descenso de las licencias de vivienda

protegida, que llega a ser de 3.466 viviendas menos.

Licencias de viviendas de nueva edificacion. Libres y protegidas

(tasa media anual en %)
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Fuente: Area de Gobierno de Urbanismoy Vivienda. Ayuntamiento de Madrid

A diferencia de lo que venia sucediendo en recientes trimestres en  g| distrito de Vicalvaro acapara
cuanto a la distribucién territorial de la actividad constructora, la  alrededor de tres cuartas partes de las
concentracién de las licencias pasa a repartirse entre los distritos de ~ licencias en sendas modalidades de
Arganzuela, Fuencarral y San Blas, en detrimento de Vicélvaro, viviendalibre y protegida

donde no se han concedido licencias en el periodo analizado. Estos

tres distritos acaparan el 85,4% del total de licencias de construccién

de vivienda. Por otro lado, durante este trimestre doce de los veintiin

distritos carecieron de licencias en cualquiera de las modalidades.

Atendiendo a la distincién entre vivienda protegida y vivienda libre,
destaca el distrito de Arganzuela, donde llega a otorgarse casi el 70%
de la asignacién de licencias de vivienda libre. El distrito de San Blas,
por su parte, aglutina el 54% de las viviendas protegidas.

A diferencia de lo que ocurre con las licencias de viviendas, segin  Pese a la reduccién del ntmero de
datos del Colegio de Aparejadores y Arquitectos Técnicos de Madrid licencias, la tasa media anual de
(COAATM), la tasa media anual de crecimiento de los certificados de ~ crecimiento de, los certificados de fin de
fin de obra nueva segtn el Gltimo dato publicado de julio de 2013 obranuevaasciendeal 17,8 %
asciende al 17,8 %. No obstante, con respecto al primer trimestre de

2013 se produjo un descenso en los mismos que se sittia en el 30,7%,

porcentaje que representa una caida de 571 certificados.
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La demanda no residencial sigue
experimentando un importante
retroceso, en linea con lo acontecido el
pasado trimestre
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Distribucion de las licencias por tipologias y distrito (Il Trim.2013 en %)
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Por su parte, la demanda no residencial sigue experimentando un
importante retroceso, en linea con lo acontecido el pasado trimestre.
La tasa media anual de crecimiento de la superficie relacionada con
las licencias de construccién no residencial vuelve a experimentar
una fuerte caida, en torno al 65% en agosto de 2013, solo superada en
un punto por la mas alta en lo que va de afio, registrada en julio. Con
la salvedad del suelo de uso industrial — que ha crecido en unos 829
m2 entre mayo y agosto, tras casi tres afos registrando tasas
negativas todos los meses- el resto de modalidades de uso no
residencial han visto retroceder sus niveles considerablemente. El
deterioro mas sobresaliente es el que protagonizan el suelo terciarioy
dotacional, que en apenas un ano ha visto retroceder en casi un 90%
la superficie de licencias de construccién dedicadas a estas
actividades. Es por ello que en tan solo un ano, el suelo dedicado a
aparcamientos ha pasado a representar el 90,2 % del suelo que se
licita con fines no residenciales, es decir, casi 20 puntos mas que en
agosto de 2012. El restante 10% se reparte en un 4,1% para uso
terciario, un 4,4% para uso dotacional y un 1,2% para uso industrial.

de licencias de construccion no residencial por uso del suelo

(tasa media anual en %)
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2.3. Sistema financiero

En el periodo transcurrido entre abril y junio se han prolongado las
tendencias que venian manifestdndose en el primer trimestre de
2013. Destacado aumento de los depésitos en manos de entidades
bancarias acompaiiado de una continuada restriccién del crédito
canalizado al sector privado. Esta dindmica, si bien estd mejorando
la posicién de liquidez de las entidades financieras, no hace sino
recrudecer las dificultades en el acceso al crédito de empresas y
familias, y es uno de los determinantes fundamentales - acaso el
principal - de la atonia observada en la economia real y, en particular,
en la maltrecha evolucién de la demanda interna.

Sobresale, asimismo, la tendencia a la concentracion y el ajuste del
sector financiero - que halla su reflejo en el proceso de cierre de
oficinas que esta teniendo lugar tanto en la Ciudad de Madrid como
en el conjunto de Espana — fruto en buena medida de la exigencia a
redimensionar el sector proveniente de organismos supervisores. La
nota positiva, ya en el tercer trimestre, procede del mercado bursatil
y la exhibe el comportamiento del IBEX-35, que logra desmarcarse
del resto de selectivos desarrollados, auspiciado esta vez por los
mensajes de posible recuperaciéon econémica y de mantenimiento de
estimulos monetarios.

Oficinas de entidades de depésito

En el segundo trimestre de 2013 el nimero de sucursales bancarias
en activo de la Ciudad de Madrid se situé en 2.620, lo que supone una
reduccién del 7,5% con respecto al mismo trimestre del ano anterior.

Sin embargo, este proceso de restructuracién se ha dejado sentir de
manera més intensa en la Comunidad y en el conjunto de Espana,
donde se registran disminuciones interanuales que rondan el 9%y el
8% respectivamente, y que son significativamente mayores que las
tasas de ajuste observadas el pasado trimestre.

Depésitos e inversion crediticia

Los depésitos en manos de las entidades financieras han seguido
aumentando en el dltimo trimestre. Este incremento se revela
ligeramente mayor en la Comunidad de Madrid, que por otro lado
logra superar el prolongado bache que atraviesa desde marzo de
2010, registrando un crecimiento positivo de la tasa media anual del
1,3%. En cifras, el total de depésitos alcanzé los 319,2 mil millones
de euros en junio de 2013, cifra que refleja un incremento con
respecto al mismo mes del pasado ano de casi seis puntos
porcentuales. El agregado nacional también mejora, aunque de
manera mas discreta, puesto que aln registra una caida de la tasa
media anual en torno al -0,6%.
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El proceso de reestructuracién
bancaria en la Ciudad de Madrid se
deja sentir en el cierre de oficinas que
vuelven a disminuir, esta vez,

alrededordel 7,5 %

En el segundo trimestre de 2013 el total
de depositos en manos de las entidades
financieras registré tasas positivas en la
tasa media anual, algo que no conseguia
desde marzode 2010



Empeora la evolucion del crédito que se
canaliza al sector privado de la
economia, con mayor énfasis en la
Ciudad de Madrid
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Evolucion de los depésitos de clientes (tasa media anual en %)
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Sin embargo, la evolucién del crédito evidencia los problemas que
sigue atravesando el sector bancario para reestablecer la
financiacion de la economia real. El enorme endeudamiento
arrastrado, unido al incremento de la morosidad, la incertidumbre
que entrana el estancamiento y las dificultades propias del proceso
de recapitalizacién de las entidades financieras, son los elementos
que siguen frenando la fluidez del crédito, y con él, la recuperacion
de la actividad econémica. En la Ciudad de Madrid, el volumen
total de crédito ascendié a 367,1 mil millones de euros en el mes de
junio, un 14,7% menos que el mismo mes del pasado afio. Por su
parte, la tasa media anual descendi6 3,2 puntos respecto al primer
trimestre de 2013 y se situd en -10,6 puntos porcentuales. En el
conjunto de Espana, la evolucién ha sido similar, aunque el
descenso de la tasa media anual es ligeramente inferior, situdndose
en-10,1 puntos porcentuales.

Evolucion del crédito al sector privado (tasa media anual en %)
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Como consecuencia de estas tendencias, la ratio de liquidez
estructural -que se define como el volumen de crédito cubierto por
el de depdsitos bancarios- presenta una mejoria notable,
alcanzando una tasa media anual del 79,8%, mas de cuatro puntos
por encima del observado en el primer trimestre y de nueve puntos
conrespecto al mismo periodo del pasado afio.

En el A4mbito nacional, dicha ratio se sitia en 71,9%,
incrementidndose el diferencial favorable a la regiéon madrilefia
respecto alamedia espanola hastallegaralos 7,9 puntos.

Evolucidéndel crédito hipotecario

Una vez mas, la financiacién a la compra de inmuebles sufre un
importante desplome en la Comunidad de Madrid. No obstante, el
ritmo de caida es sustancialmente menor que el observado en el
primer trimestre, ambas magnitudes en términos interanuales. El
importe medio, resultado de dividir el monto total de crédito entre
el ntimero de contratos concedidos, disminuy6 en un 4,2%, seis
puntos menos que en marzo.

Sin embargo, este mismo indicador registra un 0,2% de
crecimiento para el conjunto de Espana, y que obedece a una caida
practicamente proporcional tanto del nimero como del monto del
crédito hipotecario en el segundo trimestre.

Mercado bursatil

En el tercer trimestre, el comportamiento del indice bursatil
espafol ha sido muy positivo, desmarcandose del resto de
selectivos desarrollados. El Ibex 35 finaliza el trimestre con

ganancias del 16%, acumulando en lo que va de ano un 12%. En los
tres tltimos meses, el EuroStoxx 50 se revaloriza un 8,5%,

Evolucién indices bursatiles (100=02/01/2012)
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Mejora otro trimestre mas el ratio de
liquidez estructural, gracias al
incremento de depdsitos y la reduccion
de créditos

El crédito hipotecario en la Comunidad
de Madrid sigue disminuyendo en
términos interanuales, al tiempo que
mucho mayor que el que registra el
conjunto de Espana



En el tercer trimestre, el comporta-
miento del indice bursatil espanol ha
sido muy positivo, desmarcéandose del
resto de selectivos desarrollados

2. ACTIVIDADES PRODUCTIVAS

quedandose también a la zaga del selectivo espafol en el computo
del ano (+10,5%). El indice japonés Nikkei 225 y el S&P 500
estadounidense, en maximos histéricos, se anotan ganancias
superiores al 6%.

A pesar del periodo de mayor volatilidad que se observé a finales de
agosto enlos mercados bursétiles, labuena evolucion de los indices
en julio y principios de agosto han compensado esta trayectoria,
haciendo que el saldo del trimestre sea positivo para la renta
variable. Esta correccién descansa en la mejora de las perspectivas
de crecimiento que arrojaban los tltimos datos de PIB del segundo
trimestre de 2013, y en la recuperaciéon de septiembre, que en parte
se explica por la decision de la Fed de mantener los estimulos
monetarios.

En los mercados emergentes, es destacable la divergencia entre la
evolucion de la renta variable de Asia y Latinoamérica desde
mediados de ejercicio. En lo que llevamos de 2013, la primera
acumula una caida del 5,5%, que contrasta con el 18,8% de
Latinoamérica. La principal justificacién reside en el mal
comportamiento relativo del mercado brasileno (-9% en lo que va
de ano). Dada la magnitud de la correccién observada en el dltimo
mes, las senales de cierta estabilizaciéon que empiezan a observarse
en los indicadores econémicos de la region y, sobre todo, en la
cotizacién de sus divisas, podrian favorecer unrebote del activo.

La recuperacién del ciclo econémico en el Area euro es uno de los
argumentos que respalda la renta variable de este bloque
econdémico frente a la de otras regiones desarrolladas. La mejora
en los indicadores deberia trasladarse a los beneficios
empresariales y a las cotizaciones bursatiles. La diferencia
existente entre las primas de riesgo de los mercados de acciones de
Esparia y Alemaniay la de la deuda es uno de los argumentos para
decantarse porel IBEX.

55






El ntiimero de viajeros que llegaron a la
capital se ha reducido notablemente, asi
como las pernoctaciones, debido a
factores como la reduccion del trafico
aéreo y al desplome de mercados
emisores tradicionales

El tnico indicador que no ha sufrido el
deterioro general es la estancia media de
los turistas, que aumenta en un 0,8% en
el acumulado de los tiltimos doce meses

Los mercados de la Uni6on Europea
tradicionalmente emisores como son el
italiano y el portugués reducen
significativamente sus emisiones de
turistas en los tiltimos meses
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2.4. Turismo

El cuadro de coyuntura del turismo expresa la fuerte contraccién que
ha sufrido el sector durante el verano de 2013. El nimero de viajeros
que llegaron a la capital se ha reducido notablemente — un 7,8% de
variaciéon del acumulado anual - asi como el ntimero de
pernoctaciones, debido en gran parte a la caida del trafico aéreo que
ha sufrido el aeropuerto de Barajas en los ultimos meses, pero
también al desplome de mercados emisores tradicionales como es el
caso italiano o el portugués. Por otra parte, la Ciudad de Madrid no
ha recibido el estimulo del trasvase de turistas procedente de los
paises con inestabilidad politica -como es el caso de Egipto- que ha
servido para incrementar el de otros destinos espanoles. Asi, el grado
de ocupacién por plaza ha sufrido en consecuencia una merma del

7,5%.

Tanto en el retroceso del nimero de turistas como en el de las
pernoctaciones, ha resultado determinante el comportamiento del
turismo nacional, que ha protagonizado los principales descensos
(8% en namero de viajeros y 8,1% en numero de pernoctaciones),
pese a que el turismo extranjero también ha contribuido de manera
sensible, mostrando un deterioro por encima del registrado en los
dltimos trimestres, con caidas por encima del 6% en el nimero de
pernoctacionesy del 7% en volumen de viajeros.

El tnico indicador que no ha sufrido el desgaste general es la estancia
media de los turistas, que aumenta en un 0,8% en el acumulado de los
ultimos doce meses. No obstante, mientras este indicador ha recibido
el empuje del turismo internacional, con un aumento del 1,5%, el de
procedencia nacional se ha visto reducido en un 0,2%. La reduccién
del tréfico de viajeros low cost es uno de los factores que en buena
medida explica el aumento de la estancia media, puesto que el perfil
del viajero que hace uso de este modo de transporte suele realizar
estancias mas cortas.

En el detalle de la evolucién de las pernoctaciones segin paises de
origen, a excepcion del caso de Alemania que evoluciona
positivamente y de Reino Unido que se mantiene estable, mercados
de la Unién Europea tradicionalmente emisores como son el italiano
y el portugués reducen significativamente el flujo de turistas en los
dltimos meses. En este sentido, el italiano ha sido el principal
protagonista de la caida en el turismo, mostrando un pronunciado
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Principales indicadores turisticos de la Ciudad de Madrid

201 o o
2012 jun. j(il.3 ago. Vf;/(: \ﬁ;/ 1/02
Viajeros 7.927.409 676.500 639.350 544.980 -4,7 -7,8
nacionales 4.030.002 312.848 292.059 249.551 -2,9 -8,0
extranjeros 3.897.407 363.652 347.291 295.429 -6,5 -7,5
Pernoctaciones 15.454.313  1.317.834 1.238.832 1.093.394 -5,8 -7,1
nacionales 6.931.265 516.649 481.957 445.735 -3,2 -8,1
extranjeros 8.523.048 801.185 756.875 647.659 -7,8 -6,2
Estancia media 1,9 1,9 1,9 2,0 -1,2 0,8
nacionales 1,7 1,7 1,7 1,8 -0,3 -0,2
extranjeros 2,2 2,2 2,2 2,2 -1,5 1,5
Grado ocupacion
por plaza 52,4 53,7 48,8 44,0 69 75

* Acumulado septiembre 2012 -agosto 2013

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera (EOH). INE

descenso interanual, superior al 30%, seguido de Paises Bajos, que
presenta una caida del 17,5%. Sendas caidas, unidas a la de turistas
franceses, suponen alrededor de 90.000 turistas menos con destino a
la Ciudad de Madrid.

Por el contrario, los mercados emisores que muestran un mayor
dinamismo son, nuevamente, el suizo y el ruso, con variaciones del
63,2% vy del 21,5%, respectivamente. Siguiendo la tendencia
marcada en el pasado trimestre los paises africanos y Japén
contintan ganando cierta participacién, incrementando la
diversificacién de la procedencia de los turistas que visitan Madrid,
con crecimientos del 18%y del 12,1%, respectivamente.

El ntmero de pernoctaciones en la Ciudad de Madrid ha caido
considerablemente en los ultimos meses, manteniéndose la
tendencia observada desde los meses centrales de 2012. En el
promedio del acumulado anual y particularizando en los meses de

Pernoctaciones extranjeras en alojamiento hotelero en la Ciudad de Madrid

(tasa interanual en % del acumulado junio 2013-agosto 2013)
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Rusia

Paises Africanos
Japén

Alemania

Resto del Mundo
Resto de Europa
Resto de América
Reino Unido
Estados Unidos
Portugal

Francia

Resto de UE
Paises Bajos
Italia

Total pernoctaciones

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera (EOH). INE
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El nimero de pernoctaciones en la
Ciudad de Madrid ha caido
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La oferta hotelera de la Ciudad de
Madrid aumenté el niimero de plazas en
un 2%, aunque desde junio se observa un
cambio de tendencia

2. ACTIVIDADES PRODUCTIVAS

junio, julio y agosto, la caida se sitia en el 8%, en linea con lo
observado el pasado trimestre.

En relacién con el conjunto de Espana - donde la caida de las
pernoctaciones ha sido mucho mas moderada — se ha producido un
aumento significativo de la brecha, que llega a ser de 7,1 puntos
porcentuales en julio y de 6,6 en agosto.

Pernoctaciones en hoteles (tasa interanual en %)
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Segun la tiltima estadistica disponible, la oferta hotelera de la Ciudad
de Madrid aumenté el nimero de plazas en un 2% de media teniendo
en cuenta la variaciéon conjunta de los meses de junio, julio y agosto
con respecto al mismo periodo de 2012. Sin embargo, desde junio se
observa un cambio de tendencia que rompe con el movimiento alcista
observado desde noviembre de 2011. Solo en el mes de agosto, con un
porcentaje de variacién interanual idéntico al del compendio de los
meses de verano, el niimero de plazas contabilizadas fue de 79.334, el
menor registro de 2013, aunque 1.583 plazas més que el mismo mes
de 2012.

Empleo en los establecimientos hoteleros de la Ciudad de Madrid
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El ntiimero de trabajadores empleados en establecimientos hoteleros
experimenté una caida del 3,7% con respecto al mismo mes de 2012,
esto es, una reduccién de alrededor de 430 empleos relacionados con
el sector turistico. Fruto del desplome que ha tenido lugar durante
2013, se alcanza un minimo histérico en agosto, con 11.167
trabajadores.

La caida de la demanda turistica en la Ciudad de Madrid unida a la
acumulaciéon de una mayor oferta hotelera ha redundado en un
ajuste a la baja del ingreso medio por habitacién disponible. En el
mes de agosto, la caida alcanzoé el 9,4% en términos interanuales, lo
que supone una reduccién media de 3,1 euros por habitacién.
Mientras tanto, este mismo indicador crecié en un 4,1% para el
conjunto nacional. En este sentido, pese a que en los meses de julio y
agosto el diferencial en el ingreso se torna favorable a Espana de
manera sistematica, el verano de 2013 se ha caracterizado por
registrar un méaximo en agosto de 32,5 euros a favor del conjunto
nacional.

Ingresos por habitacion disponible de la Comunidad de Madrid (tasa interanual
en %)
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El nimero de trabajadores empleados
en establecimientos hoteleros se redujo
en 430 empleos con respecto al mismo
mesde2012

La caida del turismo en la Ciudad de
Madrid ha redundado en un ajuste a la
baja del ingreso medio por habitacién
disponible, que en agosto registré una
caida del 9,4% en términos interanuales



El trafico doméstico continta cayendo
durante el presente trimestre. La
persistencia de la crisis econémica en el
ambito nacional y el efecto sustituciéon
en el transporte intermodal que ha
supuesto la reduccién de tarifas de las
lineas de alta velocidad

2. ACTIVIDADES PRODUCTIVAS

2.5. Transporte

Una vez superado el ecuador del ano 2013, el trafico aéreo sigue
mostrando un importante descenso con respecto a periodos
precedentes. El trafico doméstico continiia siendo el que presenta
mayor caida en el volumen del trafico, registrando una caida del
20,5% en el acumulado entre enero y agosto de 2013. Entre los
detonantes de esta caida en el trafico aéreo doméstico pueden
senalarse la persistencia de la crisis econémica en el ambito nacional
y el efecto sustitucién en el transporte intermodal que ha supuesto la
reduccién de tarifas de las lineas de alta velocidad. Pese a que el
trafico internacional se ha reducido algo mas de nueve puntos
porcentuales menos que el nacional, su contribucién a la reduccion
total del trafico aéreo ha sido ligeramente superior, dado su mayor
peso relativo. No obstante, y como consecuencia de la extraordinaria
caida registrada por el trafico doméstico, el volumen de pasajeros
internacionales pasa a representar el 70,1% del total del trafico aéreo
de Madrid-Barajas, porcentaje que supera en 2,5 puntos el observado
el pasado ano. En sintesis, el altimo dato disponible refleja una caida
del 14,2% en el agregado del tréfico aéreo, dos puntos porcentuales
mas que lavariacién acontecidaen 2012.

Principales indicadores de trafico aeroportuario en Madrid-Barajas

Pasajeros (miles) Mercancias (Tn)
Total Nacional Internacional Total Nacional Internacional

2007 51.790 22.767 29.022 322.086 65.652 256.433
2008 50.501 20.714 29.787 328.013 65.081 262.932
2009 47.951 18.885 29.066 302.622 53.117 249.505
2010 49.633 18.702 30.931 372.588 50.997 321.591
2011 49.542 17.095 32.447 393.069 47.299 345.770
2012 45.102 14.487 30.615 359.127 41.186 317.941
2013

ene.-13 2.903 885 2.018 26.662 2.792 23.870
feb.-13 2.630 804 1.826 25.745 2.615 23.130
mar.-13 3.166 900 2.266 28.716 2.641 26.074
abr.-13 3.244 968 2.276 28.721 3.029 25.692
may.-13 3.400 1.043 2.357 27.712 3.168 24.545
jun.-13 3.534 1.089 2.445 27.059 3.222 23.837
jul.-13 3.875 1.181 2.694 28.224 3.603 24.621
ago.-13 3.797 1.095 2.702 25.871 3.282 22.589
Var. 12/11 -9,0% -15,3% -5,6% -8,6% -12,9% -8,0%
Var. 13/12*  -14,2% -20,5% -11,2% -6,5% -12,4% -5,7%

* Tasa interanual del acumulado del periodo enero-mayo de 2013
Fuente: AENA. Los datos no incluyen Transitos Directos ni Otras Clases de Trafico
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En lo que respecta al transporte aéreo de mercancias, y siguiendo la
tendencia marcada el pasado trimestre, ha experimentado una
evolucién interanual de caida mucho més moderada, no llegando a
ser del 6%. La dificil situacién que atraviesa la demanda interna
unida a la reduccién de las importaciones son dos de los factores
principales que pueden explicar la reduccién en el trafico de
mercancias.

Principales indicadores de transporte colectivo en Madrid (en miles)

Viajeros Metro y EMT

Viajeros
Total Autobus Metro Cercanias
2007 1.143.125 454,892 688.233 331.185
2008 1.124.215 434.520 689.695 324.323
2009 1.079.324 426.425 654.871 300.685
2010 1.071.444 439.380 632.064 300.394
2011 1.066.362 426.587 639.775 307.977
2012 1.011.775 405.486 606.289 307.409
2013
ene-13 84.060 34.681 49.379 25.489
feb-13 83.256 34.103 49.153 28.407
mar-13 79.522 32.870 46.652 29.333
abr-13 90.665 38.220 52.445 21.946
may-13 86.819 36.824 49.995 27.049
jun-13 83.062 35.296 47.766 25.589
jul-13 71.865 30.117 41.747 21.134
ago-13 48.479 19.959 28.520 15.873
Var. 12/11 -5,1% -4,9% -5,2% -0,2%
Var. 13/12* -6,7% -2,7% -9,4% -2,5%

*La tasa interanual corresponde al acumulado enero-mayo 2013
Fuente: Direccion General de Estadistica del Ayuntamiento de Madrid e INE

El uso del transporte urbano de la Ciudad de Madrid ha seguido
cayendo entre enero y agosto, esta vez un 6,7% con respecto al
pasado afno. El metro es el modo de transporte que mas sufre la caida,
del orden del 9,4%, seguido por la EMT que se reduce en un 2,7%,
aunque con respecto a la variacion experimentada el afio anterior, el
porcentaje muestra una desaceleracién de dicha caida, en algo mas
de dos puntos porcentuales. Por su parte, el transporte en Cercanias
cae al mismo nivel que lo hace la EMT, aunque con respecto a la
variacién del ano anterior, el nimero de viajeros de tren se redujo en
dos puntos con tres décimas, contribuyendo a la caida de la tasa
general.
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La evolucién seguida por el transporte
aéreo de mercancias con respecto al
mismo periodo del afio pasado ha sido
de caida mucho mas moderada, no
llegando a ser del 6%

El transporte urbano de la Ciudad de
Madrid ha seguido cayendo entre enero
y agosto, esta vez un 6,7% con respecto
al pasado afio



El segundo trimestre de 2013 ha sido
especialmente positivo en lo que
corresponde a la creacién neta de
sociedades, creciendo a una tasa
trimestral del 6,1 % y del 4,6% con
respecto al mismo trimestre de 2012

3. DINAMICA EMPRESARIAL

El segundo trimestre de 2013 ha resultado ser especialmente positivo
en lo que corresponde a la creacion neta de sociedades mercantiles,
que se expresa como diferencia entre aquellas de nueva formacién y
las que han sido disueltas. Este indicador es un reflejo del pulso
empresarial de la ciudad, que avanza lentamente en un contexto de
estancamiento persistente. En el segundo trimestre de 2013, el valor
neto de sociedades constituidas crecié considerablemente con
respecto al primer trimestre de 2013, alcanzando una tasa trimestral
del 6,1 % y del 4,6% cuando se compara con el mismo trimestre de
2012. Tanto la evolucién de la constitucién de sociedades como la de
las disoluciones han contribuido a aumentar el saldo, que asciende a
710 empresas. No obstante, dicho aumento se ha debido mas a la
pujanza de la constituciéon de nuevas sociedades que a las que han
echado el cierre, pese a que en términos interanuales la tasa de
destruccion de empresas supere a la de creacién en siete puntos
porcentuales.

Evolucion de los actos de constitucion y de disolucion* de sociedades en la

Ciudad de Madrid (media anual)
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* Extinciones, suspensiones, quiebras y declaraciones concursales de sociedades
Fuente: D. G. de Estadistica del Ayto. de Madrid. Colegio de Registradores
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El nivel medio de capitalizacién sigue manteniendo cotas estables,
con variaciones modestas con respecto al primer trimestre que
rondan el 1%. No obstante, atendiendo a la evolucidn interanual, se
sigue observando un importante aumento con respecto al segundo
trimestre de 2012, superior al 50%. La creacién de Bankia en 2011y
el subsiguiente proceso de capitalizacién bancaria de junio de 2012
siguen alterando fuertemente la trayectoria del agregado.

Capitalizacion media de sociedades mercantiles constituidas en la

Ciudad de Madrid
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Fuente: D. G. de Estadistica del Ayto. de Madrid. Colegio de Registradores

En el segundo trimestre de 2013 las cuentas de cotizacién de la
Seguridad Social han visto incrementar su haber en 1.174 nuevas
incorporaciones, aumentando un 0,6% con respecto al primer
trimestre de 2013, yun 16,8 % con respecto al afio anterior.

Desde una perspectiva sectorial, respecto al primer trimestre de 2013
se produjeron aumentos en las actividades de construccién y en los
servicios, con tasas del 1,3% y el 0,6%, respectivamente. Sin
embargo, la industria disminuye en torno al 1%, encadenando un
trimestre mas de descenso.

Cuentas de cotizacion a la Seguridad Social en la Ciudad de Madrid

(tasa interanual en %)
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Fuente: D. G. de Estadistica del Ayto. de Madrid. Tesoreria Gral. de la Seguridad Social
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El nivel medio de capitalizacion sigue
manteniendo niveles estables, con
variaciones modestas con respecto al
primer trimestre que rondan el 1%

En el segundo trimestre de 2013 las
cuentas de cotizaciéon de la Seguridad
Social han visto incrementar su haber en
1.174 nuevas incorporaciones



El indicador de clima empresarial cae
cinco décimas con respecto al primer
trimestre, reflejando la falta de
perspectivas del sector empresarial

La construccién es, una vez mads, el
sector con peores perspectivas
empresariales

3. DINAMICA EMPRESARIAL

La confianza empresarial sigue anclada en niveles extremadamente
bajos, cercanos a minimos histéricos, fruto de la debilidad de la
demanda interna, la lentitud de la recuperacion de las variables
macro y en definitiva el estancamiento que sigue azotando a la
economia espanola. El indicador de confianza no consigue remontar
la caida acaecida en el primer trimestre de 2012, disminuyendo ésta
vez cinco décimas con respecto al del segundo trimestre y casi dos
puntos en relacién al mismo periodo de 2012.

Indicador de confianza empresarial. Ciudad de Madrid
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Fuente: Encuesta de Confianza Empresarial. Analisis Socioeconémico. Area de Gobierno de Economia,
Hacienday Administracién Publica del Ayuntamiento de Madrid.

En el detalle sectorial, el indicador de confianza empresarial se ha
deteriorado de manera generalizada con respecto al observado en el
pasado trimestre, a excepcién de los servicios, que aumentan su
valoracién en aproximadamente un punto. La construccién es la
actividad donde se observan las posiciones més pesimistas,
registrando la caida mas resefiable de valoraciéon —13,5 puntos -
seguida de la industria, que atraviesa un largo periodo de escasez de
confianza empresarial.

Indicador de confianza empresarial por sectores.
Ciudad de Madrid. | Trimestre de 2013

Total

Industria Construccion Servicios

Fuente: Encuesta de Confianza Empresarial. Analisis Socioeconémico. Area de Gobierno de Economia,
Hacienda y Administracion Publica del Ayuntamiento de Madrid.
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Por otra parte, los empresarios han vuelto a mostrar un excesivo
optimismo en su previsién sobre la evolucién futura de las variables
econémicas. Cuando se compara la previsién realizada en mayo del
presente afio con la valoracién actual, en el conjunto de variables de
interés se observa una considerable desviacién, a excepcién de la
variable precios de venta. En cifras, las diferencias en los beneficios y
la facturacién llegan a ser de aproximadamente 16 y de 20,3 puntos,
respectivamente. El empleo registra una caida menos pronunciada
en el entorno de los 10 puntos mas desfavorable. Los precios de venta
mejoran en 2,7 puntos.

Opiniones empresariales. Ciudad de Madrid (saldos de opinién)
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Fuente: Encuesta de Confianza Empresarial. Analisis Socioeconémico. Area de Gobierno de Economia,
Hacienda y Administracion Publica del Ayuntamiento de Madrid.

En cuanto a las perspectivas para el préximo trimestre, la opinién
mayoritaria sigue expresando un pesimismo que, si bien es reflejo de
la sensacion de alerta propia del prolongado estancamiento en el que
se halla la economia, resulta ser menos dramatica que la previsién
realizada el pasado trimestre. La excepcién, sin embargo, vuelve a
estar en el prondstico sobre la evolucion de los precios, donde siguen
hallandose los principales temores de los empresarios. En cuanto al
balance relativo al trimestre actual, los beneficios y la facturacién
rebajan sensiblemente su valoracién, con mayor intensidad que el
pasado trimestre, en el entorno de los 25 puntos en ambas, seguidos
del empleo, que lo hace en trece puntos.
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La percepcién de los empresarios de las
variables econémicas en el segundo
trimestre de 2013 ha vuelto a ser peor de
lo esperado

La opinién mayoritaria sigue
expresando un pesimismo que, si bien es
reflejo de la sensacion de alerta propia
del prolongado estancamiento, resulta
ser menos dramética que la prevision
realizada del pasado trimestre, a
excepcion de los precios



Las ventas al por menor en la
Comunidad de Madrid han continuado
registrando descensos, aunque el ritmo
de caida parece estabilizarse en 2013

La confianza de los consumidores ha
experimentado un repunte al alza en el
tercer trimestre, situdndose 5,1 puntos
por encima del observado en el mismo
trimestre del pasado ano

4. DEMANDA

4.1. Consumo

El indice general del comercio minorista volvié a registrar caidas
sucesivas durante el segundo trimestre, por debajo del -8%. No
obstante, el perfil evolutivo muestra ciertos signos de moderacién en
el descenso, que se unen a los que paralelamente vienen
observandose en otros indicadores econémicos. Concretamente, en
el mes de agosto, la tasa media anual de las ventas al por menor
descendi6 hasta el -8,5%, siete décimas por encima del minimo del
afio registrado en febrero, pero dos puntos por debajo de la tasa
registrada en agosto del pasado afio. No obstante, la caida del
comercio minorista sigue siendo més intensa en Madrid que en el
resto de Espafa, observandose un diferencial que se mantiene
durante los tiltimos meses entre los 0,7 y 0,8 puntos porcentuales.

El Indice de Confianza del Consumidor de la Ciudad de Madrid ha
experimentado un repunte al alza en el tercer trimestre, situdndose
5,1 puntos por encima del valor observado en el mismo trimestre del
pasado anoy 5,8 que en el anterior. No obstante, la recuperacién de la
confianza aun es moderada, reflejando la cautela de los
consumidores madrilefios ante la incertidumbre que todavia
gobierna en el corto plazo.

Ventas al por menor a precios constantes (tasa media anual en %)
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Fuente: INE
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indice de Confianza del consumidor madrilefio
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El empleo ha sufrido una importante caida en términos interanuales,
consecuencia de la desfavorable evolucién de las ventas minoristas
durante los meses transcurridos de 2013. El indice de ocupacion del
comercio al por menor de la Comunidad de Madrid registré una
variacion interanual en agosto del -5,6%, superando en mas de dos
puntos la observada el mismo mes del pasado ano. Este pronunciado
descenso puede atribuirse en buena medida a la caida observada en
el turismo llegado ala capital en el verano de 2013, que ha reducido la
contratacién en sectores intensivos en mano de obra. En relacion al
agregado nacional, el indice de la Comunidad de Madrid se ha
disparado desde julio, llegando a mostrar un diferencial negativo en
agosto de 3,8 puntos porcentuales.

Indice de ocupacion en comercio al por menor (tasa media anual en %)
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Fuente: INE

En lo que se refiere a los bienes de consumo duradero y en particular
a los vehiculos a motor, el dato de agosto revela una importante
contraccién en términos interanuales, en torno al 23% y liderada por
el descenso en la matriculacién de autobuses, camiones y otros
vehiculos, con una tasa interanual del caida del 24,4%. Los turismos
también presentan una importante caida, en este caso del 22,4%.
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El indice de ocupacion del comercio al
por menor de la Comunidad de Madrid
registr6 una fuerte caida en agosto,
alcanzando un minimo histérico de
caidadel 5,6%

Entre mayo y agosto se produce una
importante contraccién en los bienes de
consumo duradero, en torno al 22%



En consonancia con la evolucién de los
indices de produccién industrial, la
inversién productiva ha continuado la
tendencia que apuntaba el pasado
trimestre, de importante moderacién
del ritmo de caida de la tasa media anual

4. DEMANDA

Circunscribiéndose a lo sucedido entre enero y agosto, el nimero
total de matriculaciones ascendi6 a 32.877 vehiculos, un 7,3 % menos
que en el mismo periodo del ano anterior, donde la hondura del
desplome fue mas significativa. En particular, durante el afio en
curso los vehiculos de uso profesional y comercial han registrado
caidas muy notables, en linea con lo acontecido el pasado trimestre.
En este sentido, pese a que a la aplicacién del plan PIVE ha servido
para amortiguar en cierta medida la tendencia general de
contraccién del sector automovilistico, el incentivo no ha sido lo
suficientemente potente como para revertir el signo de la evoluciéon
observada hasta el momento.

Matriculacion de vehiculos en la Ciudad de Madrid
(tasa interanual en %)
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4.2. Inversion

El comportamiento que ha mostrado la inversién productiva, en
consonancia con la evolucién de los indices de produccién industrial,
ha sido de continuacién de la tendencia que apuntaba el pasado
trimestre, esto es, de importante moderacién del ritmo de caida de la
tasa media anual.

La inversién en bienes de equipo en la Comunidad de Madrid ha
experimentado una caida del 6,6% en agosto, alrededor de siete
puntos por encima de minimos que se registraron en los meses de
febrero y marzo. Por otra parte, la velocidad con la que se ha
moderado el retroceso de la inversién en la Comunidad de Madrid ha
propiciado una reduccién de la brecha - que se observa respecto a la
evolucién de la inversién correspondiente al agregado nacional- que
ronda los 3,1 puntos porcentuales en agosto, seis décimas menos que
enmayo.
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Inversion en bienes de equipo (tasa media anual en %)
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4.3. Sector exterior

A semejanza del conjunto de Esparia, una de las principales bazas con
las que la economia madrilena ha logrado apuntalar la
recurrentemente mencionada debilidad de la demanda interna es el
auge del sector exterior. La apertura de la Comunidad de Madrid al
mercado mundial de bienes y servicios, unido al incremento de
competitividad que ha propiciado el descenso en los costes laborales
unitarios, ha facilitado la constatacién de un extraordinario
dinamismo exportador. Por otra parte, el estancamiento en el que se
halla sumido el producto interior ha contribuido al cese continuado de
las importaciones, que han venido registrando una caida
ininterrumpida de su nivel en términos del acumulado interanual de
doce meses desde que diera comienzo el ano 2012.

Seguin la estadistica de la Secretaria de Estado de Comercio, y
tomando como referencia la evolucién de los tltimos doce meses hasta
julio de 2013 (ultimo dato disponible) el monto acumulado de las
exportaciones ascendié a 30.248 millones de euros, que suponen 915
mas que en agosto del pasado afio, y que en términos de variacién
interanual describe un destacado crecimiento del 12,3%, dos puntos
porcentuales menos que en el mes de junio.

En lo que concierne a las importaciones, la leve desaceleraciéon
observada en el mes de abril ha dado paso a una caida prolongada, que
alcanza el 7,5 % en la tasa interanual del acumulado de doce meses,
situando este agregado en 47.437 millones de euros, cifra que supera
en 3.755 millones la registrada en agosto del pasado ano.

70

Una de las principales bazas con las que
la economia madrilena ha logrado
apuntalar la debilidad de la demanda
interna es el auge del sector exterior

La leve desaceleracion observada en el
mes de abril ha dado paso a una caida
ininterrumpida, que alcanza el 7,5 % en
la tasa interanual del acumulado de doce
meses



4. DEMANDA

Por consiguiente, el vigor mostrado en los ultimos meses por las
exportaciones y la contraccién de las importaciones han facilitado una
vez mas la reduccién del déficit comercial acumulado de la
Comunidad de Madrid, que se sitia en el mes de julio en torno a los
17.189 millones de euros, casi 6.340 millones de euros menos que hace
un ano y que en términos relativos supone una reduccién de nada
menos que el 29, 4%.

Sector exterior de la Comunidad de Madrid (saldo acumulado y tasa interanual
de acumulado doce meses en %)
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El destacado crecimiento de las exportaciones se ha visto apoyado
fundamentalmente en las categorias de 'Otras mercancias', 'bienes de
equipo'y 'materias primas'. Estas tres rubricas suman en conjunto un
crecimiento del acumulado de 4.238 millones de euros en julio de
2013. Por el contrario, las exportaciones de 'bienes de consumo
duradero', 'alimentos' y 'productos energéticos' son las que peor
comportamiento presentaron, con caidas del 27,8%, 17,5% y 15,3%,
respectivamente.

Comercio exterior por sectores econémicos en la Comunidad de Madrid

Acumulado 12 meses (Julio 2013) Var 13/12* (%)

Exports. Imports. Saldo Exports. Imports. Saldo
Total (miles euros)  30.247.917 47.437.086 -17.189.169 12,3 -7,5 -29,4
1 Alimentos 998.284  3.579.983  -2.581.699 -17,5 -4,9 1,1
2 Prod. Energéticos 1.955.070 3.780.843  -1.825.773 -15,3 -3,9 12,2
3 Materias primas 295.903 396.259 -100.356 23,3 -21,0 -61,7
4 Semimanufacturas  8.437.496 13.075.716  -4.638.221 5,7 -2,9 -15,3
5 Bienes de equipo  10.248.408 14.444.390 -4.195.981 27,7 -7,8 -45,2
6 Sector autémovil 1.762.976  4.167.901 -2.404.925 -0,9 -11,6 -18,1
7 Bs. cons. duradero 264.615  1.027.985 -763.370 -27,8 -30,3 -31,1
8 Manuf consumo 2.155.967 6.125.647  -3.969.680 -11,7 -7,7 -5,4
9 Otras mercancias 4.129.199 838.363 3.290.837 60,6 -23,6 123,2

*Variacion interanual del acumulado a 12 meses (julio 2013/ agosto 2012)
Fuente: DATACOMEX.
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En el ambito de las importaciones, todos los sectores han mostrado
descensos pero son los 'bienes de consumo duradero' y 'Otras
mercancias'y “materias primas” los que experimentan las caidas més
pronunciadas, por encima del 20%, seguidas del automdévil, que lo
haceenun 11,6%.

Finalmente, la mayor parte de los sectores econdémicos, salvo
'alimentacién', 'productos energéticos' y 'otras mercancias',
consiguieron atenuar su déficit comercial, que sigue reduciéndose de
manera sistematica desde mayo de 2011. Los sectores de mayor peso
comercial exterior en la Comunidad, 'bienes de equipo' y
'semimanufacturas', redujeron su desequilibrio exterior en un 45,2%
vy 15,3%.
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La inflaciéon se ha relajado considera-
blemente en el tercer trimestre de 2013,
situandose la tasa de crecimiento de
septiembre en el 0,3% mientras que en
junio eradel 2%

5. PRECIOS Y SALARIOS

El crecimiento de los precios en la Comunidad de Madrid se ha
relajado considerablemente en el tercer trimestre de 2013, llegando a
situarse la tasa de variacion interanual de septiembre en el 0,3%. La
evolucion de los precios en la regién apenas difiere de la que sigue el
agregado nacional, que de hecho presentan la misma tasa de
variacién en septiembre, y se prevé que mantengan una distancia de
una décima en los préoximos meses. Esta ralentizacién del ritmo de
crecimiento puede explicarse por la dindmica de ajuste que via
precios se estd implementando ante la atonia de la demanda,
debiendo senalarse la generosa contribucién procedente de la
moderacién salarial.

La inflacién subyacente -tasa de crecimiento de los precios que
excluye ciertos alimentos y materias primas del indice de célculo-
evoluciona al compés de la inflacién general, sin apreciarse apenas
diferencias en las tasas interanuales —tan solo cuatro décimas de
diferencia en septiembre-y expresando en todo momento un perfil de
moderacién estable. No obstante, se prevé que se mantenga en torno
al 1% en los préximos meses, siempre y cuando no se produzcan
grandes alteraciones en los fundamentales —incrementos o caidas
generalizadas de la demanda o de la oferta- o modificaciones
sustanciales en la imposicién indirecta. En todo caso, salvo algunos
repuntes de carécter friccional, las predicciones hasta finales de
2014 ponen de manifiesto el alineamiento de ambos indices.

IPC general y subyacente en la Comunidad de Madrid
(tasa de variacion interanual en %)
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Atendiendo a la evolucién por ramas productivas, la tasa interanual
de crecimiento del IPC revela incrementos de precios ciertamente
dispares. Los grupos con mayor crecimiento son la 'Ensenanza’, que
encadena ya once meses con tasas por encima del 11%, seguida de
'Bebidas alcohdlicas y tabacos'y 'Alimentos y bebidas no alcohélicas',
donde los precios se elevan a un ritmo mas moderado, aunque
notable, del 5,7% y el 2,5%, respectivamente. Otros dos grupos
crecen significativamente por encima del referente general - situado
en el 0,3% -y son las rabricas de 'Otros bienes y servicios'y 'Hoteles,
Cafésy Restaurantes'.

Por el contrario, en los grupos de 'Comunicaciones'y 'Vivienda' se
registran las mayores caidas -5,9% y 1,5%, respectivamente-
seguidos de 'Medicina' y 'Transporte', que experimentan descensos
mas moderados. Respecto al conjunto nacional, no se observan
grandes diferencias, salvo en 'Medicina'y en especial en 'Educacion’,
rama donde los precios se elevaron dos puntos con cinco décimas por
encimaen laregion.

indice de Precios de Consumo (IPC) (tasa interanual en %)

Comunidad de Madrid Diferencial
Grupos 2012 2013 con Espana*
sep-12 jun-13 sep-13 sep-13
General 3,2 1,9 0,3 0,0
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 2,6 3,7 2,5 0,0
Bebidas alcohdlicas y tabaco 6,8 41 5,7 -0,1
Vestido y calzado 0,3 0,3 0,3 0,2
Vivienda 5,4 0,1 -1,5 -0,1
Menaje 1,0 0,4 0,0 -0,6
Medicina 8,7 10,5 -0,7 -1,1
Transporte 71 1,9 -1,2 0,4
Comunicaciones -2,4 -41 -5,9 0,0
Ocio y cultura 2,1 1,3 0,0 -0,1
Ensefanza 1,8 11,9 12,2 2,4
Hoteles, cafés y restaurantes 0,6 0,9 0,5 0,1
Otros bienes y servicios 2,8 2,6 1,1 -0,2

* Puntos porcentuales
Fuente: INE (Base 2011=100)

Con respecto a los bienes categorizados como especiales, los
alimentos elaborados, bebidas y tabaco y los alimentos sin
elaboracién fueron las cestas que mas crecieron —en el entorno del
3,3% y del 2,3%- mientras bienes industriales y productos
energéticos presentaron sendas caidas del 3,3%y del 1,2%.

Las diferencias son apenas significativas respecto a la media del pais.
El grupo que muestra la mayor desviacion es el de alimentos sin
elaboracion, cinco décimas menor en septiembre. Los productos
energéticos aumentan cuatro décimas mas en la Comunidad que en
el conjunto de Espana.

Tras el repunte alcista observado desde comienzos de ano en la
evolucién que dibuja el Indice de Precios Industriales (IPRI), el
verano ha frenado en seco este aumento situando en agosto la tasa
interanual en el -0,1%. Esta caida viene a corroborar la moderacién
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5. PRECIOS Y SALARIOS

indice de Precios de Consumo (IPC) (tasa interanual en %)

Grupos Comunidad de Madrid Diferencial
2012 con
2013 Espana*
sep-12 jun-13 sep-13 sep-13
General 3,2 1,9 0,3 0,0
Alimentos con elaboracion, bebidas y tabaco 2,9 3,1 3,3 0,3
Alimentos sin elaboracién 3,9 5,0 2,3 -0,5
Bienes industriales sin productos energéticos 1,7 0,8 -1,2 -0,4
Productos energéticos 1,7 1,0 -3,3 0,4
Servicios (con alquiler de vivienda) 2,1 1,9 0,9 -0,1
Subyacente 2,1 1,8 0,7 -0,1

* Puntos porcentuales
Fuente: INE (Base 2011=100)

de precios ala que asiste la economia madrilena en los tiltimos meses,
que se espera estable en los préximos meses.

En relaciéon con el conjunto del pais, los precios industriales
mantuvieron una mayor rigidez en la regién, entre abril y julio de
2013, mientras que en agosto ambos indices presentan una variacién
idénticay por tanto un diferencial nulo.

IPRI en la Comunidad de Madrid (tasa interanual)
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En el segundo trimestre de 2013 los precios de la vivienda nueva
volvieron a desplomarse, registrando una caida de mas del 10% en
cada uno de los niveles administrativos, pese a que fue en el &mbito
nacional donde descendié con mayor intensidad, en el entorno del
12%. Por otro lado, con este trimestre son cuatro los afos en los que
ininterrumpidamente se han registrado caidas en el precio de la
vivienda en la Comunidad y en el conjunto de Espana. Por su parte, el
precio por metro cuadrado de la vivienda nueva en la capital
ascendid a 3.248,6 euros, lo que supone 148 euros mas que en el
pasado trimestre pero 415,2 menos que hace exactamente un ano.

La vivienda usada en la capital también experimenté una caida

notable, aunque fue ligeramente mas suave que la que se registr6 a
escala regional y nacional, algo méas de diez puntos porcentuales. El
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precio por metro cuadrado fue de 2.419 euros, que en relacién con el
mismo trimestre del pasado ano supone una bajada de unos 282
euros Yy, a diferencia de la vivienda nueva, se deprecié con respecto al
pasado trimestre, en aproximadamente 64 euros.

Precio de la vivienda de segunda Precio de la vivienda nueva por m*
mano por m’ (tasa interanual en %) (tasa interanual en %)

10 10
5 5
0 0 A
-5 -5
-10 -10
15 -15
-20 -20
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-25 jun.-09  jun.-10  jun.-11  jun.-12  jun.-13
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Espana C. de Madrid Ciudad de Madrid Espana C. de Madrid Ciudad de Madrid

Fuente: TINSA

La devaluacién interna via sostenimiento o reduccién de costes
laborales se deja sentir con mayor intensidad en el conjunto de
Espana - donde efectivamente se ha reducido el coste laboral en tres
décimas y se encadenan cuatro trimestres consecutivos de variacién
negativa - que en la Comunidad de Madrid, donde se torna en un
aumento del 1,1%, pese a que la evolucién en ambos agregados
presenta una tendencia similar. En el segundo trimestre, el coste
laboral en la regién ascendi6 a 3.020 euros por trabajador, 79 euros
mas que el pasado trimestre y 34 que el mismo trimestre del pasado
afio. Como consecuencia, en el diferencial de tasas interanuales con
el conjunto nacional se abre una brecha de 1,5 puntos porcentuales a
favor delaregion.

Coste laboral por trabajador (tasa interanual en %)
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El cierre del segundo trimestre de 2013
refleja nuevas caidas en la poblacion
ocupada e incrementos del paro
registrado

La tasa de actividad se sitla en un
60,5%, situandose por debajo de los
nivelesde 2012

Se registran incrementos de la tasa de
actividad en el intervalo mas
importante, de 25 a 54 anos

6. MERCADO DE TRABAJO

El cierre del segundo trimestre de 2013 refleja cierta continuidad con
los trimestres anteriores, a través de caidas en la poblacién ocupada,
especialmente en los asalariados temporales, e incrementos del paro
registrado, afectando en mayor medida a las mujeres. Ademas, la
afiliaciéon a la Seguridad Social en la Ciudad de Madrid
correspondiente a septiembre muestra una caida de 52.748
trabajadores respecto al mismo periodo del afio pasado.

6.1. La poblacion activa

La poblacién activa de la Ciudad de Madrid se ha reducido durante el
segundo trimestre de 2013 en un 5,1% en términos interanuales
(84.500 activos menos). Ademas, se observa una caida del 1,9% con
respecto al trimestre anterior (30.600 activos menos, en términos
absolutos). Asi, el numero total de activos se sittia actualmente en los
niveles de principios del 2005. La tasa de actividad alcanza un 60,5%,
registrando una caida de casi un punto porcentual con respecto al
trimestre anteriory situdndose por debajo de los niveles del ano 2012.

Analizando la tasa de actividad por sexos, se observa que en el
segundo trimestre se ha producido una variacién negativa con
respecto al mismo trimestre del ano anterior, tanto para los hombres
como para las mujeres (2,6 puntos menos para los primeros frente a
0,20 puntos menos para las segundas). En términos
intertrimestrales, se observa una tendencia similar. La poblacién
masculina presenta caidas mayores (casi 2 puntos menos frente al
trimestre anterior), mientras que la poblacién femenina muestra, de
nuevo, variaciones negativas (0,4 puntos porcentuales por debajo del
primer trimestre de 2013).

En cuanto a la evoluciéon por tramos de edad, destacan los
incrementos interanuales moderados registrados en el intervalo de
poblacién més joven, de 16 a 19 afnos (1,5 puntos porcentuales) y el
grupo de 25 a 54 anos (cinco décimas mas que el mismo trimestre del
ano anterior). Sin embargo, los grupos de 20 a 24 anos y el de mayor
edad — de 55 anos y mas— muestran caidas con respecto al segundo
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trimestre del 2012 (3,0 puntos menos en el primer caso y 0,5 puntos
en el segundo). Haciendo una comparacién con el primer trimestre
del 2013, los grupos de edad de 16 a 19 anos y de 20 a 24 anos
presentan caidas de 3,2 y casi 10 puntos respectivamente, mientras
que los intervalos de edades superiores muestran leves incrementos
(de dos décimas para el tramo de 25 a 54 anos y de una para 55 y mas
afios).

Activos en la Ciudad de Madrid

2012 2012 2013 13/12*
Media IT12 NIT12 WT12 IVT12 IT13 IT13 IT13 1IT13
Activos (miles) 1.641,6 1.654,8 1.652,11.651,01.608,5 1.598,2 1.567,6 -3,4 -5,1

Tasa de actividad 61,5 62,0 61,8 61,6 608 61,6 60,5 -04 -1,3
Por sexo

Hombres 67,8 68,7 685 67,0 66,8 67,9 66,0 -0,8 -2,6
Muijeres 56,1 56,3 55,9 56,9 555 56,2 55,7 -0,1 -0,2
Por edades

De 16 a 19 afios 14,0 12,3 141 17,6 121 18,8 15,6 6,5 1,5
De 20 a 24 afios 54,1 56,5 53,4 536 52,9 60,3 50,5 3,8 -3,0
De 25 a 54 afios 90,1 90,3 90,2 90,3 895 90,5 90,7 0,2 0,5
De 55 afiosy mas 23,1 23,3 233 232 227 22,7 228 -05 -0,5

* Tasa de variacion interanual para el numero de activos, y variaciéon en puntos porcentuales para las tasas
de actividad
Fuente: D. G. de Estadistica del Ayuntamiento de Madrid. EPA (INE)

6.2. El empleo

En el segundo trimestre de 2013, la poblacién ocupada en la Ciudad
de Madrid presenté una caida interanual del 5,9% (79.800 ocupados
en términos absolutos), lo que supone una variacién mayor que la
registrada el primer trimestre del afno. Asi, los niveles de ocupacién
se situaron en 1,27 millones de personas en este trimestre.

Por tipologia, se observa una conducta similar entre asalariados y no
asalariados, que presentan caidas interanuales del 4,8% y 5,6%
respectivamente. En ambos casos, mayores que las registradas en el
primer trimestre del afio. De esta manera, la ratio de asalarizacion se
mantiene estable con respecto al ano anterior, en un 87,8%.

Dentro de los asalariados, el trabajo temporal vuelve a sufrir un
mayor deterioro, con una caida interanual del 11,4%, mayor que la
registrada en el primer trimestre del 2013 pero menor que la
observada en el mismo trimestre del ano anterior. Los trabajadores
con contratos indefinidos, por otro lado, muestran también una
aceleracién en la caida, presentando una disminucion del 4,8% en
términos interanuales. Esta dindmica provoca, de nuevo, una
disminucién en términos interanuales de la tasa de temporalidad (un
punto porcentual), situdndose en el 15,8% en el segundo trimestre.

Atendiendo a los sectores de actividad, cabe destacar el mayor ritmo

de decrecimiento presentado por la industria en términos
interanuales (27,2% con respecto al mismo trimestre del afo
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El sector servicios presenta la mayor
caida en términos absolutos,
representando mas del 50% de la caida
en asalariados

Los datos de afiliaciéon muestran cierta
aceleracion del ritmo de destruccion de
empleo

6. MERCADO DE TRABAJO

anterior), superando el alcanzado en el primer trimestre del ano.
Para el resto de sectores, se observan también caidas en la
construccion (4,6% interanual) frente al aumento presentado en el
primer trimestre. Por ultimo, el sector servicios presenta una
reduccién interanual menor en términos relativos que los otros dos
sectores (3,8 puntos porcentuales). Sin embargo, en términos
absolutos esto supone una disminucién de 44.700 ocupados, que
supera las caidas de industria y construccién conjuntamente,
representando el 57% del decrecimiento de los asalariados.

Ocupados en la Ciudad de Madrid

2012 2012 2013 13/12*
En miles Media IT12 T12 WMT12 IVT 12 IT13  NT13 IT13 NT13
Ocupados 1.345,8 1.361,1 1.353,9 1.359,7 1.308,3 1.288,9 1.2741 -53 -59
Asalariados 1.184,9 1.198,1 1.189,8 1.198,5 1.153,2 1.133,7 1.119,2 -54 59
Indefinidos 989,7 1.005,0 990,2 991,8 9719 960,2 942,4 -45 48
Temporales 195,2 193,1 199,6 206,7 1813 173,5 1768 -102 -11,4
Otros (no saben) 17,1 22,1 17,2 12,0 17,1 14,4 18,0 -34,8 4,7
No asalariados 160,9 163,0 164,1 161,2  155,1 155,2 1549 -48  -56
Ocupados por ramas de actividad
Industria 110,1 116,5 113,4 108,7 101,8 93,3 826 -199 -272
Construccién 61,2 56,1 63,4 66,1 59,0 59,4 60,5 59 -46
Servicios 11734 1.187,9 1.1752 1.183,6 1.147,0 1.1357 1.130,5 -4,4  -38
Niveles en %
Ratio de asalarizacién 88,0 88,0 87,9 88,1 88,1 88,0 87,8 -0,1 0,0
Ratio de temporalidad 16,5 16,1 16,8 17,2 15,7 15,3 15,8 -0,8 -1,0

* Tasa de variacion interanual para los ocupados y variacion en puntos porcentuales para las ratio
Fuente: D. G. de Estadistica del Ayuntamiento de Madrid. EPA (INE)

La evolucién de la afiliacién en la Ciudad de Madrid refleja en
septiembre de 2013 una caida en términos interanuales del 3,1%,
registrando 1.640.392 afiliados. Este dato se sittia por encima del
minimo observado en julio de este afio (1.630.277 efectivos). El ritmo
de destrucciéon de empleo, medido a través del promedio de la tasa
interanual en los tultimos doce meses se sitia en un -2,8%,
registrandose una aceleracion de esta evolucién negativa.

Los dltimos datos disponibles de afiliaciéon con desglose sectorial
corresponden al segundo trimestre y muestran caidas de la afiliacién
en todos los sectores. Igual que en el trimestre anterior, se observan
descensos en el nimero de efectivos en todos los sectores, mostrando

Afiliados en la Ciudad de Madrid (miles)

1.747
1.748
1.747

~ Q
N <) e
™ N~ o~ NS N~
~ Qaod - & R
— KN 2~ ~
- T ~ - - N~ —
- X - ~ o -
- Q . Ao~ oo~~~ &
™~ o = NR-0wQ
B R - <o ™ [}
- - RS o
~CT iy oawW
— @ - N <]
© 383w
A
© ~ o =
- © © M~
- S8BT 8w
©Qwnvg
- - ©©
~ ) T o
T o83
o
@ QO <
Q
=

sep.-10 ene.-11 may.-11 sep.-11 ene.-12 may.-12 sep.-12 ene.-13 may.-13 sep.-13
Fuente: D. G. de Estadistica del Ayto. de Madrid - Tesoreria Gral. de la Seguridad Social

79



BAROMETRO DE ECONOMIA DE LA CIUDAD DE MADRID 38 -4° TRIMESTRE 2013

ademas aceleraciones en el decrecimiento de todos excepto servicios.
Las mayores caidas relativas en términos interanuales se produjeron
en el sectoragricola (19,2%), seguido de la construccion (10,6%).

El sector servicios, el més importante en la Ciudad de Madrid con un
90% de los afiliados, presenta caidas menores en términos relativos
(un 2,2% con respecto al mismo trimestre del afio anterior). En
nimero de afiliados, supone un descenso de 33.042 efectivos, un 70%
del total de la reduccion. Dentro de éste sector, se vuelve a observar
un comportamiento similar al registrado el trimestre anterior.
Comercio presenta de nuevo caidas importantes en términos
interanuales, siendo la variacién del comercio al por menor del 7,1%
y la del comercio al por mayor del 4,3%. En segundo lugar, destacan
las actividades sanitarias, con caidas mads fuertes que en los
trimestres anteriores, situandose en niveles por debajo de los
registrados en los tltimos anos (92.585 afiliados). De nuevo, la inica
rama que registré un aumento del nimero de afiliados fue el personal
doméstico, conun 17,5%.

Afiliados a la Seguridad Social en la Ciudad de Madrid. CNAE 2009

2012 2013 13/12
1T12 nT12 mT12 IVT12 1T13 nT13 1IT13 NT13
Agricultura 2.401 2,577 2.521 2.276 2,059 2082 -14,2 -19,2
Industria 80.455 78.259 76.779 75315 74.371 74267 76  -51
Construccién 88.886 87.830 85.051  79.417 77.956 78526 -123 -10,6
Servicios 1.539.452  1.535.101 1.528.789 1.527.745 1.506.243 1.502.059 -22 -2,2
Comercio al por menor 154,557 156.382 154279 156970  144.630 144388 64  -7,1
Adm. Publica y defensa; Seg.
Social v 9 401767 102274 99.882 98.811 97.772 99112 -39 -3
Servicios de comidas y 94.930 91.611 92.839  92.850 90.608 88763 -46  -3,1
bebidas
Actividades sanitarias 98.481 97.630 100.074  97.282 95.679 92585 2,8 52
Servicios a edificios y act. de
ardineria 76.568 75.695 77.848  74.897 73.906 73406 35 3,0
Educacién 94.347 86.637 83027  89.836 91.216 84980 -33 -19
Comercio al por mayor e
intermediarios 75.021 75.216 74416  73.845 72.052 71965 -40 -43
Personal doméstico 67.256 74.666 80.369  84.300 86.415 87.757 285 175
Resto 776525 775.990 766.055 758954  758.965 759103 2,9  -2,2
TOTAL 1.711.194  1.703.767  1.693.140 1.684.753 1.660.629 1.656.934 -30 -2,7

Fuente: D. G. de Estadistica del Ayto. de Madrid T. Gral. de la Seg. Social
* Tasa de variacion interanual (%)

6.3. El desempleo

En el segundo trimestre de 2013, la EPA present6 un aumento en el
nimero de desempleados, con un incremento de siete décimas con
respecto al mismo trimestre de 2012, alcanzando una tasa de paro del
18,7%, en niveles del tltimo trimestre de 2012 y ligeramente por
debajo del registrado el primer trimestre de este afno. En términos
absolutos, el nimero de desempleados ascendié a 293.400 parados.

Por sexos, en ambos casos se registré una ligera caida de la tasa de
paro con respecto al primer trimestre de 2013 (menos de un punto
porcentual en ambos casos). En términos interanuales, sin embargo,
la tasa de paro masculina tuvo un leve descenso (0,3%), mientras que
la femenina se vio incrementada enun 1,8%.
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Los principales descensos interanuales
de la afiliacién por ramas de actividad se
concentraron en el comercio y las
actividades sanitarias

La EPA del segundo trimestre de 2013
arroja un balance negativo en lo que se

refiere al nimero de desempleados de la
Ciudad de Madrid

La tasa de paro femenina aumenta en
casi dos puntos en comparacién con el
mismo periodo del afio anterior



La tasa de paro del intervalo de edad
comprendido entre 20y 24 afios crece en
6,2 puntos

En términos interanuales, el desempleo
sigue aumentando aunque se modera su
crecimiento

6. MERCADO DE TRABAJO

Atendiendo a la clasificacién por grupos de edad, se observan fuertes
aumentos en la tasa de paro para el intervalo de 20 a 24 afos (6,2
puntos porcentuales en términos interanuales) e incrementos
menores en el grupo de 25 a 54 anos (0,7 puntos), alcanzando tasas
del 40,4% y 17,9%, respectivamente. Mientras que en estos grupos se
repite una situacién muy similar a la observada el trimestre anterior,
para el grupo de mayor edad - 55 anos y mas — se pasa a una caida
interanual de 1,1 puntos y para los més jévenes —de 16 a 19 anos — el
decrecimiento es menor que el observado en el trimestre anterior (2,8
puntos).

Tasas de paro en la Ciudad de Madrid

2012 2012 2013 13/12*

Media IT12 lIT12 WMIT121vT12 IT13 NIT13 IT13 IT13

Tasa de paro 180 17,8 18,1 17,6 187 194 187 1,6 07
Por sexo
Hombres 18,8 200 199 16,5 188 203 196 03 -03
Mujeres 172 154 16,1 188 18,5 184 178 30 18
Por edades
De 16 a 19 afios 739 787 664 810 694 714 636 -73 -28
De 20 a 24 afios 359 357 342 366 37,2 424 404 68 6.2
De 25 a 54 afios 17,2 166 17,3 168 181 17,8 179 12 07
De 55 afios y mas 130 150 140 10,8 12,1 151 12,9 01 -1,1

*Variacion en puntos porcentuales
Fuente: D. G. de Estadistica del Ayuntamiento de Madrid - EPA (INE)

Respecto a la estadistica de paro registrado en la Ciudad de Madrid
del Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE), el nimero de
parados registrados asciende en septiembre a 253.700 personas, un
2,2% mas que en el mismo mes de 2012. Asi se alcanza un
crecimiento anual hasta septiembre de 2013 del 6,8% con respecto al
acumulado hasta el mismo mes del afo anterior.

Parados en la Ciudad de Madrid (tasa interanual y en miles)
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Fuente: Direccion General de Estadistica del Ayuntamiento de Madrid - SPEE
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La diferencia del paro registrado por sexos en la Ciudad de Madrid
parece seguir la misma dindmica de distanciamiento que se
observaba en meses anteriores, aunque en septiembre parece
cerrarse al aumentar el paro masculino, mientras el femenino cae.
Con respecto a las variaciones interanuales, se detecta cierta
desaceleracion en el crecimiento del paro registrado, siendo la tasa
de variacion de los hombres (1,4% interanual) menos de la mitad que
de las mujeres (2,9% interanual).

Parados registrados por el INEM en la Ciudad de Madrid (miles)

2012-13 2013 Var. interanual (%)
Promedio* jul ago sep Promedio* jul ago sep
Parados (miles) 255,8 252,3 253,1 253,7 6,8 4,0 3,4 2,2
Por sexo (miles)
Hombres 126,8 123,3 1232 1243 6,5 3,5 2,9 1,4
Mujeres 128,9 129,0 129,9 1294 7,2 4,5 3,9 2,9

* Acumulado ultimos 12 meses
Fuente: D. G. de Estadistica del Ayuntamiento de Madrid SPEE

6.4. Perspectivas del mercado
laboral en la Ciudad de Madrid

A pesar de la tendencia constante que parecia mantenerse desde el
dltimo trimestre del afio anterior hasta el tercer trimestre de 2013, las
previsiones para el cuarto trimestre apuntan a una desaceleracién en
las caidas de los afiliados en la Ciudad de Madrid. De esta forma, la
tasa de variacion interanual podria situarse en un 2,4%, medio punto
por debajo del promedio de los trimestres anteriores.

Prevision trimestral de afiliados en la Ciudad de Madrid

(tasa interanual en %)
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Fuente: D. G. de Estadistica del Ayto. de Madrid T. Gral. de la Seg. Socialy Afi
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Las previsiones para el cuarto trimestre
apuntan a una cierta desaceleracién en
el ritmo de descenso de la afiliacion



Podria producirse un descenso en el
ritmo de decrecimiento de la tasa de
variacion interanual del paro registrado

6. MERCADO DE TRABAJO

En cuanto al paro registrado, las previsiones para el cuarto trimestre
de 2013 indican que podria producirse un descenso en el ritmo de
decrecimiento de la tasa de variacién interanual iniciado en
diciembre de 2012, en el Gltimo mes del afio. Esto supone situar las
tasas de octubre, noviembre y diciembre en el 1,2%, 0,4% y 0,9%,
respectivamente. A pesar de estas tasas de variacién cada vez
menores, el tltimo trimestre del afio se situaria en torno alas 525.300
personas, superando en mas de 2.000 parados al registro del mismo
trimestre del ano anterior.

Prevision mensual de los parados registrados en la Ciudad de Madrid

(tasa interanual en %)
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Fuente: D. G. de Estadistica del Ayuntamiento de Madrid SPEEy Afi
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