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Contintia la modesta recuperacion
a nivel mundial, con los paises
emergentes y en desarrollo a la
cabeza aunque con menos

diferencias.

ENTORNO Y PERSPECTIVAS
ECONOMICAS

1.1 Economia internacional

La actividad econémica mundial estd dando muestras de un cierto
fortalecimiento respecto del pasado afio, seglin se pone de mani-
fiesto en el dultimo informe del Fondo Monetario Internacional, si
bien todavia se encuentra en niveles por debajo de antes de la cri-
sis. Si en 2007 creci6 en media un 5,3%, tasa de la que estuvo muy
cerca en 2010, este organismo espera que en 2014 lo haga un
3,6%, nivel que superaria en tres décimas el préximo afio. En este
contexto, el conjunto de economias emergentes y en desarrollo
continuaran creciendo netamente por encima de la media mun-
dial, si bien también lejos de las tasas previas a la crisis. A su vez,
dentro de este dltimo grupo son los paises asiaticos lo que ocupan
la cabeza, con China en elevadas tasas a pesar de la desacelera-
cién de los tdltimos anos.

Estados Unidos y Reino Unido contintian creciendo por encima de
la media de las economias avanzadas, acercandose a un ritmo mo-
derado a los niveles de crecimiento alcanzados en la pasada déca-
da. Destacan en estos dos paises los relativamente elevados niveles
de crecimiento de la inversién, claramente por encima de del con-
sumo. Japén, por el contrario, estd reduciendo significativamente
su perfil de crecimiento, de modo que lo estaria haciendo este ano
por debajo del 1% y la perspectiva para el proximo seria similar.

La eurozona mejoré sus tasas de crecimiento a lo largo de 2013,
dindmica que ha continuado en el primer trimestre de 2014. Si el
pasado afio cerr6 con solo una ligera mejoria sobre el afio ante-
rior, ya en el cuarto trimestre alcanzé un crecimiento positivo del
0,5% interanual, tasa que casi dobla en el primero del afo. Alema-
nia, con un crecimiento interanual del 2,3% en el trimestre, volvid
a liderar al grupo de las mayores economias del euro, con Francia
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y Espafna por detrdas. También hay que destacar el crecimiento
ascendente de Polonia, la octava economia de la Unién Europea,
que en el primer trimestre del afio llegé al 3,5%, la tasa mas eleva-
da de la Unién Europea a excepcién de Rumania.

El crecimiento de la actividad en la zona se ha debido tanto a la
demanda interna como a la externa, que evolucionan positivamen-
te. Dentro de la primera, el consumo privado mejora en tres déci-
mas el registro de un trimestre antes, mientras que la inversién,
con una menor ponderacion, lo hace en dos puntos. Por su parte,
el consumo publico, que se movié a lo largo del pasado ano por
encima del privado, ya se sitiia por debajo en este dltimo trimes-

tre.

El comercio exterior sigue aportando positivamente al crecimien-
to de la zona euro, aunque ya no de la manera tan elevada como
en la primera mitad del pasado ano. Las exportaciones de bienes y
servicios han vuelto a acelerar su ritmo de crecimiento en el pri-
mer trimestre, al igual que las importaciones, pero de forma que
estas ultimas se colocan ligeramente por delante.

La economia de la Zona Euro

2012 2013 1T13 2T13 3T13 4T13 1T14

Producto Interior Bruto 06 -04 -12 -06 03 05 09
Consumo privado 14 -06 14 -07 -05 01 04
Consumo publico -06 0,1 02 00 05 01 02
Formacién bruta de canital 38 -28 52 34 24 -01 19
Comercio exteriordebbvss( 1,9 05 08 07 01 03 02

Exportaciones 27 15 02 17 10 29 41
Importaciones -08 04 -1,7 01 07 25 42

Tasa de paro (*) 113 120 120 120 120 119 118

Empleo 07 -08 -1 -10 -08 -04 01

IPC Armonizado 25 14 19 14 13 08 07

Tasas de variacion interanual, en %. (*) Contribucién a la tasa de variacion del PIB. (*) % de la poblacion activa.
Fuente: Banco de Espaia.

El paro en la zona se mantiene por debajo del 12%, destacando el
crecimiento interanual del empleo en el primer trimestre, que
aunque exiguo es positivo. Por su parte, el crecimiento de los pre-
cios de consumo se mantiene relativamente bajo, con un perfil
desacelerado, alejandose de la referencia del 2%.
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El PIB de Espana alcanz6 en el

primer trimestre una

interanual positiva del 0,5%.

tasa
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1.2 Espana

La evolucién de la economia espafiola también se encuentra en
una fase ascendente, en linea con su entorno europeo. Incluso, a
diferencia de un trimestre antes, en el primero del afio la varia-
cién intertrimestral del PIB espafiol supera en dos décimas al con-
junto de los paises de la eurozona, aunque en comparacién inter-
anual se queda atin cuatro por debajo. En este primer trimestre, el
PIB espanol ha mejorado en siete décima la tasa de crecimiento
interanual del cuarto del pasado ano, hasta el 0,5%, la primera
tasa positiva desde la que se registré en el segundo trimestre de
2011. Aan asi, el nivel del PIB se encuentra, en términos reales,
ligeramente por debajo del primer trimestre de 2006.

El consumo privado ha sido el principal impulsor de la evolucién
macroecondémica del tltimo trimestre, al registrar un crecimiento
interanual del 1,6%, mejorando en 0,9 puntos la tasa de un trimes-
tre antes y siendo la segunda positiva después de diez trimestres
evolucionando con signo contrario. En este sentido hay que sefna-
lar que hace solo un afio la variacién interanual era del -4,2%.

Por su parte, se mantiene el ajuste, aunque significativamente ate-
nuado, del gasto de las administraciones publicas, lo que fue la
ténica a lo largo de 2013, con excepcién del tercer trimestre. Asi,
en el primer trimestre el consumo publico se redujo solo un 0,2%,
lo que contrasta con el fuerte descenso del tltimo trimestre de
2013.

La inversién de la economia espafola volvié a desacelerar su rit-
mo de descenso, mejorando en 0,6 puntos el registro de un trimes-
tre antes y en 6,1 el del primero de 2013. Esta evolucién se debe
especial y nuevamente a la inversién en bienes de equipo y, dentro
de ellos, a los equipos de transporte, que crecieron un 17,0% en
tasa interanual en el dltimo trimestre. Por el contrario, la cons-
truccion, incluida la de viviendas, se mantiene retrocediendo a un
alto ritmo, aunque en el Gltimo trimestre consigue estabilizar la
variacién anual en el -8,7%.

El comercio exterior ha dejado de aportar en el primer trimestre
de forma positiva al crecimiento del PIB espanol, si bien esta
aportacién negativa es de tan solo 0,2 puntos, lo que contrasta con
los positivos 0,4 puntos del trimestre anterior y 2,4 de hace un
ano. Esto se ha producido a pesar de la aceleracion del crecimien-
to de las exportaciones, pero que ha sido acompafada de una ma-
yor de las compras al exterior, en linea todo ello con la recupera-
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cién observada de la demanda. Asi, si bien las ventas al exterior
han ganado 4,4 puntos en términos de variacién interanual en un
ano, las importaciones lo han hecho por encima, en concreto 6,6.

Atendiendo a la composicién de la oferta, el mejor resultado en el
altimo trimestre lo consiguié el sector agricola, seguido del mas
relevante sector de los servicios y de la industria, en positivo todos
ellos en términos de variaciéon anual. Construccién sigue siendo
un freno al crecimiento, que en el primer trimestre incluso aceleré
su negativa y elevada tasa de variacion.

Crecimiento del PIB de Espaiia
2012 2013 1T13 2T12 3T13 4T13 1T14
PIB a precios de mercado -16 -12 -19 -16 -11 -02 05

Gasto en consumo final -33 -2,1 -37 -31 -12 -03 11
- Gasto en consumo final hogares 28 -21 -42 -30 -1,8 0,7 16
- Gasto en consumo final ISFLSH -02 -01 10 -04 01 09 08
- Gasto en consumo final de las AAl  -48 -23 -23 -34 02 -35 -0,2

Formacién bruta de capital fijo -70 -51 -72 -58 -53 -1,7 -1,
- Construccioén -9,7 -96 -98 -10,1 -98 -86 -8,7
- Bienes de equipo y aa cc -39 22 -41 1,7 22 95 111
- Activos fijos inmateriales 29 -02 -03 -33 -29 6,0 4,1
Variaciéon de existencias () 00 00 00 -01 -01 00 0,0
Demanda nacional (*) 41 -2,7 -43 -36 -21 -06 0,7

Exportacién de bienes y servicios 2,1 49 29 95 35 37 8,1
Importacién de bienes y servicios -57 04 -49 32 06 2,7 93

Agricultura, ganaderia, ... -10,9 11 41 39 09 41 6,8
Industria -05 -12 -25 -21 -08 03 0,7
Construccion -86 -7,7 -70 -83 -78 -7,7 -84
Servicios -03 -05 -11 -09 -06 05 08

Tasas de variacién interanual en %. () Aportacion al crecimiento del PIB. Datos corregidos de estacionalidad y de
calendario.

Fuente: INE (CNTR)
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La Comunidad de Madrid vuelve a
alcanzar una variacién interanual

positiva del PIB en el primer

trimestre del ano.

En la Comunidad de Madrid, tanto
activos como ocupados

desaceleran su ritmo de descenso

en el segundo trimestre.
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1.3 Comunidad de Madrid

La economia de la Comunidad de Madrid registré tasas de creci-
miento interanuales negativas del PIB durante los tres primeros
trimestres de 2013, signo que cambié en el dltimo de ese afo y
que se ha confirmado en el primero del actual. Segtin estos datos,
provenientes del Instituto de Estadistica de la Comunidad de Ma-
drid, el crecimiento del PIB en el conjunto de 2013 habria sido del
-0,7%, mientras que en el primer trimestre de 2014 habria llegado
al 1,0%, mejorando en seis décimas el logrado en el anterior.

La dindmica del sector servicios ha sido similar, dada su magni-
tud, a la del conjunto del PIB. Si también logré una tasa positiva
de crecimiento en el dltimo trimestre del pasado ano, la ha confir-
mado en el ultimo publicado, mejorando aquel registro en seis
décimas. Construccién ya no ha sido el sector con peores resulta-
dos, pues queda por encima de la industria. En cualquier caso, los
tres grandes sectores mejoran un trimestre mas sus respectivos

datos.
PIB y mercado laboral de la Comunidad de Madrid

2013 1T13 2T13 3T13 4T13 1T14

PIB a precios de mercado  -0,7 -1,4 -1,1 -0,6 0,4 1,0
Agricultura, ganaderia, ... -4,0 -2,9 -3,9 -4,0 -4,2 -3,9
Industria -3,3 -5,0 -3,3 -3,2 1,7 -1,5
Construccién -2,8 -3,1 -3,1 -2,6 -1,8  -0,7
Servicios -0,3 -0,9 -0,8 -0,2 0,9 1,5
EPA 2013 2T13 3T13 4T13 1T14 2T14
Activos -2,1 -2,6 -2,7 -2,6 -40  -21
Ocupados -3,6 -3,6 -4,1 -3,9 -45  -1,8
Parados 4.4 1,5 3,6 3,2 -1,8  -29
Tasa de paro (%) 19,8 19,2 19,4 20,5 20,4 19,0
jun-14

2013 mar-14 abr-14 may-14 jun-14 (miles)

Paro registrado 4,2 -4,4 -5,8 -7,1 -7,4 505,4

Afiliados Seguridad Social -2,5 0,6 1,2 2,0 0,9 2.683,1

Tasas de variacion interanual en %, salvo indicacion en contrario..
Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid, INE (EPA), SEPE y MESS.

Las mejoras de actividad no estan teniendo de momento corres-
pondencia en el mercado laboral regional. Tanto los activos como
los ocupados medidos por la EPA se reducen en términos inter-
anuales en el segundo trimestre de 2014, reduciendo al mismo
tiempo ligeramente la tasa de paro respecto de hace un ano. Los
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activos disminuyeron un 2,1%, 1,9 puntos menos que un trimestre
antes, desacelerando el ritmo de descenso del trimestre anterior.
Algo similar ha ocurrido con la ocupacién, que disminuyd, incluso
en mayor medida, su ritmo de caida, pasando de una tasa inter-
anual negativa del 4,5% en el primer trimestre a otra, también
negativa, del 1,8% en este dltimo. Dado que la ocupacién se ha
reducido en menor nimero que la actividad, el nimero de para-
dos se ha reducido un 2,9% en el ultimo periodo, provocando que
la tasa de paro se reduzca en 1,4 puntos respecto de hace un tri-
mestre y en 0,2 respecto de hace un afo.

Por lo que respecta a la afiliacién a la Seguridad Social, en junio
se ha registrado la quinta tasa interanual positiva consecutiva des-
de la que se alcanzé en agosto de 2008, lo que ha supuesto mejo-
rar en 1,2 puntos porcentuales la tasa de tres meses antes y en 4,2
puntos la de hace un ano. La tasa interanual del 0,9% de junio, a
pesar de desacelerarse en 1,1 puntos respecto de la de mayo, con-
tinda afianzando el cambio de tendencia iniciado en otofio del pa-
sado afio.

En cuanto al paro registrado, la estadistica del SEPE apoya los
datos de afiliacion, con descensos interanuales consecutivos en los
dltimos ocho meses. El cambio de tendencia se produjo a finales
de 2012, de manera que junio de 2014 suma un total de 505.428
parados, un 7,4% menos que un ano antes. Hay que destacar que
el ritmo de descenso de los registros de paro en la region es acele-
rado, al igual que en la Ciudad y en el conjunto de Espana.

1.4 Previsiones de crecimiento

Las previsiones del Centro de Prediccion Econémica (Ceprede)
para la economia espanola estiman un crecimiento en 2014 del
1,3%, el mismo que en su informe de tres meses antes. La dinami-
ca del consumo privado es el elemento central de la previsién de
crecimiento del PIB, que este organismo estima en el 1,1% en el
conjunto del afio, si bien se ird desacelerando a lo largo del mis-
mo.

Por el contario, el consumo publico empeoraria en una décima
respecto de la anterior prevision, si bien con una dindmica que le
permitiria crecer significativamente en el wltimo trimestre del
afio. En cuanto a la inversién, también ve empeorar sus perspecti-
vas, aunque con un perfil creciente hasta final de ano, mientras
que las exportaciones seguirian creciendo por encima de las im-
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Las previsiones de crecimiento
para la Ciudad de junio mejoran
las realizadas en diciembre del
pasado ano, en dos décimas las de
2014 y en una las de 2015.
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portaciones, de manera similar a la previsién anterior.

Las previsiones para 2015 suponen un aumento significativo de la
actividad respecto de este ano, pues segin Ceprede el aumento del
PIB se situaria en el 2,2%, igual que en la previsién realizada en
marzo. Los componentes de la demanda mas dinamicos respeto
de 2014 serian el consumo privado, con un crecimiento dos déci-
mas superior al de 2014, y la inversion, a la que se prevé un des-
pegue importante el préximo ano, mejorando las previsiones ante-
riores. El consumo ptublico también se recompondria, mientras
que las ventas al exterior mantendrian el pulso alto, creciendo un
punto porcentual més que en 2014, al igual que las compras, que
lo harian incluso mas.

Previsiones de crecimiento del PIB de Espana

2014 2015
PIB 1,3 2,2
Consumo privado 1,1 1,3
Consumo publico -1,4 1,1
FBCF 0,1 3,2
Exportaciones 5,5 6,5
Importaciones 3,5 5,0

Fuente: Ceprede (junio 2014). Tasas de variacion anual en %.

Segun las previsiones del Instituto L.R. Klein-Centro Stone, co-
rrespondientes a junio de 2014, el PIB de la Ciudad de Madrid
creceria un 1,4% en 2014 y un 2,7% en 2015, lo que supone elevar
en dos y una décima, respectivamente las previsiones de diciem-
bre del pasado afio. Esta tltimas incorporan las de 2016, que su-
perarian en una décima a las de 2015. Estas previsiones supera-
rian en una, cinco y tres décimas, respectivamente, las estimacio-
nes realizadas por la misma institucién para el conjunto de Espa-
na.

De acuerdo con estas previsiones, el sector con mayor crecimiento
en 2014 seria Energia, seguido de Industria, de manera que los
dos conjuntamente se elevarian un 2,7%. Construccién seguiria
restando al crecimiento, mientras que Servicios creceria en con-
junto un 1,6%.

Un afio después, en 2015, todos los sectores mejorarian los resul-
tados de un ano antes. Industria de nuevo a la cabeza, pues con-
juntamente con Energia lograria una tasa del 3,4%. Pero este ya
afio Construccién conseguiria un resultado positivo, aunque mo-
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desto, mientras que el conjunto de los Servicios escalarian hasta el
2,9%.

Por dltimo, en 2016 se consolidaria el resultado anterior, aumen-
tandolo en una décima. Seria Construccién quien mas creceria,
cerca del 5%, mientras que los Servicios en su totalidad lo harian
un 2,8%, una décima menos que en 2015, y Energia e Industria
descenderian a una tasa del 1,6%.

Previsiones de crecimiento del PIB de la Ciudad de Madrid (%)

2014 2015 2016
Producto Interior Bruto 1,4 2,7 2,8
Energia 3,2 42 0,8
Industria 2,5 3,0 2,1
Construccion -2,2 0,6 4.8
Servicios de mercado 1,7 3,1 3,0
Servicios de no mercado 1,5 1,9 1,9

Fuente: Instituto L.R.Klein-Centro Stone para Ayuntamiento de Madrid (junio 2014)
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La variacién interanual del Indice
de Produccién Industrial se situé
en media en los tltimos tres meses
en el -1,7%, una décima por debajo

de un trimestre antes.

El VAB industrial de la region
muestra una nueva desaceleraciéon

de su ritmo de caida.

2. ACTIVIDADES PRODUCTIVAS

2.1 Industria

La produccién industrial (indice de Produccién Industrial, INE)
del conjunto de la Comunidad de Madrid ha experimentado en los
dltimos tres meses, hasta mayo de 2014, un empeoramiento, con
una variacion interanual media del -1,7% frente al -1,6% de un
trimestre antes. En términos anualizados, la variacién en mayo se
sitia en el -1,7%, mejorando en 0,8 puntos el resultado de tres me-
ses antes. En comparacion con el conjunto de Espana, la produc-
cién industrial de Madrid ofrece un claro peor resultado en los
dltimos tres meses, pues a nivel nacional la variacién interanual
media trimestral es del 2,0%, 3,7 puntos superior a la regional.
También en media anual el resultado nacional mejora al regional
en ese mes, en este caso en 2,5 puntos porcentuales. Como se des-
prende de la evolucién de ambos indices, si bien durante la prime-
ra parte de la crisis el retroceso regional fue inferior al nacional,
profundizando en menor medida la caida de la actividad, a partir
de la primavera de 2012 este comportamiento se invierte, aunque
a lo largo de 2013 las diferencias se han estrechado sensiblemen-
te.

Por destino econémico de los bienes, las mayores caidas se obser-
van, para la regién, en bienes de consumo duradero y bienes inter-
medios, con variaciones medias anuales del -12,7% y -7,0%, res-
pectivamente. Cabe destacar entre el resto de sectores el compor-
tamiento de los bienes de consumo no duraderos, que alcanzan un
crecimiento medio anual en mayo del 2,7%.

El valor anadido bruto (VAB) del sector industrial de la Comuni-
dad de Madrid muestra, asimismo, una desaceleracién de su ritmo de
caida, situandose en el primer trimestre de 2014 en el -1,5% interanual
en términos ajustados de estacionalidad. Esta tasa mejora en dos
décimas el resultado del trimestre anterior. Hace un afo, la tasa

33



BAROMETRO DE ECONOMIA DE LA CIUDAD DE MADRID 41

de variacién se situaba en el -4,7%, lo que muestra una acusada
desaceleracién en estos tltimos doce meses.

indice de Produccion Industrial
(tasa media anual en %)

. 2\, N

may-13 14

ma may-12

e Comunidad de Madrid === Espafia

-20 Fuente: INE.

VAB industrial de la Comunidad de Madrid
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Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid.

La afiliacion de trabajadores a la Seguridad Social en las empre-
sas industriales de la Ciudad de Madrid aument6 un 1,7% en mar-
zo de 2014 respecto del mismo periodo de 2013, ascendiendo a un
total de 75.659 afiliados, casi 1.300 trabajadores mas que hace un
afo. Desde el comienzo de la actual serie, que arranca en 2009, no
se alcanzé una variacién interanual positiva en esta rama de acti-
vidad hasta el trimestre pasado.

A nivel de las ramas industriales mas significativas, se observa que
la actividad de recogida y procesado de residuos crece mas de un
50% en un afio. A continuacién se sittan Otras industrias manu-
factureras, Fabricacién de productos farmacéuticos y Fabricacion
de otro material de transporte, mientras que las ramas que maés
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En el primer trimestre, el ntimero
de cuentas de cotizacién a la
seguridad social en las ramas
industriales disminuy6 un 2,7%
con relacién al mismo trimestre de
2013.

Los afiliados a la Seguridad Social
en la construccién vuelven a caer
en el primer trimestre, aunque de

manera desacelerada.

ANALISIS DE COYUNTURA

pierden afiliados son Fabricacién de otros productos minerales no
metalicos, Fabricacion de maquinaria y equipo y Artes graficas.

La actividad industrial medida a través de las cuentas de cotiza-
cién a la Seguridad Social refleja una disminucién interanual del
2,7% en el primer trimestre de 2014, una caida un punto inferior a
la registrada en el cuarto trimestre del pasado ano. Este descenso
supone la pérdida de 107 cuentas en el tltimo ano.

Trabajadores afiliados a la Seguridad Social en la Industria

1T14 1T13  Variacion (%)

Recogida, tratamiento y eliminacién de residuos 8.291 5.332 55,5
Fabricacién de vehiculos de motor, remolques y 6.978 7.277 -4,1
Artes gréficas y reproduccion de soportes grabados 6.348 6.822 -6,9
Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire 6.071 6.273 -3,2
Industria de la alimentacién 4.985 5.204 -4,2
Reparacion e instalacion de maquinaria y equipo 4.848 4.710 29
Fabricacién de maquinaria y equipo n.c.o.p. 4.290 4.677 -8,3
Fabricacién de productos farmacéuticos 3.940 3.733 5,5
Captacion, depuracion y distribucién de agua 3.312 3.389 -2,3
Confeccién de prendas de vestir 3.243 3.311 2,1
Fabricacién de otros productos minerales no metélicos 2.562 2.708 -5,4
Fabricacién de otro material de transporte 2.552 2.686 -5,0
Fabricacién de prod. metdlicos, excepto maquinaria y equipo 2.486 2.569 -3,2
Otras industrias manufactureras 2.225 2.082 6,9
Industria quimica 1.917 2.010 -4,6
Resto 11.611  11.588 0,2
Total industria 75.659 74.371 1,7

Fuente: DG Estadistica (datos MESS)

Teniendo en cuenta las principales ramas industriales, las activi-
dades que han mostrado un comportamiento méas negativo fueron
la Fabricaciéon de muebles, Confeccion de prendas de vestir y Fa-
bricaciéon de otros productos minerales no metalicos, mientras
que las que registraron mayores aumentos fueron Fabricacién de
productos informaticos, electrénicos y épticos, Industria quimica
y Fabricacién de productos farmacéuticos.

2.2. Construcciéon y mercado
inmobiliario

Los afiliados a la Seguridad Social en el sector de la construccién

redujeron su ntimero un 6,0% interanual en el primer trimestre de

2014, a pesar de ello tres puntos menos de lo que lo hicieron en el

trimestre anterior. Desde el inicio de la nueva serie en 2009 los

retrocesos han sido permanentes, situdndose en media en el 11%,

lo que da una idea de la magnitud del ajuste del empleo en este
sector, el que mas ha sufrido el impacto de la crisis. Asi, en los
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dltimos cinco anos, desde el primer trimestre de 2009, el sector ha
perdido el 42,4% de su empleo, cifra que puede estimarse en mas
del 50% desde el mismo trimestre de 2007.

Segun las diferentes modalidades, la construccién de edificios es
la que mas reduce el nimero de afiliados, con una caida del 6,6%
en tasa interanual. Por su parte, la ingenieria civil y la construc-
cién especializada registran caidas del 4,9 % y 5,7 %, respectiva-
mente. En cualquier caso, las tres especialidades desaceleran su
ritmo de descenso.

Cuentas de cotizacion a la Seguridad Social en la Industria

1T14 1T13  Variacién (%)

Artes graficas y reproduccion de soportes grabados 720 763 -5,6
Confeccion de prendas de vestir 415 448 7.4
Industria de la alimentacién 348 349 -0,3
Fabricacion de prod. metdlicos, excepto maquinaria y equipo 292 312 -6,4
Reparacion e instalacién de maquinaria y equipo 269 265 1,5
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.o.p. 216 226 -4.4
Otras industrias manufactureras 212 214 -0,9
Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado 130 128 1,6
Industria quimica 117 107 9,3
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 103 111 7,2
Fabricacion de muebles 103 114 -9,6
Fabricacion de productos informaticos, electrénicos y dpticos 96 87 10,3
Fabricacion de material y equipo eléctrico 92 92 0,0

Fabricacion de productos farmacéuticos 72 66 9,1

Fabricacion de bebidas 70 67 45

Resto 572 585 2.2
Total 3.827 3.934 2,7

Fuente: DG Estadistica (datos MESS)

El ntimero de licencias urbanisticas autorizadas por el Ayunta-
miento de Madrid ha registrado una significativa desaceleracién
en su caida en los ultimos tres meses, de manera que en mayo de
2014 la tasa media anual se situaba ya en positivo, alcanzando el
1,4%, frente al -31,3% de tres meses antes. Este repunte en la ten-
dencia de los tltimos meses se debe al comportamiento de abril y,
especialmente, mayo, mes este tltimo en el que casi se multiplicé
por ocho el namero de licencias en comparacién con igual mes de
un afio antes, aunque hay que tener en cuenta que este tultimo re-
gistro resulté especialmente bajo. No obstante, las variaciones in-
teranuales medias de todo 2013 destacaron por debajo de las de
2012, ano en que fueron especialmente elevadas.

El ntiimero de licencias de los ultimos doce meses se situdé en

4.008, lo que significa 561 mas que tres meses antes y 57 que hace
un afo. A efectos comparativos, hay que tener en cuenta que en
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Las licencias urbanisticas
desaceleran su retroceso,
alcanzando en mayo una tasa

media interanual positiva.



Las licencias para vivienda libre
aumentan en cémputo anual, lo

que atun no consigue la protegida.

ANALISIS DE COYUNTURA

2006 se alcanzo6 una cifra cercana a las 16.000.

Licencias de construccion de viviendas
(variacién media anual en %)
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Fuente: DG Estadistica (datos Area de Gobierno de Urbanismoy Vivienda)

Teniendo en cuenta las modalidades de vivienda, las licencias pa-
ra edificacién de vivienda libre han experimentado, en términos
medios anuales, un ascenso interanual, al contario que las protegi-
das. Sendas tipologias han experimentado, en practicamente to-
dos los meses de 2013, importantes descensos, si bien en mayo se
observa una recuperacién en ambas. El porcentaje de variacién,
en tasa media anual, se sitda en mayo en el 9,7% para la vivienda
libre y el -4,9% para la protegida, variaciones 37,0 y 30,2 puntos
superiores a las de tres meses antes.

El 59,2% del nimero de licencias de construccién de viviendas de
los dltimos tres meses, hasta mayo de 2014, se concentra en el dis-
trito de Fuencarral-El Pardo (53,9% de la superficie), seguido de
Moncloa-Aravaca con el 11,3% (13,6% de la superficie), Hortaleza
con el 8,6% (12,0% de la superficie) y Ciudad Lineal con el 8,0%
(7,6% de la superficie).

Teniendo en cuenta la distribucién territorial de las licencias por
modalidades, el distrito de Fuencarral-El Pardo concentré el grue-
so de licencias para viviendas protegidas, con casi el 85%, seguido
de Villaverde, con el restante 15%. Los nuevos desarrollos urba-
nisticos de vivienda libre se localizaron en mayor medida en Mon-
cloa-Aravaca con el 37,2%, seguido de Hortaleza con el 28,5% y
Ciudad Lineal con el 26,4%.

De acuerdo con la informacién procedente del Colegio de Apareja-
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Licencias de construccion de viviendas. Libres y
protegidas

200 (variacién media anual en %)
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Fuente: DG Estadistica (datos Area de Gobiernode Urbanismoy Vivienda)

dores y Arquitectos Técnicos de Madrid (COAATM), los certifica-
dos de fin de obra nueva experimentaron en abril de 2014 una
variacién media anual del -16,8%. Esta variacién es 27,9 puntos
inferior a la de tres meses antes, al tiempo que la tercera negativa
después de veinte consecutivas con signo positivo, que sucedieron,
a su vez, a otras cuarenta y cuatro también consecutivas de sigo
negativo. Por su parte, las ampliaciones y reformas alcanzaron en
abril una tasa media de variacién anual positiva del 6,4%, des-
pués de casi un afio en negativo. Esta tdltima tasa mejora en 23,8
puntos la de tres meses antes.

Licencias de viviendas por tipologia y distrito
(marzo a mayo de 2013, en % del total)

90
80
70
60
50
40
30
20
10

Centro
Arganzuela
Retiro
Salamanca
Chamartin
Tetuan
Chamberi
Fuencarral-El Pardo
Moncloa-Aravaca
Latina
Carabanchel
Usera

Puente Vallecas
Moratalaz
Ciudad Lineal
Hortaleza
Villaverde

Villa Vallecas
Vicalvaro

San Blas-Canillejas
Barajas

M libres protegidas

Fuente: DG Estadistica (datos Area de Gobierno de Urbanismoy Vivienda)
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El distrito de Fuencarral-El Pardo
concentré el 59% de las licencias
totales para viviendas y el 85% de
las protegidas de los ultimos tres

meses.



Los certificados de fin de obra
nueva experimentaron en abril un
descenso medio anual del 16,8%,
mientras que las ampliaciones y
reformas alcanzaron una positiva
tasa del 6,4%.

La demanda no residencial cambia
su tendencia y registra un
significativo aumento en cémputo

anual.

ANALISIS DE COYUNTURA

La superficie no residencial de los tltimos doce meses se incre-
menta un 24,1% respecto de la de un afio antes, lo que representa
un significativo cambio de tendencia respecto de meses anteriores,
aunque las tendencias observadas entre sus distintos componentes
son bastante dispares. En computo anual, hasta mayo, la de uso
terciario registra un elevado incremento interanual en su superfi-
cie, que llega casi al 200%. Menor aumento experimenta la desti-
nada a aparcamiento, con un 15,7%, que destaca de las importan-
tes caidas de meses anteriores. Por el contrario, la demanda in-
dustrial se desploma un 55,8%, a pesar de lo cual lo hace de forma
desacelerada, y la dotacional desciende solo un 4,6%, lo que hace
después de importantes retrocesos anteriores.

2.3 Sistema financiero

Oficinas de entidades de depésito

El ntimero de oficinas bancarias operando en la Ciudad de Madrid
disminuy6 en el primer trimestre de 2014 un 9,2% en términos
interanuales, registrando una ligera desaceleraciéon en su caida.
La Ciudad tenia abiertas en marzo 2.484 oficinas, el 57,2% de las
de la Comunidad de Madrid y el 7,4% de las de Espana.

Licencias de construccion no residencial
Superficie por uso
(tasa media anual en %)
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Fuente: DG Estadistica (datoas Area de Gobiernode Urbanismoy Vivienda)
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Un descenso algo mayor han experimentado las oficinas del con-
junto de la Comunidad de Madrid, un 10,0%, y de Espana, un
10,8%, desacelerando ambas en mayor medida que la Ciudad su
ritmo de descenso.

Depésitos e inversion crediticia

Los depoésitos en entidades financieras de la Comunidad de Ma-
drid crecieron en el primer trimestre, aunque de manera desacele-
rada. Marzo registr6 una tasa interanual inferior (0,6%) que el
conjunto nacional (1,8%), al igual que un trimestre antes (0,9% y
3,1%, respectivamente). Se observa en ambos casos, por tanto,
una desaceleracién respecto de un trimestre antes, ligera en el
caso de Madrid. En marzo, el total de depésitos alcanza para la
Comunidad de Madrid los 320,6 mil millones de euros, el 28,2%
del total nacional.

En los ultimos doce meses, los depdsitos crecieron un 4,4% en
Madrid, mientras que en Espana lo hicieron un 3,7%, represen-
tando los primeros el 28,1% del total. La tendencia es ligeramente
descendente en el caso de Madrid y, también ligeramente, ascen-
dente en el de Espana.

Diferente dindmica ha seguido el crédito, pues en el primer tri-
mestre disminuy6é un 4,0% interanual en la Comunidad de Ma-
drid, 3,1 puntos menos que en el conjunto nacional. A pesar de
ello, se observan desaceleraciones de 6,8 y 2,4 puntos, respectiva-
mente, respecto de las caidas de tres meses antes. En marzo, el
volumen total de crédito de la Comunidad de Madrid alcanzé los
361,0 mil millones de euros, el 26,0% del total de Espaia.

En los tltimos doce meses, el crédito cayé un 11,0% en Madrid,
mientras que en Espana lo hizo un 10,6%, representando el pri-
mero el 25,3% del conjunto nacional.

Depdsitos de clientes
(tasa media anual en %)
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Se desacelera ligeramente el ritmo
de disminucién de oficinas banca-

rias en la Ciudad.

Crecieron ligeramente en el pri-
mer trimestre los depésitos en
entidades financieras, al contrario

que el crédito.



Los créditos hipotecarios frenan su
caida en el conjunto de la regién,

al tiempo que se eleva significati-

ANALISIS DE COYUNTURA

Resultado de lo anterior, la ratio de liquidez estructural (definida
como el volumen de crédito cubierto por los depésitos bancarios)
vuelve a aumentar en la Comunidad de Madrid hasta una tasa me-
dia anual del 88,6%, 1,1 puntos superior a la registrada el trimes-
tre anterior.

El conjunto nacional presenta una ratio de liquidez media anual
del 79,8%, 1,8 puntos también encima del trimestre anterior. Con
esta dinamica se reduce en ocho décimas el diferencial a favor de
la region, que se sitia en 8,7 puntos en marzo.

Evolucién del crédito hipotecario

Crédito al sector privado
(tasa media anual en %)
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Los créditos hipotecarios firmados para la compra de inmuebles
en la Comunidad de Madrid frenaron su caida en los dltimos tres
meses, especialmente en su importe. Los créditos de febrero a
abril disminuyeron un 10,5% en términos interanuales, frente al
descenso del 28,5% de un trimestre antes. Por su parte, su importe
ha crecido un 51,5%, lo que contrasta con la caida del 24,2% de
tres meses antes. El importe medio, resultado de dividir la cuantia
total de crédito entre el nimero de créditos, aumentd un 69,3% en
términos interanuales en los tdltimos tres meses. Hay que destacar
los elevados voltimenes del crédito hipotecario en los meses de
marzo y abril, que mas que duplican los de los mismos meses de
2013.

Para el conjunto nacional, se observan variaciones en linea con las
de Madrid pero menos marcadas, tanto en nimero de operaciones
como en su monto total. El nimero de hipotecas en Madrid en los
tres dltimos meses representaron el 15,6% de las de Espana y el
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26,3% de su volumen, lo que supone 1,8 y 8,0 puntos mas, respec-
tivamente, que hace un afio.

En términos medios anuales, la variacién en abril del volumen
hipotecario es del -8,6% para Madrid y el -22,0% para el conjunto
de Espana, lo que mejora en 15,8 y 6,0 puntos, respectivamente, la
variacion interanual de tres meses antes. Estos datos reflejan un
cambio de tendencia en los tltimos meses, especialmente por lo
que se refiere al montante de este tipo de créditos.

Mercado bursatil

Si el IBEX-35 acumulé en 2013 una ganancia del 21,4%, esta di-
namica se ha visto reforzada en la primera mitad del afio, pues en
junio la revalorizacién alcanza el 40,7%. Similar comportamiento
ha seguido el indice general de la Bolsa de Madrid, con variacio-
nes del 22,7% y 42,8%, respectivamente en los periodos citados.

El IBEX-35 cerré junio con una cotizaciéon de 10.923,5 puntos
después de que en febrero se sobrepasaran los 10.000, lo que no
lograba desde junio de 2011. Por su parte, el indice de Madrid
cerré ese mismo mes con 1.116,1 puntos, teniendo que remontar-
se a abril de 2011 para observar un nivel similar.

Gracias a ello, el IBEX-35 es el que mas se ha revalorizado de los
principales indices bursatiles internacionales en los tultimos doce
meses, hasta junio. Cerca se coloca el italiano FTSE-MIB, con una
rentabilidad anual del 29,7%, pero alejados por tanto ambos del
britanico FT-100 (LSE) y del Nikkei, que, registrando ganancias
del 8,5% y 10,9%, respectivamente, se sitdan en el otro extremo.

En paralelo a esta elevada rentabilidad, hay que senalar que el
volumen de contratacién del conjunto de Bolsas espafiolas en los
primeros seis meses del ano ha sido de 416 mil millones de euros,
un 27,3% mas que en el mismo periodo de un afio antes.

2.4 Turismo

El segundo trimestre de 2014 confirma la recuperacién de la de-
manda turistica en la Ciudad de Madrid. Si en 2013 tanto los via-
jeros como las pernoctaciones registraron significativas caidas,
especialmente en la primera parte del afo, este segundo trimestre
registra crecimientos interanuales del 11,1% y 14,1%, respectiva-
mente, crecimientos que se suman a los alcanzados en los tres pri-
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vamente el importe.

La rentabilidad del IBEX-35
supera el 40% en un afo, de
manera que lidera el ranking de
ganancias de los principales

indices internacionales



El turismo hotelero ha continuado
mejorando significativamente en el
segundo trimestre de 2014,
especialmente el mercado

nacional.

ANALISIS DE COYUNTURA

meros meses del ano. En este periodo trimestral, el turismo nacio-
nal ha vuelto a tener un mejor comportamiento que el no residen-
te tanto en viajeros como en pernoctaciones, diferencias que en
junio se agrandaron. En cualquier caso, el nimero de pernocta-
ciones hoteleras de junio ha sido la mas alta para este mes de toda

la serie.
Evolucién indices bursatiles
(100=28/02/2013)
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En comparacién con el conjunto de Espafia, las pernoctaciones en
la Ciudad crecieron significativamente mas en los tltimos tres me-
ses, un 14,1% frente a un 5,3%. También es superior el comporta-
miento de la primera mitad del afio, un 12,5% frente a un 3,7% en
Espana. Y lo mismo ocurre en comparacién anual, pues si las no-
ches hoteleras en la Ciudad aumentaron un 6,1% en los tltimos
doce meses, en el conjunto nacional lo hicieron solo un 3,6%.

La estancia media ha aumentado en 0,05 noches como media en
los ultimos tres meses respecto del mismo periodo de un afio an-
tes. Entre los turistas residentes lo ha hecho en 0,08 noches, mien-
tras que entre los no residentes lo hizo tres centésimas menos. En
términos porcentuales, el aumento es del 2,7%. La estancia por
viajero se situé en 1,95 noches en estos tltimos tres meses, corres-
pondiendo una estancia media de 1,68 noches a los turistas nacio-
nales y de 2,23 a los de fuera de Espafa.

Atendiendo al pais de origen y en términos de pernoctaciones, hay
que destacar el aumento de Estados Unidos y Alemania, con creci-
mientos interanuales medios en los tltimos tres meses por encima
del 20%, seguidos de Portugal, por encima del 15%. En sentido
contrario se sitdan Japén y Paises Bajos, los tnicos paises entre
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los principales origenes que retroceden. Son destacables las varia-
ciones interanuales desde los colectivos de resto del mundo y de
América, con crecimientos medios en el trimestre por encima del
8%. También creci6 la agrupacién del resto de Europa, aunque de

Principales indicadores turisticos de la Ciudad de Madrid

2013 2014 var. %  var. %
total abr may jun 13/12  trimestre*
Viajeros 7.520.833 695.934 788430 743.962 -5,1 11,1
nacionales 3.832.575 348.116  373.277 377.418 -4,9 14,2

extranjeros 3.688.258 347.818 415.153 366.544 -5/4 8,3
Pernoctaciones 14.848.662 1.442.557 1.589.562 1.448.696 -3,9 14,1

nacionales 6.583.531 637.938 645.363 633.061 -5,0 19,7
extranjeros 8.265.131 804.620 944.199 815.635 -3,0 10,3
Estancia media 1,97 2,07 2,02 1,95 1,3 2,7
nacionales 1,72 1,83 1,73 1,68 -0,1 4.8
extranjeros 2,24 2,31 2,27 223 25 1,8
Grado ocupacién 49,8 58,4 62,7 591 -51 14,0

por plaza (%)

*Acumulado abril-junio 2014.
Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera (INE)

manera mas modesta. Por paises, el primero en importancia ha
sido Estados Unidos, con un 14,8% del total en el trimestre, segui-
do de Reino Unido e Italia, con porcentajes del 8,0 y 6,9, respecti-
vamente.

Respecto del turismo nacional, en este segundo trimestre los ma-
yores crecimientos de las pernoctaciones se originaron en Canta-
bria y Castilla-La Mancha, con variaciones interanuales cercanas
al 40%. En sentido contrario se encuentran Melilla y Ceuta
(origenes que entre los dos suponen tan solo el 0,6% de las per-

Pernoctaciones en hoteles de la Ciudad
(tasa interanual en %)
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Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera (INE)
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La estancia media ha crecido lige-
ramente en el segundo trimestre
del ano respecto de la de hace un
afo.



Los visitantes de Estados Unidos y
Alemania son los que mas crecie-
ron desde el punto de vista de la
demanda turistica hotelera de la
Ciudad.

El turismo nacional tuvo en Canta-
bria y Castilla-La Mancha los ori-
genes que mas crecieron en térmi-

nos interanuales.

ANALISIS DE COYUNTURA

noctaciones totales y que son los tinicos que descienden), seguidas
estas dos ciudades auténomas de La Rioja, Aragén y Navarra, las
tnicas comunidades que no alcanzan un crecimiento del 10%. Los
cuatro principales origenes (Andalucia, Madrid, Cataluna y C. Va-
lenciana, que entre las cuatro supusieron el 56,4% del total) cre-
cieron en el dltimo periodo trimestral, especialmente Madrid y
Andalucia, ambas por encima del 25%.

Por lo que hace referencia a la oferta hotelera de la Ciudad de Ma-
drid, en los tltimos tres meses se ha producido una reduccién en
relacién con un afio antes. Si bien el nimero de establecimientos
se redujo en once, el nimero de plazas lo hizo solo un 0,2% en el
conjunto del periodo, hasta las 81.379 de media. Segiin catego-
rias, mientras los hoteles de cuatro estrellas aumentaron en seis
en junio, los hostales, establecimientos con un reducido nimero
de plazas, han disminuido en 26.

Pernoctaciones extranjeras
(tasa interanual en %, acumulado abr-jun 2014)

Estados Unidos 23,7
Alemania 21,0
Portugal 18,8
Italia 14,4
Reino Unido 13,3
Francia 6,7
Rusia 2,4
Paises Bajos -0,6
Japén -8,9
Resto del mundo 8,6
Resto de América 8,1
Resto de Europa 4,2
Africa -1,4
Total pernoctaciones [———— 14,1
-15 -10 -5 0 5 10 15 20 25 30

Fuente: Encuesta de OcupaciéonHotelera (INE)

La ocupacién de los establecimientos hoteleros volvié a elevarse
en este periodo trimestral, tanto la referida a las plazas como a las
habitaciones. El grado de ocupacion por plazas se situé en el
60,1%, 7,4 puntos por encima de un afo antes, mientras que el de
habitaciones lo hizo en el 71,2%, 5,8 puntos mas que doce meses
antes.

Por el contrario, el nimero de empleados en establecimientos ho-
teleros se redujo en el periodo trimestral de referencia. Los 11.418
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Pernoctaciones nacionales
(tasa interanual en %, acumulado abr-jun 2014)

Cantabria 37,9
Castilla-La Mancha 37,9
Pais Vasco 28,1
Madrid 27,6
Andalucia 27,1
Galicia 20,1
Baleares 17,7
Asturias 15,4
Extremadura 14,5
Murcia 14,1
Canarias 13,9
Comunidad Valenciana 13,5
Castilla y Leon 12,2
Catalufia 11,6
Navarra 9,3
Aragon 7,7
Rioja (La) 7,0
Melilla -37,2
Ceuta -6,4
Total |——— 19,7
50  -40 30 20  -10 0 10 20 30 40

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera (INE)

empleados medios del trimestre son un 1,6% menos que los que
trabajaban un afio antes. En términos medios anuales, la disminu-
cién en junio ha sido del 2,9%, un descenso por lo tanto seis déci-
mas inferior al de tres meses antes, lo que supone una cierta des-
aceleracién en el ritmo de descenso del empleo en el sector en es-
tos tres meses.

El ascenso de la ocupacién ha provocado una elevacién de los in-
gresos por habitaciéon disponible (RevPAR) en el conjunto de la
Comunidad de Madrid, si bien, al producirse una disminucién de
la tarifa media diaria (ADR), la elevacién en el segundo trimestre
se limita a un significativo 6,3% en relacién con un afio antes. Asi,
al aumento del grado de ocupacién por habitacién disponible hay
que descontarle la reduccién de la tarifa media diaria, que fue del
2,9%. En diciembre del pasado ano se registré la primera varia-
cién interanual positiva de los ingresos por habitacién disponible
desde noviembre de 2011, lo que ha tenido continuidad desde en-
tonces a excepcion precisamente del dltimo mes, el de junio, que
registr6 un retroceso interanual del 1,6%, después de un mes de
mayo en que aumenté un 16,0%.

El aumento de los ingresos por habitacién en el trimestre es infe-
rior al ocurrido en el conjunto nacional, donde fue del 7,2%, apo-
yado este comportamiento, al revés que en Madrid, en una eleva-
cién de la tarifa media del 3,5%, lo que se afiade a un incremento
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crecimiento de la ocupacion.

La Comunidad de Madrid ha in-
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que ha reducido sus tarifas medias
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Empleados en establecimientos hoteleros
(acumulado anual)

Empleados (nimero) e %6 Var. anual
13.000 9,0
12.000 6,0
11.000 3,0
10.000 0,0
9.000 -3,0
8.000 -6,0
jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 jun-12 jun-13 jun-14

Fuente: Encuesta de Ocupacién Hotelera (INE)

de la ocupacién del 3,7% como media en el trimestre. La diferen-
cia entre las tarifas medias se situé en los primeros tres meses del
ano en 4,1 euros a favor de Madrid, 6,7 menos que hace un afio,
mientras que el ingreso por habitacién lo hizo en 9,2 euros, 0,2
mas que en el mismo periodo de 2013.

2.5. Transporte

Transporte aéreo

El nimero de pasajeros en el aeropuerto de Madrid-Barajas crecid
en el segundo trimestre de 2014 un 5,5% en comparacién con el
mismo periodo del pasado afio. Esta variaciéon supone 4,9 puntos
mas de lo que lo hizo un trimestre antes. Salvo en enero, en los
demas meses del afio se han registrado tasas interanuales positi-
vas, lo que no ocurria desde diciembre de 2011. En este dltimo
periodo trimestral los pasajeros internacionales han alcanzado un
aumento del 7,4%, mientras que los nacionales solo del 1,2%, de
manera que sendas variaciones se enmarcan en el positivo cambio
de tendencia de los dltimos meses.

En términos anualizados, junio atn registra una tasa interanual
negativa, aunque desacelerada. La dltima variaciéon ha sido del -
3,8%, 1,8 puntos mayor que la de tres meses antes y 8,7 que hace
un afio. Mejora tanto el trafico nacional como el internacional, de
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forma que este tltimo se sitta en el -2,0% frente al -7,7% del pri-
mero.

Los vuelos internacionales siguen mostrando, por tanto, un mejor
comportamiento que los nacionales, aunque las diferencias conti-
nutan reduciéndose. De esta manera, el trafico internacional conti-
nda elevando su participacion en el total: en junio suponia, en tér-
minos anuales, el 70,2% del total, 0,3 puntos mas que hace tres
meses y 1,3 que hace un ano.

En cuanto al trafico aéreo de mercancias, en el segundo trimestre
se ha registrado un crecimiento interanual del 2,7%, claramente
por debajo del primer trimestre. El crecimiento ha sido desigual
segun el ambito territorial, pues si el nacional crecié un 17,5%, el
internacional lo hizo solo un 0,8%. La tendencia es ascendente,
con un incremento medio anual en junio del 2,2%, 0,8 puntos por
encima de la variacién de marzo, creciendo el trafico nacional por
encima del internacional. Este tltimo representa la mayor parte
del total, pues en junio supuso el 88,0% del total en términos
anuales.

Transporte urbano y de cercanias

Trafico en el aeropuerto Madrid-Barajas

Pasajeros (miles) Mercancias (Tn)
Total Nacional Internacional Total Nacional Internacional
2007 51.790 22.767 29.022 322.086 65.652 256.433
2008 50.501 20.714 29.787 328.013 65.081 262.932
2009 47.951 18.885 29.066 302.622 53.117 249.505
2010 49.633 18.702 30.931 372.588 50.997 321.591
2011 49.542 17.095 32.447 393.069 47.299 345.770
2012 45.102 14.487 30.615 359.127 41.186 317.941
2013 39.661 11.952 27.709 343.617 38.261 305.356
abr-13 3.244 968 2.276 28.886 3.088 25.797
may-13 3.400 1.043 2.357 27.934 3.227 24.707
jun-13 3.534 1.089 2.445 27.287 3.289 23.999
jul-13 3.875 1.181 2.694 28.473 3.603 24.621
ago-13 3.797 1.095 2.702 26.009 3.282 22.589
sep-13 3.611 1.091 2.519 26.613 3.359 23.036
oct-13 3.485 1.063 2.422 32.865 3.739 28.886
nov-13 2.977 927 2.050 32.407 3.452 28.715
dic-13 3.040 907 2.133 33.905 3.360 30.361
ene-14 2.862 826 2.036 28.556 2.981 25.575
feb-14 2.669 808 1.861 28.754 3.181 25.574
mar-14 3.219 950 2.269 32.485 3.246 29.239
abr-14 3.487 993 2.494 28.188 3.473 24.715
may-14 3.541 1.032 2.509 29.822 3.891 25.931
jun-14 3.714 1.114 2.600 28.407 3.916 24.491
Var. 13/12 (%) -12,1 -17,5 -9,5 -4,2 -6,5 -3,8
Var. 14/13 (%)* -3,8 -7,7 -2,0 2,2 8,6 1,2
Var. 3 meses (%) 5,5 1,2 7,4 2,7 17,5 0,8

*Tasa de variacion anual del acumulado 12 meses hasta junio de 2014.
Fuente: Ministerio de Fomento y Aena. Solo vuelos comerciales.
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El ntmero de pasajeros en el
aeropuerto Madrid-Barajas crecio
un 5,5% interanual en el segundo

trimestre del ano.

La evolucién en términos anuales
muestra un positivo cambio de
tendencia del trafico aéreo de
pasajeros, tanto en el nacional

como en el internacional.



El trafico doméstico de mercancias
por avién crecié en el segundo
trimestre en mayor medida nueva-

mente que el internacional.

| transporte urbano de la Ciudad
de Madrid disminuyé en conjunto
el namero de pasajeros en los alti-
mos tres meses, aunque crecié el

de las cercanias.

ANALISIS DE COYUNTURA

Los pasajeros transportados por el sistema publico urbano de la
Ciudad de Madrid han disminuido en el tltimo trimestre, aunque
de manera diferente segiin el modo utilizado. El realizado en auto-
buses municipales de la EMT aumenté un 0,3% interanual, 1,2
puntos menos que tres meses antes, continuando la desaceleracion
de meses anteriores, de manera que en el conjunto de marzo y
abril la variacién interanual ya fue negativa (-1,0%). En cuanto a
los pasajeros en el Metro, disminuyeron un 1,6% en el periodo,
empeorando en 1,9 puntos el nimero registrado en el anterior,
con un conjunto de marzo y abril cayendo un 2,6%.

El ndmero de viajeros que subieron en las estaciones de Cerca-
nias-Renfe de la Ciudad de Madrid aumenté un 1,6% anual en los
dltimos tres meses, con un periodo marzo-abril en el que han cre-
cido un 5,4%. La variacién interanual del ultimo trimestre es 2,5
puntos inferior a la del anterior periodo.

Viajeros en transporte colectivo en Ciudad de Madrid

EMT y Metro (miles) Cercanias
Total EMT Metro (miles)
2007 1.143.125 454.892 688.233 161.372
2008 1.124.215 434.520 689.695 158.079
2009 1.081.298 426.426 654.872 148.521
2010 1.071.443 439.380 632.063 149.080
2011 1.066.360 426.586 639.774 154.257
2012 1.011.776 405.487 606.289 152.226
2013 967.070 404.102 562.966 153.376
mar-13 79.522 32.870 46.652 14.573
abr-13 90.665 38.220 52.445 10.885
may-13 86.819 36.824 49.995 13.437
jun-13 83.062 35.296 47.766 13.078
jul-13 71.865 30.117 41.747 10.757
ago-13 48.479 19.959 28.520 8.099
sep-13 76.889 32.234 44.655 12.624
oct-13 93.113 39.719 53.394 15.416
nov-13 86.745 36.362 50.383 14.066
dic-13 82.595 33.717 48.877 13.716
ene-14 84.047 34.954 49.093 13.944
feb-14 82.139 34.220 47.919 13.674
mar-14 86.016 37.889 48.127 12.693
abr-14 81.458 34.197 47.261 14.035
may-14 85.435 36.167 49.268 12.791
Var. 13/12 (%) -4,4 -0,3 -7,1 0,8
Var. 14/13 (%)* -1,8 1,4 -4,1 2,4
Var. 3 meses (%, -1,6 0,3 -3,0 1,6

*Tasa de variacion anual del acumulado 12 meses hasta mayo de 2014.
Fuente: DG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid.
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Aumenta en el primer trimestre de
2014 la creaci6én neta de
sociedades, debido al importante

aumento de las constituciones.

La capitalizacion media anual de
las sociedades constituidas crece
respecto del trimestre anterior un

9,3%.

3. DINAMICA EMPRESARIAL

3.1. Sociedades

El saldo neto anualizado de nuevas sociedades crecié en la Ciudad
de Madrid en el primer trimestre de 2013 en relacién con el mis-
mo periodo de un afio antes. En este tltimo trimestre la diferencia
entre sociedades creadas y disueltas ha sido de 8.356, un 5,3%
mas que un afno antes, mejorando en 6,7 puntos el registro del
cuarto trimestre del pasado ano. Las sociedades creadas fueron
12.735, un 11,3% mas que en el primer trimestre de 2013, lo que
supone 4,5 puntos més que un trimestre antes. Por su parte, las
empresas disueltas totalizaron 4.379, lo que equivale a un creci-
miento interanual del 25,0%, 1,2 puntos por debajo de tres meses
antes.

La constitucién de sociedades mantuvo una tendencia ascendente
a lo largo de la primera mitad de 2013, cambidndola ligeramente
en los dos trimestres siguientes y retomandola de nuevo en el pri-
mero de este ano, de manera que en este tltimo, el nimero anual de
sociedades creadas supera al de cinco anos atras. Por su parte, las
disoluciones han desacelerado ligeramente su ritmo de crecimiento
desde el final de 2013, a pesar de lo cual su nimero es el mas alto
de la serie. Pero a pesar de ello, el saldo neto entre ambas catego-
rias ha conseguido alcanzar una variaciéon anual de signo positivo
en el tltimo trimestre.

Por su parte, la capitalizaciéon media de las sociedades creadas en
la Ciudad de Madrid registrada en el primer trimestre del afo
muestra un incremento en computo anual con respecto al periodo
anterior y una significativa caida en términos interanuales. Asi,
registré un ascenso trimestral del 9,3% y un retroceso del 40,6%
con respecto de hace un afio, lo que implica una ligera recupera-
cién en la capitalizacién media de las sociedades creadas en la Ciu-
dad de Madrid en los dos dltimos trimestres.
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Constitucion y disolucién de sociedades
(acumulado anual)

Constituciones (escalaizqda.) e Disoluciones (escalaizgda.)
14.000 40
@ Constituciones (% var. anual) @ Disoluciones (% var. anual)
12.000 30
10.000 20
8.000 10
6.000 0
4.000 -10
2.000 -20
0 -30
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Fuente: DG Estadistica Ayuntamiento de Madrid (datos del Colegio de Registradores)

No obstante, esta elevada caida interanual de la capitalizacién
media anualizada se debe a la alta cifra de capital registrada en
julio de 2012, que recogia la constitucién de Canal de Isabel II
Gestién S.A. y que ha provocado un alza en la serie de capitaliza-
cién de 2012. Sin esta operacién la variacién interanual seria del -
7,7%.

Capitalizacion media de sociedades constituidas
(acumulado anual, miles de euros)
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Fuente: DG Estadistica Ayuntamiento de Madrid (datos del Colegio de Registradores)
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Las cuentas de cotizacién a la
Seguridad Social crecieron
ligeramente en el primer trimestre,
ya sin la secuela del cambio de
regulacion del trabajo en los

hogares.

ANALISIS DE COYUNTURA

3.2. Cuentas de cotizacion

El ntimero de cuentas de cotizacién de la Seguridad Social de la
Ciudad de Madrid se mantuvo relativamente estable en el primer
trimestre de 2014, con una cifra ligeramente superior a las regis-
tradas en el trimestre anterior y con una tasa de variaciéon del
1,8% interanual, variacién que se sittia tres décimas por debajo de
la del trimestre anterior. Con este ultimo, son ya doce los trimes-
tres que han alcanzado variaciones interanuales positivas, aunque
ya sin los intensos aumentos generados a partir del segundo tri-
mestre de 2012 por el cambio normativo del trabajo en el hogar y
cuyos efectos se prolongaron durante la primera mitad de 2013.
De hecho, el ritmo de crecimiento anual de las cuentas es comple-
tamente desacelerado.

El efecto antes comentado se anula si solo tenemos en cuenta el
régimen general en sentido estricto (por tanto, sin el sistema espe-
cial de los empleados de hogar), reflejando una evolucién maés
ajustada a lo largo del tiempo pero que alcanza un crecimiento
interanual del 1,5% en el dltimo trimestre, segunda tasa positiva
desde hace seis afios. Las del resto de regimenes crecieron un
3,7% interanual.

Cuentas de cotizacion a la Seguridad Social

35 250.000
30
200.000
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20 150.000
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10 ' 100.000
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50.000
-5 0
1TO08 1T09 1T10 1T11 1T12 1T13 1T14
Total (escaladcha.) mmmm Régimen general (escaladcha.)
% var. anual Total e 0 var. anual Régimen general

Fuente: DG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos del MESS).

Considerando los grandes sectores de actividad, solo se produje-
ron aumentos en los Servicios, con una variacién interanual del
2,1%, mientras que Industria las disminuyé un 2,7% y Construc-
cién un 3,2%.
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3.3. Confianza empresarial

El Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid mejora de nuevo en
el tercer trimestre de 2014, de acuerdo con los datos facilitados
por el Instituto Nacional de Estadistica (INE). Este indicador re-
fleja un aumento de 4,3 puntos en el trimestre, siendo la diferen-
cia entre las opiniones positivas y las negativas de -10,6 puntos.

Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid
30

20

10

-10

-40
3707 3T08 3T09 3T10 3T 3T12 3T13 3T14

(valor delindice entre 100 y -100)
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE.

En términos interanuales la variacién es mayor, de 13,6 puntos.
Esta ultima diferencia es 3,8 puntos superior a la del segundo tri-
mestre, reforzando el cambio de tendencia observado en el prime-
ro de este afio.

Teniendo en cuenta las variables representativas de la actividad
econdémica de las empresas, la que refleja una mayor mejoria es el
empleo, con una subida de 7,2 puntos, por encima de la marcha
del negocio, con un ascenso de 5,3 puntos, y de los precios, con
otro de 0,3. En términos interanuales, la opinién sobre la marcha
de la actividad mejora en 22,1 puntos, por encima por tanto de la
variable empleo, que lo hace en 13,5, y de los precios, que regis-
tran un aumento anual de 6,0 puntos, anotdndose la valoracién
mas negativa de las tres.

En cuanto al Indice de Confianza Empresarial Armonizado

(ICEA), indicador que permite una comparacién con los publi-
cados por el INE para el conjunto de la Comunidad de Madrid y
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El dltimo indicador de clima
empresarial mejora en 4,3 puntos
respecto del trimestre anterior y
13,6 en relacién a hace un afio.

El empleo es el componente del
indicador de clima empresarial
que ha experimentado una mayor
mejoria en el trimestre.

El ICEA de la Ciudad evoluciona
positivamente en el tercer
trimestre, al igual que los de la

Comunidad y Espana.
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Clima empresarial de la Ciudad de Madrid
(segun variables)

° L

Marcha del negocio Empleo Precios

3T13 4T13 1T14 2T14 m3T14

(valor delindice entre 100 y -100)
Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del INE.

Espana, se observan mejorias sobre los valores tanto del trimestre
anterior como del mismo periodo del pasado ano. El ICEA de la
Ciudad se situé en 118,2 puntos, un 3,0% por encima del corres-
pondiente al trimestre anterior y un 12,7% al de hace un afio. Si-
milares dindmicas se observan en la Comunidad de Madrid y Es-
pana, aunque si la Ciudad obtiene ligeras menores mejoras en las
opiniones respecto de tres meses antes, las obtiene por encima en
comparacién anual.

Tanto la Ciudad como la Comunidad de Madrid y Espafia estan
recuperando la confianza de los empresarios desde el primer tri-
mestre de 2013, momento que se utiliza como base del ICEA. De
esta manera, los ascensos han sido continuos en los tres casos,

indice de Confianza Empresarial Armonizado

(ICEA)
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Ciudad de Madrid Comunidad de Madrid Espafia

3T13 4T13 1T14 2T14 m3T14
Fuente: INE. Base 100: 1T13.
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pero el indice de la Ciudad se ha situado desde entonces siempre
por debajo del nacional.

3.4. Inversion exterior

En cuanto a las inversiones en el exterior, Madrid continta a la

Inversion exterior.
(Comunidad de Madrid)

(millones de euros)

20.000
15.000
10.000
5.000
[¢]
2011 2012 2013 2014*
En el exterior m Desde el exterior

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio. *12 meses hasta marzo.

cabeza de las regiones de Esparia en términos de inversién extran-
jera directa, concentrando en los tltimos doce meses, hasta marzo
de 2014, el 57,2% de la inversién recibida en el conjunto de Espa-
fia, 1,9 puntos porcentuales mas que en 2013, y el 67,3% de la
emitida, en este caso 1,1 puntos menos que tres meses antes. Por
lo tanto, en este ultimo periodo anual la inversién desde el exte-
rior volvié a superar a la que se realizé desde Madrid, lo que tam-
bién ocurri6 en 2012 y 2013.

El volumen de la inversién realizada en estos tltimos doce meses
en la Comunidad de Madrid ascendié a 8.820 millones de euros,
un 23,6% mas que un ano antes, mientras que la recibida supuso
11.940 millones, un 17,3% también mads. A pesar de estos creci-
mientos, ambos flujos se mantienen alejados de los registrados en
afos anteriores.
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Imversion exterior. Comunidad de Madrd

Dl extenor Alextencr Felboaos (%)

2004 2e0 2 143352 245
2005 Fa452 22.113.8 171
2006 415G 44.211.4 0,2
2007 2597 5 33.165,5 3.1
2008 230052 137269 1742
2009 S0421 TAr2A 10049
2010 44350 20.5565,0 2173
2011 172385 1431532 1185
202 a2 0 040329 =
2012 S664 5 111025 fE0
20147 5201 11.939,7 |

Inwarsion brua (no ETYE). En milones deeuncs, 12 meses hasta marzmo.
Fuente: Secretare de Estado de Cormernc o
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El comercio al por menor en la
Comunidad de Madrid ha contintia
registrando descensos en media
anual, pero nuevamente de mane-

ra desacelerada.

4. DEMANDA

4.1. Consumo

El comercio minorista, medido por el indice general del comercio
al por menor para la Comunidad de Madrid, registré en los ulti-
mos tres meses (hasta mayo de 2014) un retroceso del 0,5% inter-
anual, mejorando en 2,1 puntos la de un periodo trimestral antes.
Por su parte, la variacién acumulada anual en mayo se reduce en
un 2,0%, 1,4 puntos menos que tres meses antes, lo que supone
continuar la tendencia de reduccién desacelerada que viene carac-
terizando a la evolucién de este indicador en los dltimos meses.

Por lo que respecta al conjunto de Espaifia, el comercio al por me-
nor, al contrario que en Madrid, crecié un 0,8% en el ultimo pe-
riodo trimestral. En términos anualizados se registra un descenso
del 0,8%, lo que supone un ascenso de 0,5 puntos respecto de tres
meses antes, lo que también implica una tendencia ascendente en
su evolucién anual. En cualquier caso, la diferencia entre las va-

indice de comercio al por menor.
Precios constantes
(% variacion media anual)

esmmms Comunidad de Madrid Espana

-10
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Fuente: INE.
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riaciones interanuales de los indices anualizados de Madrid y Es-
pana aumenta en abril en dos décimas en contra de la primera,
quedando en 1,2 puntos.

El Indice de Confianza del Consumidor de la Ciudad de Madrid
volvié a aumentar en el segundo trimestre de 2014 por cuarto con-
secutivo, alcanzando los 34,1 puntos, 4,2 mas que un trimestre
antes y doce que hace un ano. Con este incremento, el indicador
se posiciona en niveles medios anuales similares a los del tercer
trimestre de 2010.

indice de confianza del consumidor madrilefio
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(valor delindice entre 0 y 100)
Fuente: Andlisis Socioecondémico (Ayuntamiento de Madrid)

Los ocupados en el comercio al por menor continda registrando
caidas en términos interanuales, aunque de manera ligeramente
desacelerada. En los tltimos tres meses descendié un 1,6%, aun
asi 0,8 puntos menos de lo que lo hizo tres meses antes. En térmi-
nos anualizados se observa una tendencia estable por encima del
3,0% en los ultimos meses, mejorando en mayo por 0,2 puntos el
dato de un trimestre antes. En Espana la situaciéon es comparati-
vamente menos desfavorable, con un retroceso interanual en el
trimestre del 0,3%, ocho décimas por tanto menos negativo que en
Madrid. Ademas, en el conjunto del pais la tendencia es mas clara-
mente ascendente, con una variacién del dato anual en mayo del -
1,3%, cuatro décimas menos negativa que hace tres meses. Se
observa una divergencia del empleo a favor del conjunto nacional
desde el verano de 2012, que se ha venido ampliando a partir de
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La confianza de los madrilefios ha

vuelto a mejorar por cuarto trimes-
tre consecutivo, aumentando doce

puntos respecto del mismo trimes-

tre del ano anterior.

El empleo en el sector del comer-
cio al por menor de la Comunidad
de Madrid mantiene estable su

descenso en los tltimos meses.



La matriculaciéon de vehiculos cre-
ce impulsada por los sucesivos
planes PIVE, pero lo hace signifi-
cativamente mas en el conjunto de

la Comunidad que en la Ciudad.

ANALISIS DE COYUNTURA

julio del pasado ano aunque suavizada ultimamente.

indice de ocupacién en comercio al por menor
(% variacion media anual)
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Fuente: INE.

La matriculacién de vehiculos a motor en la Ciudad de Madrid
continué creciendo en el segundo trimestre, registrandose un
11,1% mas de vehiculos que un ano antes y con diferencias en ca-
da uno de los meses, correspondiendo el mayor aumento a mayo
(16,2%). Decisivos en esta evolucién siguen siendo los sucesivos
planes PIVE, con un sexto que entr6 en vigor a finales de junio.
En cuanto al computo de los tltimos doce meses, el crecimiento
en junio es del 11,0%, 5,3 puntos por encima de hace tres meses.

Por lo que se refiere a la matriculacién en el conjunto de la Comu-
nidad de Madrid, el aumento interanual en el dltimo trimestre se
situd en el 28,5%, claramente por encima de la Ciudad, registran-
do en mayo y junio las variaciones interanuales mas elevadas
(25,8% y 28,5%, respectivamente). El mayor aumento en el trimes-
tre se ha producido en el segmento de tractores industriales, de
limitada importancia en el total, y en el de camiones y furgonetas,
con una variaciéon interanual estos ultimos del 43,5%, mientras
que los turismos, los de mayor importancia en el total, crecieron
un 26,7%.

En cualquier caso hay que tener en cuenta que en estos momentos
se matriculan en la Ciudad tan solo el 36% de los vehiculos que lo
hacian en abril de 2005, cuando se alcanzé el maximo de la serie,
mientras que en el conjunto de la Comunidad lo hacen el 64%. En
este sentido, hay que tener en cuenta la incidencia que tiene el
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Impuesto sobre Vehiculos de Traccién Mecanica, de &mbito muni-
cipal, en el domicilio asignado a los mismos, lo que hace que en la
Ciudad solo se matriculen en estos momentos, en cémputo anual,
el 17,4% del total de la Comunidad.

Matriculaciéon de vehiculos
(% variacion media anual)
30

20

10 /
0 -

junio-08 junio-09 junio-10 junio-11 junio-12 junio-13 junio-14
Comunidad de Madrid e Ciudad de Madrid

Fuente: DG Estadistica y Direccion General de Tréfico.

4.2. Inversion

La adquisicién de bienes de equipo mantiene un comportamiento
similar al de la produccién industrial en su conjunto, observando-
se una cierta estabilidad en su tendencia de los tltimos meses, li-
geramente negativa en media anual. En el conjunto de los dltimos
tres meses (hasta mayo de 2014) la variacién interanual crecié un
1,9%, mejorando en 7,4 puntos el dato de tres meses antes. No
obstante, la variacién media anual en mayo mejor6 solo en 0,7
puntos la de tres meses antes, superando las elevadas tasas negati-
vas de la primera mitad de 2012.

En comparaciéon con el conjunto nacional, la variacién media
anual de la produccién de bienes de equipo en la regién ha conti-
nuado evolucionando por debajo en los tres tiltimos meses, con las
tasas nacionales permaneciendo en valores positivos. Si hace un
ano el diferencial era favorable para Madrid en 4,3 puntos porcen-
tuales, en mayo de este afio lo es para el conjunto de Espana en
4,8. Ademas, el indice, que toma como base el afio 2010, tiene en
mayo un valor medio anual 5,6 puntos mas bajo en la Comunidad
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de Madrid que en Espafa, lo que refleja la evoluciéon de ambos
desde entonces.

4.3.Sector exterior

Produccion de bienes de equipo
(tasa media anual en %)

e==== Comunidad de Madrid === Espana

25 Fuente: INE.

El comercio exterior de bienes de la Comunidad de Madrid ha
registrado en mayo la primera variacién interanual negativa de
sus exportaciones en computo anual, lo que no ocurria desde julio
de 2010. Esta ultima variacién se situé en el -2,5%, lo que supone
8,6 puntos menos que la de tres meses antes. El mayor descenso
interanual se produce en mayo, si bien otros meses del periodo
también registraron significativos descensos.

Diferente comportamiento han tenido las importaciones, que si
bien en mayo disminuyeron un 2,4%, esta variacién es 2,4 puntos
superior a la de febrero, lo que refleja una tendencia alcista, en
contraposicién a la de las exportaciones. Asi, en un afo ha desa-
parecido la diferencia de mas de 21 puntos favorable a las ventas
al exterior frente a las compras en términos de variacién media
anual.

La exportaciones en el conjunto de los dltimos doce meses, hasta
febrero, alcanzaron 30.102,7 millones de euros, 851,2 menos que
el registro de noviembre, mientras que las importaciones sumaron
47.178,8 millones, 191,3 mas que hace tres meses.

Esta evolucién supone un aumento del déficit comercial anual en
mayo respecto de tres meses antes, aunque ha continuado dismi-
nuyendo respecto de hace un ano. Asi, esta diferencia entre expor-
taciones e importaciones se situaba en mayo en -18.323,7 millones
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de euros en céomputo anual, aumentando el déficit en 1.247,6 mi-
llones respecto de febrero pero reduciéndolo un 2,2% respecto de
un afno antes. En este sentido, hay que tener en cuenta que si en
estos momentos las exportaciones de bienes cubren el 61,3% de
las importaciones, hace tres meses lo hacian en un 63,8%, mien-
tras que no ha variado respecto de hace un afio.

El apartado de los bienes de equipo, que supone el 33,6% de las
exportaciones, crecié un 1,3% en términos acumulados anualmen-
te, por encima del 0,8% que lo hicieron las semimanufacturas, el
segundo grupo en importancia. Estos dos grupos suman en total el
62,3% de las exportaciones, 2,2 puntos mas que hace un ano. Por
su parte, las importaciones de bienes de equipo, también el sector
de mayor importancia, disminuyeron un 0,9%, al tiempo que las

de semimanufacturas, a su vez las segundas en orden, cayeron un
2,0%.

Los sectores que mas incrementaron las exportaciones fueron los
de bienes de consumo duradero, manufacturas de consumo y ali-
mentos, mientras que el de materias primas fue el que maés las dis-
minuyod, seguido de los productos energéticos. Por su parte, el ma-
yor aumento de las importaciones lo registré el sector automoévil,
entretanto que las denominadas otras mercancias, seguidas de los
productos energéticos, se apuntan los méas elevados descensos.

Consecuencia de todo ello, el sector que més ha mejorado en tér-
minos relativos su saldo entre exportaciones e importaciones ha
sido el de los productos energéticos, un 56,9% en términos medios
anuales (888,0 millones de euros). En sentido contrario se situé el
sector del automdvil, con un aumento de su déficit comercial del
59,1% (1.297,8 millones), el tnico junto con el de otras mercan-
cias que lo incremento.

Comercio exterior por sectores econémicos

Acumulado 12 meses* % var. anual
Export. Import. Saldo Export. Import.

Alimentos 1.234,0 3.635,5 -2.401,5 13,3 -2,3
Productos energéticos 1.951,9 2.624,2 -672,3 -14,9 -31,9
Materias primas 241,4 371,6 -130,2 -15,8 -14,5
Semimanufacturas 8.311,3 12.931,9 -4.620,6 0,8 -2,0
Bienes de equipo 9.724,0 14.688,2 -4.964,2 1,3 -0,9
Sector automovil 1.382,0 4.877,1 -3.495,1 -25,3 20,5
Bienes de consumo duradero 321,1 1.225,0 -904,0 16,1 6,1
Manufacturas de consumo 2.420,5 6.393,1 -3.972,6 13,6 1,9
Otras mercancias 3.381,0 544,3 2.836,6 -14,2 -42,3
Total 28.967,1 47.290,8 -18.323,7 -2,5 -2,4

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio. Millones de euros. *Hasta mayo de 2014.
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La inflaciéon de junio se sitda en el
0,0%, atin asi tres décimas por

encima de la de marzo,

5. PRECIOS Y SALARIOS

La variacién de los precios de consumo en junio situaron su tasa
anual en el 0,0%, tres décimas por encima de tres meses antes y
1,9 por debajo de hace un afio. Se observa una gran estabilidad en
torno a este ultimo valor en los dltimos meses, pues los tltimos
nueve indices reflejan una variacién media anual también del
0,0%. Cuando en septiembre pasado finalizé el efecto del aumento
de los tipos del IVA de un afio antes, el IPC descendié un escalén
de 1,1 puntos, momento desde el cual se mantienen sus variacio-
nes anuales en este entorno del 0%. La débil demanda de consu-
mo afecta al mantenimiento de estos nulos niveles de inflacion.
Por otro lado, el comportamiento de los precios en la regién es
muy similar al que ha seguido el conjunto nacional, tan solo una
décima por debajo en el caso de Madrid, fruto también de una de-
manda que se viene comportando de manera similar.

Por lo que respecta a la inflacién subyacente (tasa de crecimiento
de los precios que excluye del célculo los alimentos no elaborados
y los productos energéticos), esta ha seguido la misma tendencia
que la inflacién general, sin observarse importantes diferencias en
las tasas interanuales, consecuencia de que la atonia de la deman-
da es la causante de esta situacién que podriamos denominar co-
mo “desinflacion”. Las previsiones actuales de evolucién de los
precios de consumo en Espafia (Ceprede) sittian la inflacién gene-
ral en torno al 0,8% como media en 2014, con una ligera tenden-
cia ascendente que colocaria la variacién anual del IPC a final de
ano en el 1,2% y la media del préximo ano en el 1,1%.

La evolucién de los precios por grupos de consumo muestra, sin
embargo, diferencias significativas. Los servicios integrados en el
grupo “Ensefnanza” son los que més crecieron en junio respecto de
un ano antes, un 4,2%, la misma tasa que en marzo y abril, pero
7,7 puntos menos que hace un ano. “Bebidas alcohdélicas y tabaco”
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es el siguiente grupo, con un crecimiento anual de los precios del
2,2%, en una clara desaceleracion que se cifra en cuatro décimas
respecto de marzo y de 1,9 puntos en relacién a junio de 2013.

IPC general y subyacente
(tasa de variacion anual, %)

N
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Fuente: INE.

Por el otro lado, “Comunicaciones” experimenta el mayor retroce-
so en junio, del 5,9% interanual, en similares términos que en
abril y mayo, pero 1,8 puntos mayor que el descenso de junio del
pasado ano. A este grupo le siguen “Medicina” y “Alimentos y be-
bidas no alcohdlicas”, con variaciones anuales en junio del -1,3% y
-1,1%, respectivamente, resaltando el decidido perfil del descenso
del primero de estos dos, de 11,8 puntos en un ano.

El mayor diferencial con el IPC de junio de Espafia se da en
“Ensenanza”, pues en esta ribrica los precios se incrementaron
2,3 puntos mas en Madrid en términos anuales. También es im-
portante el que se registra en “Medicina”, aunque aqui es de signo
contrario, pues la inflacién es 1,4 puntos mayor en el conjunto
nacional, lo mismo que ocurre en “Vivienda”, con un diferencial
en este caso de 1,3 puntos.

En cuanto a la evolucién del IPC de los grupos denominados espe-
ciales, los “Productos energéticos” experimentaron los mayores
incrementos en los tres primeros meses de este afio, con variacio-
nes anuales que van del 1,4% en abril al 2,3% en junio. Esta ulti-
ma variacién es 1,2 puntos superior a la registrada hace un ano.
En sentido contrario se sitian los “Alimentos sin elaboracién”,
que descienden hasta el -3,1% en el dltimo mes, y los “Bienes in-
dustriales duraderos”, con una variacién del -2,5% en junio. La
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mayor diferencia con la evolucién en el conjunto de Espana se
observa en estos tltimos, pues sus precios disminuyeron en Espa-
na un 1,6% en junio. Por el contrario, los precios del grupo de ali-
mentos no elaborados crecieron siete décimas mas en la Comuni-
dad de Madrid que en Espana.

indice de Precios de Consumo (IPC) (tasa interanual en %)

Comunidad de Madrid Diferencial

Grupos 2014 2013 con Espana
jun may abr jun jun-14

General 0,0 0,2 0,2 1,9 -0,1
Alimentos y bebidas no alcohdlicas  -1,1 -0,4 0,5 3,7 0,4
Bebidas alcohdlicas y tabaco 2,2 2,4 2,5 4.1 0,1
Vestido y calzado 0,3 0,5 0,3 0,3 0,1
Vivienda 0,8 1,2 1,4 0,1 -1,3
Menaje -0,9 -0,9 -1,2 0,4 0,0
Medicina -1,3 -1,2 -0,9 10,5 -1,4
Transporte 1,0 0,9 -0,1 1,9 -0,1
Comunicaciones -5,9 -5,8 -5,7 -4,1 0,0
Ocio y cultura -0,2 -0,8 -0,6 1,3 0,7
Ensefanza 4,2 4,2 4,2 11,9 2,3
Hoteles, cafés y restaurantes 0,1 0,4 0,9 0,9 -0,3
Otros bienes y servicios 1,3 0,8 0,7 2,6 0,1

Fuente: INE.

El comportamiento del Indice de Precios Industriales (IPRI) pare-
ce estar superando la tendencia al estancamiento de meses ante-
riores. Durante el primer trimestre la dindmica fue claramente
descendente, pero desde abril ha registrado variaciones interanua-
les positivas, hasta el 0,8% en mayo. Esta variacion es 3,6 puntos
superior a la de febrero aunque 1,1 inferior a la de hace un ano.

El diferencial con el conjunto de Espafia ha crecido respecto de
tres meses antes, pues ha pasado de 0,3 puntos en febrero a 1,2 en
mayo. Este diferencial era también de 1,2 puntos positivos en ma-
yo del pasado ano, pero habia llegado a ser de 8,1 puntos en junio

indice de Precios de Consumo (IPC) (tasa interanual en %)

Comunidad de Madrid Diferencial
Grupos 2014 2013  con Espana
jun may abr jun jun-14

General 0,0 0,2 0,2 1,9 -0,1
Alimentos con elabor., bebidas y tab. 0,6 1,0 1,2 3,1 0,4
Alimentos sin elaboracion -3,1 -2,0 -0,1 5,0 0,7
Productos energéticos 2,3 2,8 1,4 1,0 -0,3
Bienes industriales duraderos -2,5 -2,7 -2,9 -2,8 -0,9
Bienes industriales no duraderos 0,9 1,2 0,6 2,4 -0,4
Servicios 0,4 0,3 0,5 1,9 0,1
Subyacente 0,0 0,0 0,1 1,8 0,0

Fuente: INE.
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de 2009.
IPRI en la Comunidad de Madrid
(% variacién anual)
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Los precios de la vivienda de la Ciudad de Madrid han experimen-
tado una cierta estabilizacién en el primer trimestre, de acuerdo
con las estadisticas del Ministerio de Fomento. Asi, la variacién
interanual en este dltimo periodo fue del -2,2%, un descenso cua-
tro décimas superior al de un trimestre antes, lo que supone un
valor del metro cuadrado de 2.375,6 euros. Este descenso es infe-
rior al ocurrido en Espafia (variacién del -3,8%, 1.459,4 euros),
pero superior al del conjunto de la Comunidad de Madrid, donde
crecieron (variacion del 0,6%, 2.010,6 euros). De esta manera, los
precios en la Ciudad han experimentado un descenso del 38,9%
desde el primer trimestre de 2007, retroceso que ha sido del
27,9% en Espaiia y del 33,0% en la Comunidad de Madrid.

Por lo que respecta a la vivienda nueva en la Ciudad (hasta dos
afos de antigiiedad), sus precios retrocedieron en el trimestre
muy por encima de la media, en concreto un 14,8%, 7,7 puntos
mas de lo que lo hicieron en el cuarto trimestre del pasado ano, lo
que supone un precio por metro cuadrado de 2.353,9 euros. Este
descenso es superior tanto al ocurrido en Espana (variacién del -
3,0%, 1.522,7 euros) como en la Comunidad de Madrid (variacién
del -3,0%, 1.978,3 euros).

La vivienda usada (mds de dos afnos de antigiiedad) ha descendido
hasta los 2.376,3 euros por metro cuadrado, lo que equivale a una
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variacién anual del 1,9%, tres décimas superior a la caida de un
trimestre antes. Este descenso es inferior al de Espafia en este tipo
de vivienda (variacién del -4,2%, 1.437,2 euros) pero superior al
del conjunto de la Comunidad (variacién del 0,9%, 2.018,7 euros).

Precio de la vivienda nueva Precio de la vivienda de mas
por m?2 de dos afios por m?
{var. anual en %) {var. anual en %)
10 10

A A
T R

s Citid 2 e Madlricl Corrunidad de Madrid = CiudaddeMadrd
_ Cormunid ad de Madrid
Espana e E5 Pl
Fusrts: Ministzrio de Fomento. Fuezntz: Ministsrio de Formento.

Los costes laborales en la Comunidad de Madrid registraron una
significativa desaceleracién en el primer trimestre del ano, al ele-
varse un 1,4% en términos interanuales, incremento 0,7 puntos
inferior al del cuarto trimestre de 2013, cuando se registr6 el mas
elevado desde el segundo trimestre de 2012. No obstante, esta ele-
vada variacién estuvo motivada en buena medida por la supresién
de la paga extraordinaria de diciembre de 2012 de los empleados
de las administraciones publicas, que si la cobraron en diciembre
de 2013, lo que propicid ese salto comparativo.

Por el contrario, en este primer trimestre se ha registrado en el
conjunto de Espara un descenso del 0,2%, que contrasta con el
aumento del 2,1% del anterior, aunque hay que tener en cuenta la
misma circunstancia especial que en el caso de la Comunidad de
Madrid.

El coste laboral mensual regional asciende a 2.982 euros, un
20,5% superior a la media de Espaia, diferencia que se ha incre-
mentado significativamente en este tltimo trimestre El mayor au-
mento interanual en la regiéon ha tenido lugar en Construccion,
con un 7,8%, mientras que en Servicios lo ha hecho un 1,6% y, por
el contrario, en Industria se ha reducido un 3,0%.

71



BAROMETRO DE ECONOMIA DE LA CIUDAD DE MADRID 41

72



En el segundo trimestre de 2014 se
ha vuelto a registrar una caida de
la poblacién activa de la Ciudad de
Madrid.

La tasa de actividad se situé en el
60,8%, 1,2 puntos por debajo de la
de hace un afo.

6. MERCADO DE TRABAJO

6.1. La poblacion activa

La poblacién activa de la Ciudad de Madrid se redujo en el segun-
do trimestre de 2014 un 3,2% en términos interanuales, lo que
supone 52.100 activos menos. Esta caida es inferior a la registrada
un trimestre antes, cuando la poblacién activa cayé un 5,8% inter-
anual (96.200 activos menos), siendo el mayor descenso inter-
anual desde el que se registré en el cuarto trimestre de 2006.

La tasa de actividad en el segundo trimestre se sittia en el 60,8%,
1,2 puntos por debajo de la de hace un ano. Esta tasa es 2,7 pun-
tos inferior a la del conjunto de la Comunidad de Madrid y 1,2
superior a la del total nacional. La tasa de actividad en la Ciudad
estuvo reduciéndose a lo largo de 2013, lo que contintia haciendo
en la primera mitad de 2014.

Diferenciando por sexos, en ambos colectivos se observan caidas
en términos interanuales, tanto en términos absolutos como en las
correspondientes tasas de actividad. El diferencial entre ambas
tasas se ha ampliado en el tltimo ano, pues si la de los hombres
era 9,7 puntos superior en el segundo trimestre de 2013, en estos
momentos la diferencia ha subido a 11,6.

Respecto a la tasa de actividad por edades, son los de 25 a 55 afios
los que presentan el mayor descenso interanual, mientras que el
colectivo de 20 a 24 es el que més la aumenta, en 4,6 puntos. Los
mas jovenes (16 a 19 afios) también la reducen, al contrario que
los de mayor edad. Contintia el desanimo entre los potenciales
ocupados en la primera mitad del afio, lo que en términos genera-
les fue una constante a lo largo del pasado afno.
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Activos en la Ciudad de Madrid

2014 2013 2014/2013* 2013/12*
2T 1T 4T 3T 2T 2T 1T 4T 3T 2T
Activos (miles) 1.577,5 1.5754 1.593,0 1.603,4 1.629,6 -3,2 -5,8 -55 -57 -43
Tasa de actividad (%) 60,8 61,0 61,0 613 62,0 -1,2 -2,3 -1,3 -1,6 -1,2
Hombres 670 67,2 666 67,3 67,2 -0,1 -2,0 -1,2 0,7 -22
Mujeres 554 857 56,1 561 57,4 -2,0 2,5 -1,3 25 -03
16-19 afios 15,1 16,4 153 154 155 -0,4 -2,6 34 -20 10
20-24 afios 5562 56,2 553 516 50,6 4,6 -4,3 28 -1,8 -24
25-54 afios 90,2 894 90,0 90,0 90,9 -0,8 -1,6 01 -05 04
55 afios y més 235 236 230 235 232 0,3 0,2 -0,1 -03 -0,3

*Tasa de variacion interanual en % para Activos y en puntos porcentuales para tasas de actividad.
Fuente: DG Estadistica (datos EPA-INE)

6.2. El empleo

La poblacién ocupada en la Ciudad de Madrid en el primer tri-
mestre del afo registré un descenso del 0,8% interanual (11.300
ocupados menos), reduciendo en 3,7 puntos la variacién inter-
anual del primer trimestre. El nivel de ocupacién se sitta en los
1,32 millones de personas.

Los asalariados, en ntimero de 1.176.300, han crecido un 0,1%
respecto de hace un afio, mejorando en 5,3 puntos la variacién del
trimestre anterior, correspondiendo un aumento del 2,0% a los del
sector privado y una disminucién del 7,1% a los del sector publi-
co. Los no asalariados, por el contrario, han disminuido un 7,9%,
hasta los 140.800, destacando el descenso del 7,2% en el niimero
de empresarios. Consecuencia de todo ello, la ratio de asalariza-
cién se ha incrementado en nueve décimas en los tltimos doce
meses, hasta el 89,2% de los ocupados en la Ciudad.

Por otro lado, dentro del grupo de asalariados, el trabajo temporal
es el segmento que contintia registrando mayores caidas, con un
descenso interanual del 8,1% en el segundo trimestre, producto de
lo cual la tasa de temporalidad se sitta en el 14,4%, reduciéndose
en 1,3 puntos respecto de hace un afio. Por su parte, los trabajado-
res con contrato indefinido se han elevado un 1,6% respecto del
segundo trimestre del pasado ano, lo que supone la primera varia-
cién interanual positiva desde la que se registr6 en el tltimo tri-
mestre de 2010.

Por lo que se refiere a la ocupacién segtn sector de actividad, los
trabajadores en Industria disminuyeron en el Gltimo afno un 2,3%,
lo que supone un retroceso ocho puntos inferior al del trimestre
anterior. Por su parte, los empleados en Construccién se reduje-
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ron un 22,7%, 2,2 puntos por debajo del segundo trimestre del
pasado afio. En cuanto al sector Servicios, el empleo crece un
0,2% respecto de hace un ano, 3,3 puntos mas que tres meses an-
tes y la primera variacién interanual positiva desde hace cinco
anos, con lo que en estos momentos representa el 89,8% del total,
nueve décimas mas que hace un afio.

Ocupados en la Ciudad de Madrid

2014 2013 2014/2013* 2013/12*
2T 1T 47 3T 2T 2T 1T 4T 3T 2T
Ocupados (miles) 1.318,9 1.292,4 1.314,9 1.331,5 1.330,2 -0,8 -4,5 -48 -53 -53
Asalariados 1.176,3 1.138,3 1.167,8 1.172,3 1.175,0 0,1 -5,2 -48 -6,0 -54
Indefinidos 1.007,1 9959 1.012,2 9981 990,8 1,6 -2,2 -21 -36 -40
Temporales 169,2 1424 155,66 174,2 184,2 -8,1 -21,8 -19,3 -17,6 -12,3
Industria 84,7 87,5 854 796 86,7 -2,3 -10,3 -20,3 -29,7 -26,5
Construccion 46,9 45,1 485 57,7 60,7 -22,7 -25,0 -18,5 -10,4 -1,9
Servicios 1.184,5 1.158,1 1.179,4 1.193,4 1.182,3 0,2 -3,1 -29 2,7 -33
Ratio de asalarizacion (%) 89,2 88,1 888 880 883 0,9 -0,6 00 -0,6 -0,1
Ratio de temporalidad (%) 14,4 12,5 13,3 149 157 -1,3 -2,7 24 21 -1,2

*Tasa de variacion interanual en % para Ocupados y en puntos porcentuales para las ratio.
Fuente: DG Estadistica (datos EPA-INE)

Los afiliados a la Seguridad Social en la Ciudad de Madrid ascen-
dian en junio a 1.677.589 personas, un nivel un 1,2% superior al
del mismo mes de un ano antes. Esta es la quinta variacién inter-
anual positiva consecutiva desde la que se registré en agosto de
2008, pero supone al mismo tiempo una desaceleraciéon de un
punto porcentual respecto de la mayo. En dimensién trimestral, el
comportamiento en los tltimos tres meses refleja un ascenso inter-

Afiliados a la Seguridad Social
en la Ciudad de Madrid
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Fuente: Ministeriode Empleoy Seguridad Social.
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anual del 1,6%, una variacién 1,3 puntos superior a la del anterior
periodo trimestral. Estos datos vienen a reforzar la tendencia as-
cendente de la afiliacién de los dltimos meses en cémputo anual.

Las cifras de afiliacién del primer trimestre de 2014 por sectores
muestran incrementos interanuales en Industria y Servicios, al
contrario que en Construccién. El sector industrial crece un 1,7%,
0,8 puntos més que un trimestre antes, mientras que el de cons-
truccién retrocede un 6,0%, atn asi tres puntos menos que tres
meses antes. Por su parte, los servicios aumentan la ocupacién un
1,0%, lo que implica una variacién interanual 1,4 puntos superior
a la del trimestre anterior. En cualquier caso, todos los sectores,
incluido el poco significativo sector agricola, mejoran el resultado
del trimestre anterior.

Dentro de las ramas econémicas mas significativas del sector ter-
ciario, el mayor crecimiento se produce en Educacién (11,3%),
seguida del trabajo en los hogares y de los servicios de comidas y
bebidas (ambas un 3,5%), mientras que los mayores descensos se
localizan en Administraciéon publica (-3,7%) y Comercio al por
mayor (-2,8%).

6.3. El desempleo

Afiliados a la Seguridad Social en la Ciudad de Madrid

2014 2013 2014/13* 2013/12*
1T 47 3T 2T 1T 1T 4T 3T 21 1T
Agricultura 1.689 1.751 1.962 2.082 2059 -180 -23,1 -22,2 -19,2 -14,2
Industria 75.659 76.022 74515 74.267 74.371 1,7 09 -29 -51 -76
Construccion 73.311 72289 76.569 78526  77.956 -6,0 -9,0 -10,0 -10,6 -12,3
Servicios 1.521.046 1.521.043 1.487.346 1.502.059 1.506.243 1,0 04 -2,7 -22 -22
Comercio al por menor 143.764 148.136 142.894 144388 144.630 -0,6 -56 -74 -71 -64
Educacién 101.501 93549 82693 84980 91216 13 41 -04 -19 -33
Actividades sanitarias 98.350 97.958  89.372 92585  95.679 28 0,7 -10,7 -52 -28
Administracién Piblica 94.158 95982  96.838  99.112  97.772 -3,7 29 -30 -31 -39
Comidas y bebidas 93.736 93.548  89.848  88.763  90.608 3,5 08 -32 -31 -46
Actividades de los hogares 89.465 87914  86.897 87.757  86.415 3,5 43 81 175 285
Edificios y activ. de jardineria 74.509 75455  76.423 73406  73.906 08 07 -18 -30 -35
Comercio al por mayor 70.042 71.341 71443 71965  72.052 -2,8 -34 -40 -43 -40
Resto 755.521 757.160 750.938 759.103 753.965 0,2 -02 -20 -22 -29
Total 1.671.705 1.671.105 1.640.392 1.656.934 1.660.629 0,7 -08 -31 -27 -30

Fuente: DG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos MESS). *Tasa de variacion interanual en %.

Los desempleados medidos por la EPA del segundo trimestre re-

gistraron una significativa disminucién, con una caida interanual =~ La EPA del segundo trimestre re-
del 13,6%. La tasa de paro alcanza el 16,4%, lo que supone dos fleja una significativa disminucién
puntos menos que la de un afio antes. del nimero de desempleados de la

Ciudad de Madrid.

El descenso interanual del paro ha afectado en mayor medida a
las mujeres, entre las que lo ha hecho un 17,8%, que entre los
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El niimero de parados registrados
en junio se redujo en términos in-
teranuales por octavo mes conse-

cutivo.
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hombres, con una disminucion del 10,0%. La tasa de paro femeni-
na ha quedado situada en el 15,1%, 2,4 puntos por debajo de hace
un ano, y la de los hombres en el 17,7%, 1,5 puntos también por
debajo de igual momento.

Paro en la Ciudad de Madrid

2014 2013 2014/2013* 2013/12*

2T 1T 47 3T 2T 2T 1T 4T 3T 2T

Parados (miles) 258,6 2830 2781 271,9 299,4 -13,6 -11,1 -88 -76 03
Tasa de paro (%) 16,4 18,0 175 17,0 184 -2,0 -1,1 -06 -04 09
Hombres 17,7 18,3 18,1 17,8 19,2 -1,6 -1,7 -03 1,4 -01
Mujeres 15,1 17,6 16,8 16,1 17,5 -2,4 -0,5 -1,0 22 1,9
16-19 afios 53,9 78,1 759 80,0 632 -9,3 6,9 62 -08 -24
20-24 afos 37,1 42,9 328 424 404 -3,3 0,8 -43 50 58
25-54 afos 15,4 16,9 165 157 17,6 -2,2 -0,6 -1,0 -0,7 09
55 afios y mas 13,0 12,0 143 126 128 0,2 -3,0 25 20 -09

*Tasa de variacion interanual en % para Parados y en puntos porcentuales para tasas de paro.
Fuente: DG Estadistica (datos EPA-INE)

Por grupos de edad, se observan descensos en la tasa de paro de
todos los segmentos a excepcion del de mayor edad, entre los que
crece en 0,2 puntos respecto de hace un ano. El mayor retroceso
se produce en entre los més jovenes, si bien se trata de un colecti-
vo de escasa importancia relativa.

El paro registrado en la Ciudad de Madrid (Servicio Publico de
Empleo Estatal, SEPE), ascendi6 a 228.904 personas en junio de

Parados registrados en la Ciudad de Madrid

60 300.000
50 250.000
40

200.000
30

150.000
20

100.000

10 /——\I\

0 \ 50.000
-10 0

jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 jun-12 jun-13 jun-14

Parados (escaladcha.) Variacioén interanual (en %, escalaizqda.)

Fuente: Ministerio de Empleoy Seguridad Social.

2014, lo que supone un descenso anual del 7,5% con respecto al
mismo mes del afio anterior. Este descenso interanual es el octavo
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continuado y supone mantener de manera acelerada la tendencia
descendente que se inici6 en diciembre de 2012.

En el conjunto de los tres ultimos meses la caida interanual ha
sido del 6,8%, frente a un descenso del 3,3% de un trimestre antes.
Distinguiendo por sexo, el paro se redujo en mayor medida entre
los hombres, un 7,5% de media en el trimestre, que entre las muje-
res, un 6,0% en el mismo periodo. Asi, la participacién de las mu-
jeres en el total ha aumentado en junio en cinco décimas respecto
de un afio antes, hasta el 51,0%.

El mayor descenso de los tres tramos de edad tenidos en cuenta se
ha registrado entre los mas jévenes, con un retroceso en los ulti-

Parados registrados en la Ciudad de Madrid

2013 2014 2013/2012* 2014/2013*
media abr may jun media abr may jun
Parados 251.220 241.905 234.878 228.904 3,9 -5,7 -7,1 -1,5
Hombres 124.596 120.119 116.195 112.271 3,5 -6,4 -7,8 -8,5
Mujeres 126.625 121.786 118.683 116.633 4,3 -5,1 -6,4 -6,6
16-24 afios 18.165 16.937 15.997 14979 -94 -13,7  -153 -11,3
25-54 afios 191.108 180.628 174.700 169.796 3,8 -7,8 -9,3 -10,1
55afiosy mas  41.948 44.340 44.181 44129 11,7 7,8 6,7 5,8

*Variacion interanual en %.
Fuente: DG Estadistica (datos MESS)

mos tres meses del 13,5% interanual, superior al del tramo inter-
medio, que es de manera destacada el mas significativo, con una
disminucién del 9,0%. Por el contrario, en el tramo de mayor
edad aumentaron los parados un 6,8% en este trimestre. Los tres
tramos mejoran respecto de la variaciéon interanual de un periodo
trimestral atras.

En estos tres ultimos meses, el 47,3% de los parados registrados
cobraban la prestacion de desempleo, un punto menos que tres
meses antes y 1,5 que hace un ano, observandose en los tdltimos
meses una tendencia descendente en esta materia. En volumen,
los perceptores de la prestacion totalizaban 111.351 en media en
el trimestre, un 11,8% menos que un ano antes.

En cuanto a la duracién en los registros del paro, en este periodo
trimestral el 44,7% de los parados llevaba mas de un afio en esta
situacion, 2,4 puntos mas que hace tres meses y 4,4 que hace un
afo, observandose una tendencia al alza en los dltimos periodos.
El nimero de parados de larga duracién era de 103.948 como me-
dia en el trimestre, lo que supone un 2,9% mas que un afno antes,
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mientras que el resto totalizaba 131.281, un 14,2% menos que ha-
ce un ano.

Parados. Prestaciones y duracion
(% sobre el total)
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