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La economia mundial continuara
creciendo en niveles inferiores a

los anteriores a la crisis.

1. ENTORNO Y PERSPECTIVAS
ECONOMICAS

1.1 Economia internacional

La economia mundial crecié un 3,3% en 2014 segun las dltimas
previsiones del Fondo Monetario Internacional (FMI), la misma
tasa de un afo antes, confirmando asi el estado de atonia relativa
contemplado en las previsiones anteriores. Este nivel de creci-
miento se sitda claramente por debajo de los alcanzados en los
periodos inmediatamente anteriores a la crisis e, incluso, a los de
2010y 2011.

Un elemento relevante en la situacién econémica actual es el bajo
precio del petréleo en los mercados mundiales, motivado en bue-
na medida por el descenso de la demanda de este recurso. Esta
circunstancia incide de manera diferente segtin la posicién de los
paises en relaciéon a este producto, introduciendo en cualquier
caso elementos de incertidumbre en la evolucién econémica futu-
ra, favoreciendo a los paises dependientes de esta fuente de ener-
gia, como es el caso de Espana, y perjudicando de manera espe-
cial a los productores mas necesitados del producto de su venta.
La eliminacién por parte de las autoridades suizas del suelo a la
cotizacién del franco con el euro ha provocado inestabilidad en
los mercados de cambio, que, por otro lado, han continuado deva-
luando al euro frente al délar estadounidense.

Las perspectivas para 2015 y 2016 son solo ligeramente mejores,
con crecimientos del 3,5% y 3,7%, respectivamente. En este mar-
co general, el conjunto de economias emergentes y en desarrollo
continuaran creciendo por encima de la media mundial, si bien
también lejos de las tasas previas a la crisis. Contintian siendo los
paises asiaticos los que lideran este grupo, dentro del cual China
mantiene elevadas tasas a pesar de la desaceleracién de los tulti-
mos anos, moderacién paulatina que mantendra este pais no solo
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en el actual periodo y el siguiente, sino también al menos hasta
2019, ultimo ano que alcanzan las Gltimas previsiones del FMI.

Estados Unidos crecerd, tanto en 2015 como en 2016, por encima
de la media de las economias avanzadas, lo que también consegui-
ra, pero solo en el primero de los anos, Reino Unido. En estos mo-
mentos, el mercado laboral norteamericano estd dando muestras
de fortaleza, con una tasa de paro por debajo del 6% a final de
ano, mientras que los precios de consumo, aunque también a la
baja como en Europa, aiin se mantienen en positivo. Japén, por el
contrario, mantendra en el actual y el préximo ejercicio creci-
mientos atin més alejados del 1% que las anteriores estimaciones
del FMI, condicionado por el bajo nivel de consumo y en un con-
texto de variaciones de los precios de consumo elevadas en rela-
ci6én al conjunto de paises avanzados.

En el tercer trimestre del pasado ano, el conjunto de paises de la
eurozona confirmaron la ralentizacién que tuvo lugar uno antes,
cuando redujo en tres décimas el registro del primer trimestre.
Aunque tanto el consumo privado como el puiblico se han acelera-
do ligeramente, la inversion se ha estancado, frenando de esta ma-
nera el crecimiento total. La demanda exterior ha aumentado en
tres décimas su contribucién al crecimiento respecto del trimestre
anterior, mejorando ligeramente la dindmica de las exportaciones
en este dltimo periodo.

La economia de la Zona Euro

2012 2013 3T13 4T13 1T14 2T14 3T14

Producto Interior Bruto -0,7 -0,4 -0,3 0,4 11 0,8 0,8
Consumo privado -1,3 -0,6 -0,4 0,2 0,5 0,7 1,0
Consumo publico -0,2 0,2 0,6 0,6 0,8 0,9 11
Formacién bruta de capital -3,2 -2,3 24 -0,4 2,2 0,9 0,0
Comercio exterior debb y ss (*) 1,4 0,4 0,1 0,3 0,2 0,1 0,4

Exportaciones 2,6 21 1,0 3,5 3,6 3,3 3,9
Importaciones -1,0 1,2 0,9 3,2 3,5 3,5 3,3

Tasa de paro () 11,3 12,0 12,0 11,9 11,8 11,6 11,5

Empleo -05 -0,8 -0,8 -0,4 0,0 0,4 0,6

IPC Armonizado 25 1,4 1,3 0,8 0,7 0,6 0,4

Tasas de variacién interanual, en %. (*) Contribucién a la tasa de variacién del PIB. (*) % de la poblacién activa.

Fuente: Banco de Esparia.

Un trimestre hacia adelante, en el cuarto de 2014, Alemania ha
elevado su crecimiento en términos interanuales en tres décimas,
hasta el 1,5%, aunque atn lejos del 2,3% del primer trimestre del
pasado ano. Por el contario, Francia reduce su tasa de crecimien-
to en dos décimas, hasta un limitado 0,2%, mientras que Italia
contintia en niveles negativos. Precisamente es Espana el pais que
mas ha crecido de las grandes economias del euro en el cuarto
trimestre, con un crecimiento interanual del 2,0%. También hay
que destacar el crecimiento, aunque ligeramente desacelerado, de
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Espana volvié a ser, de los cuatro
grandes de la eurozona, el pais que
mas crecié en el cuarto trimestre,
aunque por encima se sitian otros
europeos de fuera de esta area,

como Reino Unido y Polonia.



ANALISIS DE COYUNTURA

Polonia, la octava economia de la Unién Europea, que llega al
3,4% en este ultimo periodo, una de las tasas mas elevadas de la
zona. Por su parte, Reino Unido sigue manteniendo tasas neta-
mente por encima de la media europea, elevando la tdltima en una
décima, hasta el 2,7% interanual.

Por su parte, el desempleo en la zona se mantiene por debajo del
12%, habiendo reducido la tasa de paro en una décima respecto
de tres meses antes y en cinco en el altimo afio, con crecimientos
del empleo ya positivos a lo largo de 2014. La inflacién se mantie-
ne a la baja, por debajo del 1% a lo largo de todo el pasado afo,
con un perfil claramente desacelerado que la sitta en el -0,2% en
diciembre.

1.2 Espana

Como se senalaba anteriormente, la economia esparfiola es la que
mayor crecimiento ha registrado en el tercer trimestre de las
grandes economias del euro. Como ya ocurri6 en el trimestre an-
terior, la tasa de crecimiento interanual del PIB de Espana superé
a la media de la zona euro, pero ampliando en este tltimo la dife-
rencia de cuatro a ocho décimas. Esta tasa se situé en el 1,6%,
mejorando en tres décimas el resultado del segundo trimestre y
encadenando tres trimestres consecutivos en tasas positivas, des-
pués de que en el dltimo de 2013 registrara una variacién del
0,0% (datos de la Contabilidad Nacional Trimestral-Base 2010 del
INE). Ademas, el avance de la Contabilidad Trimestral del INE
para el dltimo periodo de 2014 estima un crecimiento del 2,0%
interanual, mejorando en cuatro décimas el resultado del anterior,
lo que supone un crecimiento en el conjunto de 2014 del 1,4%.

El consumo de los hogares ha acelerado su crecimiento en el tlti-
mo periodo, al registrar una tasa interanual del 2,7%, mejorando
en cuatro décimas la tasa de un trimestre antes y enlazando la ter-
cera positiva consecutiva. En este sentido hay que sehalar que ha-
ce solo un afno la variacidn interanual era del -2,2%.

Al mismo tiempo, se acelera el crecimiento del gasto de las admi-
nistraciones publicas, aunque este crecimiento es més suave que
el privado. Asi, en el tercer trimestre el consumo publico se incre-
ment6 un 0,9% interanual, dos décimas més que en el segundo, lo
que contrasta con el fuerte descenso del tercer trimestre de 2013,
cuando disminuy6 un 2,4%.

La inversién de la economia espariola ha mantenido su ritmo de
crecimiento en el dltimo trimestre, pues ha retrocedido solo una
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décima respecto del registro anterior. Atn asi, el crecimiento su-
pera el 3% en su conjunto, lejos de las elevadas tasas negativas de
2013 y, sobre todo, de 2012. El mejor comportamiento lo han re-
gistrado nuevamente los bienes de equipo y, dentro de ellos, los
equipos de transporte, que crecieron un 15,3% en tasa interanual
en el dltimo trimestre. Por su parte, la construccién, incluida la
dedicada a vivienda, ha reducido su ritmo de descenso, de manera
que en el tercer trimestre la variacién anual se ha situado en el -
1,2%.

El comercio exterior dejé6 de aportar de forma positiva al creci-
miento del PIB espariol en el primer trimestre de este afio, si bien

en este tercero la aportacion negativa se mantiene en 0,9 puntos, . . 5
. ~ El comercio exterior espanol ha

lo que contrasta con los positivos 1,4 puntos de hace solo un afio. o )
contribuido negativamente al cre-

E h i 1 1 i6 1 imi .
sto se ha producido a pesar de la aceleracién del crecimiento de cimiento del PIB por valor de 0,9

las exportaciones en el tltimo periodo, ya que ha sido acompana- .
. puntos en el tercer trimestre.

da de una mayor de las compras al exterior, en linea todo ello con

la recuperacién observada de la demanda. Asi, si bien las ventas al

exterior han ganado 3,1 puntos en términos de variacién inter-

anual en los udltimos tres meses, las importaciones lo han hecho

3,4.

Crecimiento del PIB de Espafia
2012 2013 3T13 4T13 1T14 2T14 3T14

PIB a precios de mercado 21 -12 10 00 07 13 18
Gasto en consumao final 31 -24 -22 -03 1,1 18 2.2
- Gasto en consumeo final hogares -30 -23 -22 -0 13 23 27
- Gasto en consumo final ISFLSH 060 -00 00 06 0B 05 05
- Gasto en consumoe final de las AAF -37 -29 -24 -11 05 07 08
Formacién bruta de capital fijo -81 -38 -26 -05 05 32 31
- Construccion 93 -92 97 -83 -81 -20 -1.2
- Bienes de equipo y aa cc 90 56 114 147 154 127 95
- Actives fijos inmateriales -02 -13 27 -03 29 19 38
Variacion de existencias (") -0,1 00 -01 -01 03 01 0,2
Demanda nacional (%) 43 -27 24 05 12 22 25
Exportacion de bienes y servicios 1,2 43 49 51 83 15 486
Impaortacion de bienes y servicios 63 -05 05 38 89 48 82
Agricultura, ganaderia, ... -128 156 172 184 139 38 84
Industria -38 -18 09 -05 03 14 08
Construccion -143 -81 -80 -60 -61 -18 -04
Servicios 02 -10 -114 00 08 13 186

Tasas de variacion interanual en %. {*) Aportacion al crecimiento del FIB. Datos corregidos de estacionalidad v de ca
Fuente: INE (CNTR, Base 2010))

Desde el punto de vista de la oferta, la mejor evolucién en este
dltimo trimestre la logré el sector agricola, seguido del maés rele-
vante de los sectores, el de los servicios, y de la industria, en posi-
tivo todos ellos en términos de variacién anual. Construccién si-
gue siendo un freno al crecimiento, aunque su evolucién negativa
se viene desacelerando de manera significativa.
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El conjunto de la Comunidad de
Madrid enlaza cinco trimestres
consecutivos de crecimiento real
del PIB.
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1.3 Comunidad de Madrid

La economia de la Comunidad de Madrid continta confirmando
en el cuarto trimestre de 2014 su recuperacién, acelerando en tres
décimas el resultado de un trimestre antes. Segtn los del Instituto
de Estadistica de la Comunidad de Madrid, el crecimiento del PIB
en el dltimo trimestre del pasado ano habria llegado al 2,3% en
términos interanuales, mientras que el tercero alcanzé el 2,0%, de
manera que son ya cinco los trimestres con crecimientos positivos
en términos interanuales.

El mayor crecimiento sectorial correspondié a los servicios, supe-
rior en cinco décimas a la media y en cuatro al del tercer trimes-
tre. Este sector mejora a su vez en 1,9 puntos la variaciéon del
cuarto trimestre de 2013. Construccién consiguié alcanzar en el
tercer trimestre de 2014 una tasa interanual positiva, lo que ha
repetido en el cuarto, mejorando en siete décimas aquel registro.
Por el contrario, Industria empeoré el resultado de un trimestre
antes, acelerando de nuevo su perfil negativo.

PIB y mercado laboral de la Comunidad de Madrid
2013 1T13 2T13 3T13 4T13 1T14

PIB a precios de mercado  -0,7 -1,4 -1,1 -0,6 0,4 1,0
Agricultura, ganaderia, ... -4,0 -2,9 -39 -4,0 -4,2 -39
Industria -3,3 -5,0 -3,3 -3,2 -1,7 -1,5
Construccién -2,8 -3,1 -3,1 -2,6 -1,8 -0,7
Servicios -0,3 -0,9 -0,8 -0,2 0,9 1,5
EPA 2013 2T13 3T13 4T13 1T14 2T14
Activos -2,1 -2,6 -2,7 -2,6 -4,0 -2,1
Ocupados -3,6 -3,6 -41 -3,9 -4,5 -1,8
Parados 4,4 1,5 3,6 3,2 -1,8  -29
Tasa de paro (%) 19,8 19,2 19,4 20,5 20,4 19,0
jun-14

2013 mar-14 abr-14 may-14 jun-14 (miles)

Paro registrado 4.2 -4.4 -5,8 -7, -7,4 505,4
Afiliados Seguridad Social -2,5 0,6 1,2 2,0 0,9 2.683,1

Tasas de variacion interanual en %, salvo indicacién en contrario..
Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid, INE (EPA), SEPE y MESS.

La recuperacién de los niveles de actividad se esta reflejando en el
mercado laboral regional. Asi, el ntimero de activos aumenté en el
cuarto trimestre en comparacién anual, al igual que el de ocupa-
dos, lo que ya hizo un periodo antes, ambas variables medidas por
la EPA. Los activos en concreto crecieron un 1,5%, 2,3 puntos
mas que un trimestre antes, acelerando asi el ritmo de ascenso del
trimestre anterior. El aumento de la ocupacién ha sido superior,
del 4,6%, mejorando en 3,1 puntos el resultado del tercer trimes-
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tre. Dadas estas variaciones, el niimero de parados se ha reducido
significativamente, un 10,7%, provocando a su vez que la tasa de
paro se reduzca en 2,5 puntos en comparacién con hace un afio.

En cuanto a la afiliacién a la Seguridad Social, en enero de 2015
se ha registrado una nueva tasa interanual positiva, lo que supone
doce meses consecutivos creciendo, mejorando al mismo tiempo
en nueve décimas la tasa de tres meses antes y en 3,7 la de hace
un afio. La tasa interanual del 3,5% de enero continta afianzando
el cambio de tendencia iniciado en otono de 2013.

También los datos de paro registrado del SEPE reflejan la situa-
cién econdémica de la regién, con descensos interanuales consecu-
tivos en los ultimos quince meses. El cambio de tendencia se pro-
dujo a finales de 2012, de manera que enero de 2015 los parados
retroceden un 7,5% respecto del mismo mes de un ano antes. El
ritmo de caida de los registros de paro en la regién se ha acelera-
do en los tltimos tres meses, lo que establece una senda marcada-
mente descendente en términos medios anuales, que si en el con-
junto de 2014 se situd en el -5,9%, en enero de 2015, un mes mas
tarde, llega al -6,3%.

1.4 Previsiones de crecimiento

Las previsiones de crecimiento realizadas por el Centro de Predic-
cién Econémica (Ceprede) para el conjunto de la economia espa-
fiola estiman un crecimiento en 2014 del 1,3%, una décima por
debajo del avance del INE para el conjunto del afio. La dindmica
del consumo privado es el elemento central de esta previsién, que
se estima en el 2,0% en el conjunto del afio, si bien se ira desacele-
rando a lo largo del mismo. Respecto del consumo publico, este
registraria una ligera disminucién, mientras que la inversién del
conjunto del pais creceria un 1,0%, con una dindmica ascendente
hasta final de ano. Por su parte, las exportaciones crecerian por
debajo de las importaciones, contribuyendo negativamente al cre-
cimiento general.

Las previsiones para 2015 suponen un aumento significativo del
crecimiento respecto de este afio, crecimiento que se situaria en el
2,0%. El componente mas dindmico seria la inversién, que tripli-
caria su tasa de variacién anual, mientras que el consumo, tanto
publico como privado, perderia algo de impulso. Por su parte, las
exportaciones volverian a crecer por encima de las importaciones.
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Espana crecera en 2015 un 2,0%,
con una inversién que lo hard por

encima y de manera acelerada.

Las ultimas previsiones contintian
anticipando un mayor crecimiento
en la Ciudad que en el conjunto de
Espana en los préoximos anos.
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Las previsiones de la misma institucién pronostican que el PIB de
2016 aumentara su tasa de crecimiento en dos décimas respecto
de la de 2015, con una demanda interna fortalecida y un sector
exterior mas equilibrado en lo que respecta a la variaciéon de sus
componentes.

Previsiones de crecimiento del PIB de Espana

2014 2015 216

PIB 1,3 2,0 2,2
Consumo privado 2,0 1,7 2,3
Consumo publico -0,1 -0,2 0.4
FBCF 1,0 3,0 46
Exportaciones 4.1 6,1 5,2
Importaciones 4.8 5,0 6,4
Fuente: Ceprads (noviembre 2014). Tasas de variacién anual en %6,

Segun las previsiones del Instituto L.R. Klein-Centro Stone, co-
rrespondientes a diciembre de 2014, el PIB de la Ciudad de Ma-
drid habria crecido un 1,5% en 2014, una décima mas de lo pre-
visto seis meses antes. En 2015 estima un crecimiento del 2,5%,
en este caso dos décimas por debajo de la previsiéon de junio, y en
2016 del 2,6%, también dos décimas menos que en la anterior pre-
visién. Estas previsiones superarian en dos, cinco y cuatro déci-
mas, respectivamente, las estimaciones realizadas por la misma
institucién para el conjunto de Espana.

Segun las previsiones de crecimiento para la Ciudad de Madrid,
Industria crecera en 2014 por encima de la media de la economia
de la Ciudad, al igual de lo que se prevé para 2015, aunque no asi
en 2016. Construccién no conseguira un crecimiento positivo has-
ta 2015, desbordando el crecimiento medio del PIB en 2016. En
cuanto al sector mas importante de la economia de la Ciudad de
Madrid, Servicios, las previsiones de crecimiento se sitdan por
encima de la media tanto en 2014 como en 2015, aunque ya no en
2016. Dentro de este tdltimo sector, la actividad del conjunto de las
administraciones publicas en la Ciudad se situara claramente por
debajo de los servicios de mercado en los tres afios de referencia.

Previsiones de crecimiento del PIB de la Ciudad de Madrid (%)

2014 2015 2016
Producto Interior Bruto 1,5 2,5 26
Energia 0,4 26 09
Industria 25 3.5 30
Construccion 4.7 0,8 39
Servicios de mercado 2.2 29 29
Servicios de no mercado 0,8 0,8 0.6

Fuente: Instituto L.R.Klein-Centro Stone para Ayuntamiento de Madrid {diciembre 2014)
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La produccién industrial disminu-
y6 en Madrid, en media anual de
los udltimos tres meses, un 0,6%,
cuatro décimas menos que un tri-

mestre antes.

2. ACTIVIDADES PRODUCTIVAS

2.1 Industria

El Indice de Produccién Industrial (elaborado por el INE) para el
conjunto de la Comunidad de Madrid ha experimentado en los
ultimos tres meses, hasta noviembre de 2014, una variacién inter-
anual del -0,6%, lo que supone una mejora de 0,4 puntos respecto
de la variacién de tres meses antes. Por el contrario, la variacién
interanual media en los dltimos doce meses ha sido del -1,3%, 0,3
puntos por debajo de agosto, lo que implica un freno en la tenden-
cia ligeramente ascendente de los meses anteriores.

En comparacién con el conjunto nacional la produccién industrial
de Madrid ha mostrado en los tdltimos tres meses un peor resulta-
do, pues en Espafia la variacién interanual media trimestral es del
1,3%, 1,9 puntos superior a la regional. Asimismo, en media anual
el resultado nacional mejora al regional, en concreto en 2,9 pun-
tos porcentuales en noviembre, dos décimas mas que tres meses
antes. Como se desprende de la evolucién de ambos indices, si
bien durante la primera parte de la crisis el retroceso regional fue
inferior al nacional, desde mayo de 2010 esta situacién cambia,
manteniéndose en la actualidad.

indice de Produccién Industrial
(tasa media anual en %)

0
nov-08

nov-09 ov-14
-4

-8

-12

16 es=» Comunidad de Madrid

e Espafia

-20 Fuente: INE.
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Fijando la atencién en el destino econémico de los bienes produci-
dos en la regién, las mayores caidas se observan en bienes de con-
sumo duradero y energia, con variaciones medias anuales del -
9,8% vy -5,7%, respectivamente. Entre el resto de sectores, desta-
can los crecimientos de los bienes intermedios y los bienes de con-
sumo no duraderos, con variaciones medias anuales en noviembre
del 0,8% y 0,7%, respectivamente.

VAB industrial de la Comunidad de
Madrid

(tasa de variacion interanual en %)

-10

Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de
Madrid.

Por su parte, el valor afiadido bruto (VAB) de las ramas industria-
les de la Comunidad de Madrid muestra, asimismo, una acelera-
cién de su ritmo de caida, situdndose en el cuarto trimestre de
2014 en el -1,3% interanual en valores ajustados de estacionali-
dad. Esta tasa empeora en ocho décimas el resultado del trimestre
anterior. Hace un afo, la tasa de variacion se situaba en el -1,7%,
lo que refleja una cierta desaceleraciéon en el conjunto de los ulti-
mos doce meses.

La afiliacién de trabajadores a la Seguridad Social en las empre-
sas industriales de la Ciudad de Madrid disminuyé un 3,3% en el
cuarto trimestre de 2014 respecto del mismo periodo de 2013, re-
trocediendo a un total de 73.523 afiliados, 2.499 trabajadores me-
nos que hace un afio. Este dato rompe la racha de variaciones in-
teranuales positivas iniciada en el cuarto trimestre de 2013, em-
peorando la tasa del anterior trimestre en 4,1 puntos.

Dentro de las ramas maés significativas del sector, Industria quimi-
ca es la que en mayor medida aumenta el niimero de afiliados en
el dltimo ano, seguida de Fabricacién de otro material de trans-
porte y de la industria alimentaria. En sentido contrario, las que
mas reducen su afiliacién son Fabricacion de vehiculos de motor y
Suministro de energia, ambas con descensos interanuales superio-
res al 6%.
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El valor anadido de la industria de
la regién muestra una aceleracién

de su ritmo de caida.

La afiliacién a la Seguridad Social
disminuyé en términos interanua-
les en el cuarto trimestre de 2014.



En el cuarto trimestre del afio, el
namero de cuentas de cotizacién
industriales disminuyé un 1,5%
interanual, dos décimas méas que
un trimestre antes.
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Por su parte, la actividad industrial medida a través de las cuentas
de cotizacién a la Seguridad Social refleja una disminucién inter-
anual del 1,5% en el cuarto trimestre de 2014, una caida dos déci-
mas mayor que la registrada en el tercer trimestre del pasado ano.
Este descenso supone la pérdida de 58 cuentas en el tltimo afio.

Trabajadores afiliados a la Seguridad Social en la Industria

4T14 4T13  variacion (%)

Recogida, tratamiento y eliminacidn de residuos; 8.445 8.527 -1,0
Fabricacion de vehiculos de motor, remolques y 6.471 6.914 -6,4
Artes graficas y reproduccion de soportes grabados 6.267 6.408 2.2
Suministre de energia eléctrica, gas, vapory aire 5.948 6.348 -6,3
Industria de la alimentacian 5133 5.055 1,5
Reparacion e instalacion de maquinaria y equipo 4.585 4.714 2.7
Fabricacion de maguinaria y equipo n.c.o.p. 4.200 4.328 -3,0
Fabricacion de productos farmacéuticos 3.698 A773 -2.0
Capta depuracion y distribucion de agua 3.333 3325 0,2
Confeccidn de prendas de vestir a1z 3254 -4.4
Fabricacion de otro material de fransporte 2776 2727 1.8
Fabricacion de productos metalicos, excepto 2.430 2.514 -3,3
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 2410 2477 2.7
Ofras industrias manufactureras 2150 2188 1,7
Industria quimica 1.972 1.836 1,9
Resto 10,583 11.534 -8,2
Total industria 73.523 76.022 -3,3

Fuente: DG Estadistica (datos MESS)

En cuanto a las principales ramas industriales, las actividades que
han mostrado un comportamiento relativo més positivo en sus
cuentas de cotizacién son Otras industrias manufactureras, Indus-
tria de la alimentacién y Suministro de energia, mientras que las
que registraron mayores descensos fueron Fabricaciéon de mue-
bles, Fabricacién de material y equipo eléctrico y Fabricacién de
otros productos minerales no metalicos.

Cuentas de cotizacién a |la Seguridad Social en la Industria

4T14 4T13 Variacion (%)

Artes graficas v reproduccion de soportes grabados 692 731 5.3
Confeccion de prendas de vestir 41 418 1.7
Industia de la alimentacion 361 339 8.5
Fabricacion de productos metalicos, excepto maguinariay 298 298 0.0
Reparacion e instalacién de maquinaria y equipo 263 264 -04
Otras industias manufactureras 230 N 9.0
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.o.p. 211 22 8.2
Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado 128 124 3,2
Industria guimica 19 117 1,7
Fabricacion de muebles 104 115 9.8
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos o 108 8.5
Fabricacion de productos informaticos, electrénicos y dpticos 95 9 1,1
Fabricacion de matenal y equipo eléctrico a4 90 -8,7
Resto 698 719 -2,

Total 3.795 3.853 -1,5

Fuente: D3 Estadistica (datos MESS)
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2.2. Construccion y mercado
inmobiliario

El ntimero de licencias urbanisticas concedidas por el Ayunta-
miento de Madrid ha registrado un significativo ascenso en los
dltimos tres meses, de manera que en noviembre de 2014 la tasa
media anual se situaba en el 37,1%, una tasa que dobla la de tres
meses antes. Esta aceleracion en la tendencia de los tltimos meses
se debe al comportamiento de septiembre y diciembre, en los que
las licencias crecieron un 125,7% y un 68,5% interanual, respecti-
vamente, mientras que en octubre se redujeron un 43,9% en com-
paracion con igual mes de un ano antes. Hay que tener en cuenta

que las variaciones interanuales medias de todo 2013 fueron espe-
cialmente negativas, en contraste con un afio antes

Licencias de construccion de viviendas
(variacion media anual en %)
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Fuente: DG Estadistica (datos Area de Gobierno de Urbanismoy
Vivienda)

El namero de licencias otorgadas en los dltimos doce meses alcan-
zaron 4.098, lo que supuso 76 mas que tres meses antes y 1.108
que hace un afo. Este incremento equivale a una variacién del
37,1% respecto de un ano antes. A efectos comparativos, hay que
seguir teniendo en cuenta que en 2006 se alcanzé una cifra cerca-
na a las 16.000, practicamente cuatro veces mas que en estos mo-
mentos.

Tanto las licencias para edificacién de vivienda libre como las pro-
tegidas han experimentado, en términos medios anuales, un as-
censo interanual, significativamente mayor en el primer caso. Da-
do que sendas tipologias experimentaron en 2013 importantes
descensos, al contrario que en los tltimos meses de 2014, la varia-
cién en tasa media anual en noviembre se sitiia en el 68,9% para
la vivienda libre y el 7,1% para la protegida, variaciones 41,2 y -
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Las licencias urbanisticas crecieron
en los ultimos tres meses, alcanzan-
do en noviembre una tasa media

interanual del 37,1%.

Aumentan en términos anuales las
licencias para vivienda libre y prote-

gida, aunque mas las primeras



Fuencarral-El Pardo es el distrito
que concentré en los ultimos tres
meses el 40,2% de las licencias tota-
les para viviendas y el 64,8% de las

protegidas

ANALISIS DE COYUNTURA

2,2 puntos superiores a las de tres meses antes. En cualquier caso,
hay que destacar que en ninguno de los tltimos tres meses se ha
concedido licencia alguna para vivienda protegida.

Licencias de construccion de viviendas. Libres y
protegidas
(variacion media anual en %)
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Fuente: DG Estadistica (datos Area de Gobierno de Urbanismo vy Vivienda)

El 39,3% del ntimero de licencias de construccién de viviendas de
los dltimos doce meses, hasta noviembre de 2014, se concentra en
el distrito de Fuencarral-El Pardo (40,2% de la superficie), segui-
do de Villa de Vallecas con el 11,9% (9,5% de la superficie) y Hor-
taleza con el 7,9% (10,5% de la superficie).

Teniendo en cuenta la distribucién de las licencias por modalida-
des, es también el distrito de Fuencarral-El Pardo el que concen-
tra el grueso de licencias para viviendas protegidas, con el 64,8%,
seguido de Carabanchel, con el 10,1%. Por su parte, las nuevas
viviendas libres se localizan también en mayor medida en Fuen-
carral-El Pardo, aunque el porcentaje baja al 22,1%, seguido de
Villa de Vallecas con el 17,0%, de Hortaleza con el 10,9% y de San
Blas con el 7,6%.

Licencias de viviendas por tipologia y distrito

70 (septiembre a noviembre de 2014, en % del total)
60
50 m libres © protegidas
40
30
20
10 I L1
Oeﬂeggcgogmssmgﬁsmwem%
£ 5 2Ef S8 Bs£5 8852883888 %
E8e EegpEasIsos I ErzssE S
s, s 8 S o < 2 §ov‘6=§§wﬁﬂ
o s S c L & e s = 8 T 5 G o
< @ g o S € 3 = &
5eg ° g O = 2
o g a 2]
s c
o = H
2 »

Fuente: DG Estadistica (datos Area de Gobierno de Urbanismo vy Vivienda)
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Los certificados de fin de obra nueva para uso residencial, de
acuerdo con la informacién procedente del Colegio de Aparejado-
res y Arquitectos Técnicos de Madrid (COAATM), experimentaron
en diciembre de 2014 una variacién media anual del -32,4%. Esta
variaciéon es 12,6 puntos inferior a la de tres meses antes, al tiem-
po que la undécima negativa consecutiva del afio, todos los meses
de 2014 por tanto con la tnica excepcién de enero. Por su parte,
las ampliaciones y reformas alcanzaron en diciembre una tasa
media de variacién anual del -5,8%, cuatro puntos més negativa
que la de septiembre

En cuanto a los usos no residenciales, la superficie de los tltimos
doce meses, hasta noviembre, se incrementé un 58,8% respecto de
la de un afno antes, lo que mantiene el ritmo acelerado en la ten-
dencia ascendente de los wltimos meses, aunque las tendencias
observadas entre sus distintos componentes son bastante dispares.
En cémputo anual, hasta noviembre, la de uso terciario registra
un elevado incremento interanual en su superficie, que supera el
250%. Por su parte, la dotacional aumenta también de manera
muy destacada, con casi el 125%, sobre todo si se tiene en cuenta
que en mayo aun registraba un retroceso en términos medios
anuales. Menor aumento, aunque elevado, experimenta la destina-
da a aparcamiento, con un 42,7%. Por el contrario, la demanda
industrial contintia deprimida, registrando una variacién del -
54,1%, mejorando atn asi en 8,8 puntos la tasa de tres meses an-

tes.
Licencias de construccion no residencial

Superficie por uso
(tasa media anual en %)
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Fuente: DG Estadistica (datoas Area de Gobierno de Urbanismoy
Vivienda)

Por su parte, el nimero de afiliados a la Seguridad Social en el
sector de la construccién aumenté su ntmero un 1,7% interanual
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Los certificados de fin de obra nueva
experimentaron en 2014 un descenso
medio del 32,4%, mientras que las
ampliaciones y reformas lo hicieron
un 5,8%.

La superficie no residencial crece de
manera significativa, especialmente

la destinada a uso terciario



La afiliacién a la Seguridad Social
en la construccién crece en términos
interanuales por vez primera desde

el inicio de la crisis

Las entidades bancarias contintian
reduciendo el niimero de oficinas

abiertas en la Ciudad de Madrid

Los depésitos en entidades finan-
cieras de la region crecieron en el
tercer trimestre, a diferencia del

crédito
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en el cuarto trimestre de 2014, lo que supone 3,1 puntos mas que
la variacion del trimestre anterior y la primera variacién positiva
desde el inicio de la crisis. Desde el inicio de la nueva serie en
2009 los retrocesos han sido permanentes, situdndose en media en
el 10%, lo que da una idea de la magnitud del ajuste del empleo en
este sector, el que mas ha sufrido el impacto de la crisis. Asi, en
los tiltimos cinco afos, desde el cuarto trimestre de 2009, el sector
ha perdido el 34,7% de su empleo, cifra que se elevaria significati-
vamente si se computara desde el mismo trimestre de 2007, para
el que no se cuenta con datos completamente homogéneos

Considerando las diferentes modalidades especificas del sector, la
ingenieria civil es la actividad que mas vio crecer su ntimero de
afiliados en el cuarto trimestre, un 9,9%, interanual, seguida de la
construccion de edificios con un 1,8% y, por ultimo, las activida-
des de construccién especializada, un 0,6%, siempre en tasa inter-
anual

2.3 Sistema financiero

Oficinas de entidades de depdsito

El namero de oficinas bancarias en funcionamiento en la Ciudad
de Madrid disminuy6 en el tercer trimestre de 2014 un 8,6% en
comparacién con el mismo periodo de 2013, una tasa 0,6 puntos
superior a la del trimestre anterior. Esta variacién supone el cie-
rre de 222 oficinas en el Gltimo ano, 22 menos por tanto que tres
meses antes. La Ciudad tenia abiertas en septiembre 2.363 ofici-
nas, el 57,1% de las de la Comunidad de Madrid (0,3 puntos mas
que hace un ano) y el 7,3% de las de Espana (igual que hace un
ano).

En el mismo sentido, las oficinas del conjunto de la Comunidad de
Madrid han experimentado un descenso algo mayor, un 9,1%, al
contrario que las de Espana, un 8,5%, desacelerandose en todos
los casos el ritmo de descenso respecto de junio.

Depdsitos e inversion crediticia
Los depésitos en el conjunto de entidades financieras de la Comu-
nidad de Madrid crecieron en el tercer trimestre de 2014 un 0,4%

en comparacién con un afo antes, lo que supone 0,5 puntos me-
nos de lo que lo hizo el conjunto nacional. En ambos casos se pro-
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duce una desaceleracién respecto de junio, de 1,6 puntos en el
caso de Madrid y de 0,9 en el de Espana. En septiembre, los depé-
sitos alcanzaban en la Comunidad de Madrid 319,0 mil millones
de euros, €l 28,1% del total nacional, tres décimas menos que tres
meses antes.

Por su parte, en los tdltimos doce meses los depdsitos crecieron un
1,0% en Madrid, mientras que en Espaiia lo hicieron nueve déci-
mas mas. La tendencia contintia siendo descendente a lo largo de
los nueve primeros meses de 2014, en similares términos a la evo-
lucién de Espana.

Depoésitos de clientes

30 (tasa media anual en %)
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Fuente: Bancode Espana

El crédito en la regién disminuy6 un 2,3% en el tercer trimestre
del pasado ano, seis décimas menos que tres meses antes, mien-
tras que en el conjunto nacional el retroceso fue del 6,4%, una dé-
cima mas que en el anterior trimestre. En septiembre, el volumen
total de crédito de la Comunidad de Madrid alcanzé la cifra de
352,3 mil millones de euros, el 26,4% del total de Espana, tres dé-
cimas mas que en junio.

En los ultimos doce meses, el crédito disminuy6 un 5,1% en Ma-
drid, mientras que en Espafia lo hizo 2,2 puntos mas. En el dltimo
trimestre de 2013 se inici6 la tendencia ascendente que se mantie-
ne en este ultimo, en similares términos a la evolucién de Espana.

Debido a lo anterior, la ratio de liquidez estructural (definida co-
mo el volumen de crédito cubierto por los depédsitos bancarios)
vuelve a aumentar en septiembre en la Comunidad de Madrid,
situdndose en una tasa media anual del 90,3%, lo que supone 0,6
puntos porcentuales mas que la registrada en el trimestre ante-
rior.
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Los créditos hipotecarios crecieron
de manera significativa en los alti-
mos tres meses, al igual que su

importe medio
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Crédito al sector privado
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El conjunto nacional presenta una ratio de liquidez media anual
del 83,1%, 1,5 puntos también por encima del trimestre anterior.
Con esta dindmica se reduce en nueve décimas el diferencial a
favor de la regién, que atn asi alcanza los 7,3 puntos en el dltimo
mes.

Evolucién del crédito hipotecario

Los créditos hipotecarios firmados para la compra de inmuebles
en la Comunidad de Madrid se han elevado de manera significati-
va en los tiltimos tres meses, hasta noviembre, en relacién con los
mismos meses de un ano antes, lo mismo que ha ocurrido con su
importe. Los créditos en este periodo trimestral crecieron un
21,2% en términos interanuales, lo que rebaja la tasa de un tri-
mestre antes en 10,4 puntos. Por su parte, el importe ha crecido
un 50,8%, superando en este caso en 4,9 puntos la variacién de
tres meses antes. El importe medio que resulta de dividir la cuan-
tia total de crédito entre el niimero de créditos aumenté un 23,6%
en términos interanuales en los tltimos tres meses, frente al 14,4%
de tres meses antes.

En el conjunto de Espafia se observan variaciones en linea con las
de Madrid pero de menor cuantia, tanto por lo que se refiere al
namero de operaciones como a su cuantia total. Las hipotecas
crecieron un 14,4% interanual en el trimestre y el monto total un
25,5%. El ntimero de hipotecas en Madrid en los tres tltimos me-
ses representaron el 15,9% de las de Espana y el 23,5% de su volu-
men, lo que supone 0,9 puntos mas y 4,0 mads, respectivamente,
que hace un ano.
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En términos medios anuales, la variacién en noviembre del impor-
te total formalizado en hipotecas es del 32,4% en Madrid y del
5,5% en el conjunto de Espana, lo que mejora en 19,6 y 12,4 pun-
tos, respectivamente, la variacién interanual de tres meses antes.
Estos datos reflejan una dindmica ascendente a partir de marzo
pasado, lo que ha permitido que desde junio el montante de este
tipo de créditos se mueva, en el caso de Madrid, en tasas de varia-

cién medias interanuales positivas.

Evolucion del crédito hipotecario
(% variacién media anual)
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Mercado bursatil

En los tltimos tres meses de 2014 el IBEX-35 ha perdido el 5,0%
de su valor de cotizacién, continuando la dindmica descendente
iniciada en el pasado verano, aunque con altibajos. En compara-
cién anual, este indice todavia registra una ganancia del 3,7%,
gracias a las importantes revalorizaciones de la primera mitad de
afio. Similar comportamiento ha seguido el indice general de la

IBEX-35 e IGBM
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Fuente: Bolsa de Madrid.
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El turismo hotelero ha seguido
creciendo significativamente en el
cuarto trimestre de 2014, en mayor

medida el originado en Espana
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Bolsa de Madrid, con variaciones del -5,6% y 3,0%, respectiva-
mente, en los anteriores periodos de referencia.

El IBEX-35 finaliz6 2014 con un valor de 10.279,5 puntos, des-
pués de que en febrero se sobrepasaran los 10.000, lo que no lo-
graba desde junio de 2011, manteniendo este nivel a final de cada
uno de los meses transcurridos desde entonces. Por su parte, el
indice general de la Bolsa de Madrid cerré el afio con 1.042,5
puntos.

Junto con los datos de rentabilidad, es interesante senalar que el
volumen de contratacién en el mercado electrénico (SIBE) en el
conjunto del pasado afio ascendié a 884 mil millones de euros,
cifra que representa un 26,6% mas que en 2013, atn asi lejos de
los 1.666 mil millones contratados en 2007.

Evolucion indices bursatiles
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Fuente: BME.

Aun asi, el IBEX-35 se sitia en los ultimos doce meses en la me-
dia de los principales indices bursatiles internacionales. Lidera
esta lista el suizo SMI con una rentabilidad del 9,5% en el ano,
seguido del Dow Jones (7,5%) y del Nikkei (7,1%). Los que menos
lo han hecho han sido el britanico FT-100 (-2,7%) y el CAC francés
(-0,5%).

2.4 Turismo

El conjunto de 2014 ha visto c6mo el turismo hotelero de la Ciu-
dad experimentaba una significativa recuperacién. Si en el con-
junto de 2013 tanto los viajeros como las pernoctaciones registra-
ron significativas caidas, especialmente en la primera parte del
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afio, en el conjunto del pasado ano se registraron crecimientos
interanuales del 11,1% y 11,2%, respectivamente, lo que supone
los registros anuales mas elevados de toda la serie estadistica. Por
su parte, en los dltimos tres meses del afio las respectivas variacio-
nes interanuales han sido del 9,0% y 8,1%, lo que implica una des-
aceleracién de 3,9 puntos, en ambos casos, respecto de un trimes-

tre antes
Principales indicadores turisticos de la Ciudad de Madrid
2014 2014 var. % var. %
total oct nov dic 14413 trimestre®
Viajeros 8.358.497 832974 669.13 687.004 11,1 9,0
nacionales 4.341.378 402.948  373.310  436.977 13,3 10,2
extranjeros 4.017.118 430.026 295824  250.027 8.9 7.6
Pernoctaciones 16.511.232 1.654.545 1.309.411 1.335.333 11,2 8,1
nacionales 7.477.290 680.883  640.3M1 785417 13,6 8.5
extranjeros 9.033.942 973.662  669.020 549.916 9.3 7.6
Estancia media 1,98 1,99 1,96 1,94 0,00 -0,02*
nacionales 1,72 1.69 1,72 1,80 000* -0,03"™
extranjeros 2,25 2,26 2,26 220 0,01 0,00 **
Grado ocupacién 55,5 64,6 52,9 524 5,7+ 4,5

por plaza (%)

*Acumulado octubre-diciembre 2014, **Difersncia en puntos porcentuales.
Fuente: Encuesta de Gcupacion Hotelkera (INE)

El turismo nacional ha vuelto a tener un mejor comportamiento
que el no residente tanto en viajeros como en pernoctaciones, aun-
que la diferencia se ha reducido respecto al trimestre anterior. En
cualquier caso, el nimero de pernoctaciones hoteleras de cada
uno de los tres meses del periodo han sido los més elevados para
esos meses de toda la serie, correspondiendo a octubre ademas ser
el més alto de cualquier mes

Pernoctaciones en hoteles de la Ciudad
(tasa interanual en %)
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Fuente: Encuesta de Ocupacién Hotelera (INE)
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Los turistas llegados desde Alemania
son los que mads crecieron, mientras
que los de Rusia los que mas dismi-

nuyeron
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En comparacién con el conjunto de Espana, las pernoctaciones en
la Ciudad volvieron a crecer significativamente mas en los tltimos
tres meses, pues frente al 3,1% de Espana en la Ciudad de Madrid
crecieron un 8,1%. También es superior el comportamiento en el
conjunto de 2014, pues frente al crecimiento del 11,2% en la Ciu-
dad el de Espana se limit6 al 2,9%

La estancia media en los establecimientos hoteleros de la Ciudad
se ha reducido en 0,02 noches como media en los tltimos tres me-
ses respecto del mismo periodo de un ano antes. Entre los turistas
residentes en Espana lo ha hecho en 0,03 noches, mientras que
entre los no residentes se mantuvo sin variaciéon. En términos por-
centuales, este descenso es del 0,9% interanual. La estancia media
por viajero fue de 1,96 noches en estos dltimos tres meses, corres-
pondiendo una estancia media de 1,74 noches a los turistas nacio-
nales y de 2,25 a los de fuera de Espafia

Alemania, dentro de los paises mas significativos por volumen, es
el pais que mas ha elevado las pernoctaciones en el tltimo trimes-
tre, con un crecimiento interanual medio por encima del 20%. A
continuacioén se sitia Francia, seguido de Italia Paises Bajos y Es-
tados Unidos. En sentido contrario se sittia Rusia, con un elevado
descenso, a quien sigue, ya a cierta distancia, Jap6n, correspon-
diendo a estos dos tltimos ser los tinicos paises de este grupo que

retroceden
Pernoctaciones extranjeras
(tasa interanual en %, acumulado oct-dic 2014)
21,5
Francia 15,2
9,8
Paises Bajos 8,8
8,5
Portugal 5,6
4,5
Japon -28,2
Resto del mundo -41,7 20,9
-3,9
Resto de Europa 25,6
11,5
Total pernoctaciones Ju— 76

50 -40 -30 -20 -10 0 10 20 30

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera (INE)

A su vez, son destacables los aumentos interanuales desde los co-
lectivos de resto del mundo y de Europa, con crecimientos medios
en el trimestre por encima también del 20%. Por el contrario, el
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colectivo de los otros paises americanos, todo el continente menos
Estados Unidos, ha retrocedido ligeramente en el periodo

El primer pais en términos de volumen de pernoctaciones ha sido
Estados Unidos, con un 11,7% del total en el tltimo trimestre, se-
guido de Italia y Francia, con porcentajes del 8,2 y 7,9, respectiva-

mente.
Pernoctaciones nacionales
(tasa interanual en %, acumulado oct-dic 2014)
23,1
Cantabria 16,0
12,8
Madrid 12,7
12,3
Baleares 11,4
10,9
Ceuta 9,5
8,9
Pais Vasco 8,9
7,0
Asturias 6,0
5,8
Navarra 53
4,7
Castilla y Ledn 2,5
0,6
Rioja (La) -14,9
Total 296 | ——— )
-30 -20 -10 0 10 20 30

Fuente: Encuesta de Ocupacién Hotelera (INE)

En cuanto al turismo con origen dentro de Espana, en el cuarto
trimestre del pasado afio los mayores crecimientos de las pernoc-
taciones se originaron en Extremadura, Cantabria, Murcia y Co-
munidad de Madrid. En sentido contrario se encuentra Melilla
(origen poco significativo), seguida esta ciudad auténoma de La
Rioja, las tinicas procedencias que disminuyen. Por lo tanto, tam-
bién los otros principales origenes (Andalucia, Cataluna y Comu-
nidad Valenciana, que junto con la Comunidad de Madrid supu-
sieron el 56,6% del total) crecieron en el tltimo periodo trimes-
tral .

La oferta hotelera de la Ciudad de Madrid en el dltimo trimestre
se ha reducido ligeramente en relacién con un afo antes: el niime-
ro de establecimientos disminuy6 en cuatro y el ntimero de plazas
en 524, un 0,6%, hasta las 81.882 en media del periodo. Segtn
categorias, mientras los hoteles de cuatro estrellas aumentaron en
dos en este periodo y los de cinco se redujeron en uno, los hosta-
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Todos los origenes nacionales au-
mentaron su demanda en el cuarto
trimestre, a excepcién de la poco

significativa Melilla y de La Rioja

La ocupacién hotelera siguié cre-
ciendo en los dltimos tres meses de
2014, mientras que se redujo la ofer-

ta hotelera



Los ingresos por habitaciéon disponi-
ble aumentaron en el conjunto de la
region en el ultimo trimestre, gracias
sobre todo al aumento de la ocupa-

cién
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les, establecimientos con un reducido ntmero de plazas, han dis-
minuido en tres. Todo el descenso del nimero de plazas se debe al
producido en hoteles de una y dos estrellas y hostales, mientras
que la oferta de los establecimientos de mayor categoria ha au-

mentado ligeramente

El nivel de ocupacioén en los establecimientos hoteleros volvié a
elevarse en este periodo trimestral, tanto la que se refiere a las
plazas como a las habitaciones. El grado de ocupacién por plazas
se situd en el 56,6%, 4,5 puntos por encima de un afo antes, mien-
tras que el de habitaciones en el 69,9%, 6,1 puntos también mas
que en el cuarto trimestre de 2013

Empleados en establecimientos hoteleros

(acumulado anual)
Empleados (NUmMero) e % var. anual

13.000 9,0
12.000 6,0
11.000 3,0
10.000 0,0
9.000 -3,0
8.000 -6,0

dic-08 dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera (INE)

En cuanto al empleo en los establecimientos hoteleros de la Ciu-
dad, el niimero de trabajadores se redujo en el tltimo trimestre
del pasado afo. Los 11.225 empleados medios del trimestre son
un 2,4% menos que los que trabajaban un ano antes. En términos
medios anuales, la disminucién en diciembre ha sido del 2,6%, un
descenso tres décimas inferior al de tres meses antes, lo que supo-
ne una cierta desaceleracién en el ritmo de descenso del empleo
en el sector

Gracias al ascenso de la ocupacién, los ingresos por habitacion
disponible (RevPAR) en el conjunto de la Comunidad de Madrid se
han elevado, pero esta elevacién se ha visto ampliada por haberse
producido al mismo tiempo un ligero aumento de la tarifa media
diaria (ADR). Asi, los ingresos por habitacién han aumentado un
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11,9% en el conjunto del periodo, pues al aumento del grado de
ocupacién por habitacién disponible hay que afnadirle el de la tari-
fa media diaria, que fue del 0,8%. Si en diciembre de 2013 se re-
gistré la primera variacion interanual positiva de los ingresos por
habitacién disponible desde noviembre de 2011, esta ha tenido
continuidad desde entonces, con la tinica a excepcion de junio. En
el conjunto de 2014, el ingreso medio por habitacién aument6 un
10,8%, mientras que la tarifa media disminuyé un 1,0 %

Ingresos por habitacién disponible de la
Comunidad de Madrid
40 (% var. anual)

30
20

10

-30
dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14

Fuente: INE.

El aumento de los ingresos por habitacién en el dltimo trimestre
es superior al registrado en el conjunto nacional, donde fue del
6,2%, apoyandose este comportamiento, en la misma linea que en
Madrid, en una elevacion de la tarifa media del 2,5% y a un incre-
mento de la ocupacién del 3,7% como media mensual en el tri-
mestre. La tarifa media mensual del periodo se situé en Madrid
4,2 euros por encima de la media de Espafia, lo que reduce la dife-
rencia en 1,1 euros respecto de hace un afno, mientras que el in-
greso por habitacion fue 11,3 euros también mas elevado, aumen-
tando en este caso la diferencia en tres euros en comparacién con
el mismo periodo de 2013.

2.5. Transporte

Transporte aéreo

El aeropuerto de Madrid-Barajas ha visto crecer de manera signi-
ficativa el nimero de pasajeros en el Gltimo trimestre del pasado
afo. Este crecimiento ha alcanzado el 9,0%, 3,4 puntos mas que el
registrado en el tercer trimestre. En términos mensuales, han sido
once de los doce meses de 2014, todos menos enero, los que han
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En el cuarto trimestre de 2014 el
nimero de pasajeros en el aeropuer-
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dente, creciendo en mayor medida el

trafico internacional
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marcado variaciones interanuales positivas. En este tiltimo trimes-
tre, los pasajeros de ambito internacional han registrado un au-
mento del 11,4%, mientras que los nacionales del 3,3%, de mane-
ra que mientras los primeros mejoran en 4,2 puntos la variacién
de un trimestre antes, los segundos lo hacen solo en 1,5.

Trafico de pasajeros en el aeropuerto de
20 Madrid

(% variacion media anual)

-10
-15

-20
dic-07 dic-08 dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14
Fuente: Aena. Nacional === |ntemacional

Trafico en el aeropuerto Madrid-Barajas

Pasajeros (miles) Mercancias (t)
Total Macional Internacional Total Macional Internacional
2007 51.790 22.767 29.022 322.086 65.652 256,433
2008 50.501 20.714 29.787 328.013 65.081 262,932
2009 47.951 18.885 29.066 302.622 53117 249,505
2010 49,633 18.702 30.931 372.588 50,997 321.591
2011 49,542 17.095 32.447 393.069 47.299 345770
2012 45102 14.487 30.615 350,127 41.186 317.941
2013 39.661 11.952 27.709 343.617 38.261 305.356
oct-13 3.485 1.063 2.422 32.872 3.829 29.043
nov-13 2.977 927 2.050 32.407 3.508 28.899
dic-13 3.040 o907 2.133 33.810 3.448 30.361
ene-14 2.862 826 2.036 28.556 2.981 25.575
feb-14 2.669 808 1.861 28.754 3.181 25.574
mar-14 3.219 950 2.269 32.485 3.246 29.239
abr-14 3.487 993 2.494 28.188 3.473 24.715
may-14 3.541 1.032 2.509 29.822 3.891 25.931
jun-14 3.714 1.114 2.600 28.407 3.916 24,491
jul-14 4.059 1.218 2.841 31.568 4152 27.416
agoe-14 3.987 1.103 2.883 27.724 3.314 24.410
sep-14 3.874 1.109 2.766 29.670 3.959 25711
oct-14 3.760 1.091 2.669 34.834 3.838 30.996
nov-14 3.254 951 2.303 32.896 3.291 29.606
dic-14 3.339 952 2.386 33.741 3.279 30.462
Var. 13/12 (96) -12,0 -17,5 -9,5 -4,0 -5,5 -3,8
Var. 14/13 (96) 5.3 1,6 6,9 58 8,9 54
Var. anual 3 meses (%) 9.0 3.4 11,4 2,4 -3,5 3.1

Fuent=: Ministerio de Fomento v Aena. Vuelos comerciales.
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En términos anualizados, el conjunto de 2014 registra una tasa
interanual positiva del 5,3%, 3,6 puntos mayor que la de tres me-
ses antes y 17,3 que la de hace un ano, lo que supone la cuarta
positiva consecutiva. Mejora tanto el trafico nacional como el in-
ternacional, situAndose este tltimo en una tasa del 6,9% frente a
la del 1,6% del primero. El pasado afio se alcanzé la cifra de 41,8
millones de pasajeros, 2,1 més que en 2013.

Viajeros en transporte colectivo en la Ciudad de Madrid

EMT y Metro (miles) C ercanias
Total EMT Metro (miles)

2007 1.143.125 454.892 688.233 161.372
2008 1.124.215 434.520 G689.695 158.079
2009 1.081.298 426.426 654.872 148.521
2010 1.071.443 439.380 B832.083 149.080
2011 1.066.360 426.586 639.774 154.257
2012 1.011.776 405.487 606.289 152.228
2013 967.070 404.102 562.966 153.376
oct-13 93.113 39.719 53.394 15.418
nov-13 86.745 36.362 50.383 14.066
dic-13 82.595 33.717 48.877 13.718
ene-14 84.047 34.954 49.093 13.944
feb-14 82.139 34.220 47.912 13.674
mar-14 B6.016 37.889 48.127 12.693
abr-14 81.458 34.197 47.281 14.035
may-14 85.435 36.167 49.268 12.79
jun-14 81.087 34.455 45.832 12.145
jul-14 73.113 30.125 42.988 11.353
ago-14 48.879 19.541 29.138 7.948
sep-14 79.229 32.5386 45.693 12.230
oct-14 93.519 39.054 54.485 15.487
nov-14 84.571 34.902 49.6692 13.899
dic-14 84.335 34.201 50.134 13.130
Var. 13/12 (%) 4.4 -0,3 7.1 0,8
Var. 1413 (%6) -0,4 -0,5 -0,3 0,0
Var. 3 meses (% 0.0 -1,5 1.1 -1.6

Fuente: DG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid.

El mayor crecimiento del trafico internacional de pasajeros provo-
ca que sigua elevando su participacion en el total, de manera que
en diciembre suponia, en términos anuales, el 70,9% del total, 0,4
puntos mas que hace tres meses y un punto que hace un afio.

En cuanto al trafico aéreo de mercancias, en el cuarto trimestre
de 2014 han crecido un 2,4% interanual, significativamente por
debajo del tercer trimestre del afio. El crecimiento ha sido mayor
en el trafico internacional, mayoritario en el total, con una tasa
del 3,1%, frente al descenso del 3,5% del doméstico. La tendencia
se ha desacelerado ligeramente, pues el incremento medio anual
en diciembre ha sido del 5,8%, una décima por debajo de tres me-
ses antes. La desaceleracién afecta solo al trafico nacional, pues el
internacional aumenta a su vez en una décima. Debido a ello, este
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dltimo representa en diciembre el 88,4% del total en cémputo
anual, dos décimas mas que en septiembre.

Transporte urbano y de cercanias

Los pasajeros transportados por los medios ptblicos de transporte
urbano de la Ciudad de Madrid no variaron en el dltimo trimestre
de 2014 respecto de un afio antes, aunque evolucionaron de mane-
ra diferente segtin el modo utilizado. El volumen de pasajeros en
los autobuses municipales de la EMT disminuy6é un 1,5% inter-
anual, empeorando en 1,4 puntos la variacién de un trimestre an-
tes. En cuanto a los pasajeros del Metro, aumentaron un 1,1% en
el periodo en cuestion, reduciendo en 2,3 puntos el ascenso regis-
trado un trimestre antes. En cémputo anual, en el conjunto de
2014 se observa una moderada aceleracién en el descenso del nu-
mero de pasajeros transportados en los autobuses de la EMT, al
contrario de lo que ocurre con el descenso de los de Metro, que se
desacelera ligeramente.

En cuanto a los viajeros que subieron en las estaciones de Cerca-
nias-Renfe de la Ciudad de Madrid, disminuyeron un 1,6% en
comparacién anual en los dltimos tres meses, variacién 1,8 puntos
inferior a la del anterior periodo. En términos anualizados, la ten-
dencia mantiene la desaceleracién de su ritmo de crecimiento, de
manera que el conjunto de 2014 no registra variacién respecto de
un afo antes.
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Continta el proceso de creacién neta
de sociedades en la Ciudad, acele-
randose en el cuarto trimestre de
2014 .

3. DINAMICA EMPRESARIAL

3.1. Sociedades

El ntimero de sociedades de la Ciudad creci6 en el cuarto trimes-
tre de 2014 en términos netos, ya que el saldo de nuevas socieda-
des, una vez descontadas las disueltas, aumenté un 19,5% en me-
dia anual en relacién con el mismo periodo de un afio antes, lo
que supone 5,9 puntos mas de lo que lo hizo en el trimestre ante-
rior. En este tltimo periodo la diferencia entre sociedades creadas
y disueltas ha sido de 9.422, correspondiendo la cifra de 12.798 a
las creadas, un 4,9% mas que en el cuarto trimestre de 2013, y de
3.356 a las disueltas, un 22,0% menos que en aquel mismo perio-

do

La constitucién de sociedades se volvié a acelerar en el cuarto tri-
mestre del pasado afno en términos anualizados, después de que
en el anterior se produjera una ligera moderacién del ritmo de
crecimiento. Ademas, en este tltimo periodo de tres meses se ha
alcanzado el mayor niimero en términos anuales de los tltimos
seis anos. Por su parte, las disoluciones han acelerado fuertemen-
te su ritmo de descenso desde el segundo trimestre, después de
alcanzar en el primero del pasado afio el nimero mas alto de la

serie
Constitucion y disolucion de sociedades
(acumulado anual)
14000 Const?tuc?ones (escalaizgda.) Disoluc?ones (escala izgda.) 40
Constituciones (% var. anual) Disoluciones (% var. anual)

12000 30
10000 20
8000 10

6000 0
4000 7 \ -10
2000 -20
0 -30

4T09 2T10 4T10 2T11 4T11 2T12 4T12 2T13 4T13 2T14 4T14

Fuente: DG Estadistica Ayuntamiento de Madrid (datos del Colegio de
Registradores)
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La capitalizacién media de las sociedades creadas en la Ciudad
también ha crecido en el cuarto trimestre, de manera que la varia-
cién anual se ha elevado un 100,6%, 32,1 puntos por encima del
trimestre anterior. Esto supone duplicar el importe medio de un
afio antes, aunque manteniéndose ain a gran distancia de perio-
dos anteriores que conocieron singulares operaciones de constitu-
cién.

Capitalizacion media de sociedades

constituidas

1.400 .
(acumulado_anual, miles de euros)

1.200
1.000
800
600
400
200

0

4T09 2T10 4T10 2T11 4T11 2T12 4T12 2T13 4T13 2T14 4T14

Fuente: DG Estadistica Ayuntamiento de Madrid (datos del Colegio de
Registradores)

3.2. Cuentas de cotizacion

El ndmero de cuentas de cotizacién de la Seguridad Social de la
Ciudad de Madrid ha vuelto a acelerarse en el cuarto trimestre de
2014, registrando una cifra superior a las registradas en el trimes-
tre anterior y una variacién del 1,9% respecto del cuarto trimestre
de un afio antes. Esta variacién interanual se sitiia cinco décimas
por encima del trimestre anterior. Si bien desde el segundo tri-
mestre de 2011 se vienen registrando tasas de variacién interanual
positivas, las obtenidas a lo largo de 2014 lo son sin los intensos
aumentos generados a partir del segundo trimestre de 2012 por el
cambio normativo del trabajo en el hogar y cuyos efectos en térmi-
nos de comparacién anual se prolongaron durante la primera mi-
tad de 2013. De hecho, desde principios de 2013 la dindmica aun-
que positiva es desacelerada

El efecto antes comentado puede aislarse teniendo solo en cuenta
el régimen general en sentido estricto (por tanto, sin el sistema
especial de los empleados de hogar), lo que refleja una evolucién
mas ajustada a lo largo del tiempo. De esta manera, en el cuarto
trimestre del pasado afio se alcanza un crecimiento interanual del
2,4%, quinta tasa positiva consecutiva, lo que implica una evolu-
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ano .



El Clima Empresarial retrocede 0,7
puntos respecto de un trimestre an-
tes pero aumenta en 8,9 en relacién

a hace un ano .

Los precios es el componente del
indicador de clima empresarial que
ha experimentado una mayor mejo-

ria en el trimestre
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cién ligeramente ascendente. Las cuentas del resto de regimenes
crecieron un 1,4% en términos interanuales, cinco décimas por
encima del tercer trimestre

Considerando los grandes sectores de actividad, solo se registré
un descenso en Industria, con una variacién interanual del -1,5%,
mientras que Construccién aumenté el nimero de cuentas un
2,1% y Servicios un 2,0%.

Cuentas de cotizacion ala Seguridad

35 Social 250.000
30
200.000
25
20 150.000
15
10 ' ‘ | I 100.000
5
50.000
0
5 0

4708 4T09 4T10 4T11 4T12 4T13 4T14
Total (escala dcha.)

=== Régimen general (escala dcha.)
Fuente: DG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos del
MESS).

3.3. Confianza empresarial

El Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid en el primer trimes-
tre de 2015 registra un empeoramiento de 0,7 puntos respecto del
trimestre anterior, frenando asi la tendencia ascendente de trimes-
tres anteriores. Este indicador se situé en un valor de -9,1 puntos,
cifra que expresa el saldo entre las opiniones empresariales positi-
vas y las negativas. En términos interanuales la variacién es, por
el contrario, positiva, pues la opinién mejora en 8,9 puntos, lo que
supone encadenar cinco variaciones de este tipo positivas conse-
cutivas, aunque la dltima de manera desacelerada

Desde la éptica de las variables representativas de la actividad
econdémica de las empresas, la que refleja una mejoria mayor son
los precios, con un ascenso de 1,4 puntos, por encima de la mar-
cha de la actividad, que sube solo 0,2 puntos, y del empleo, que
retrocede 3,7. En términos interanuales, la opinién sobre la mar-
cha del negocio mejora en 11,3 puntos, por delante del empleo,
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que lo hace en 9,1, y de la variable precios, con un crecimiento de
6,4 puntos. La marcha del negocio es la variable que mantiene el
valor menos bajo, al situarse en -7,8 puntos

20 Clima Empresarial de la Ciudad de
Madrid
20

10

1T08 8 3T09  2T10 1T11 4T11 3T12 2T13 1T14 4T14
(valor del?r.llg ice entre -1 Og y 100)

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del INE.

Por su parte, el Indice de Confianza Empresarial Armonizado
(ICEA), que permite la comparacién con los publicados para la
Comunidad de Madrid y Espana, se sittia cuatro décimas por de-
bajo del correspondiente a la regién y 2,8, también por debajo, en
comparacién con el del conjunto de Espana. Este indice refleja
una mejoria en la Ciudad del 0,2% en comparacién trimestral y
del 6,2% en términos anuales, variaciones no muy diferentes de
los otros dos ambitos, aunque la Ciudad obtiene una variacién dos
puntos inferior a la de Espafna en comparacién anual

Clima empresarial de la Ciudad de Madrid

(segun variables)
0 I

Marcha del Empleo Precios
negocio 1T14 = 2T14 = 3T14 = 4T14 8 1T15

(valor delindice entre-100 y 100)
Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del INE.
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La inversiéon recibida por Madrid
desde el exterior de Espana es la
mas alta de las comunidades auténo-
mas y representa el 61,4% del total

en los tltimos doce meses
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Tanto la Ciudad como la Comunidad de Madrid y Espana han ve-
nido recuperando la confianza de los empresarios desde el primer
trimestre de 2013, momento en que se inicia esta serie para las
dos primeras y que es el periodo que se utiliza como base de este
indice. Los ascensos han sido continuos en los tres casos, a excep-
cién del dltimo trimestre en Espana, periodo en que no se produce
variacién trimestral

indice de Confianza Empresarial

125 Armonizado (ICEA)
120
115
110
105
100
Ciudad de Madrid Comunidad de Madrid Espafa

1T14 =~ 2T14 = 3T14 = 4T14 = 1T15
Fuente: INE y elaboracion propia. Base 100: 1T13.

3.4. Inversion exterior

El conjunto de la regién de Madrid concentré en los tltimos doce
meses, hasta septiembre de 2014, el 61,4% de la inversién extran-
jera directa (operaciones no ETVE) recibida en el conjunto de co-
munidades auténomas de Espafa, 4,6 puntos porcentuales mas
que en el mismo periodo de 2013, y el 58,3% de la emitida, en este
caso 6,3 puntos menos. Madrid continta, por tanto, a la cabeza de
las regiones de Espafia en ambos flujos de inversién. Por otro la-
do, en este tltimo periodo anual la inversién hacia el exterior vol-
vié a superar a la que tuvo a Madrid como destino, lo que también
viene ocurriendo, en menor o mayor medida, desde 2012

El volumen de la inversién exterior realizada en estos ultimos do-
ce meses desde la Comunidad de Madrid ascendié a 10.105 millo-
nes de euros, un 4,2% mas que un ano antes, mientras que la reci-
bida supuso 8.223 millones, un 6,9% menos. En cualquier caso,
ambos flujos se mantienen alejados de los registrados en periodos
anteriores
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Inversion exterior.
(Comunidad de Madrid)

20.000 (millones de euros)
15.000
10.000
- I I l
0
2011 2012 2013 2014
Enel exterior u Desde €l exterior

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio. *12 meses hasta septiembre.

Inversion exterior. Comunidad de Madrid

Del exterior Al exterior Relacién {9%)
2004 3.601.,2 14.538.2 24,8
2005 Za482 221138 171
20086 41316 44.211 .4 9.3
2007 22897.8 251665 &5.1
2008 23.906,2 1327269 174.2
20089 5.0421 T.avz4d 1009
2010 44550 20.974.3 21,2
2011 17.241.8 14 484 .5 118,0
2012 9.2340,0 94864 98.5
2013 5.886.8 11.645.2 74,6
2014 BI2233 10.105,2 81.4

Inversian bruta (ino ETVE). En millones de euras. 12 meses hasta septiembre.
Fuente: Secretaria de Estado de Comercio.
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El comercio minorista regional
crecié un 2,5% en los ultimos tres
meses en comparacién anual. En
el conjunto de 2014 disminuyé un
0,2%.

4. DEMANDA

4.1. Consumo

El comercio al por menor para la Comunidad de Madrid registré
en los ultimos tres meses (hasta diciembre de 2014) un ascenso del
2,5% en términos interanuales, mejorando precisamente en 2,5
puntos la variacién de un periodo trimestral antes. Por su parte, la
variaciéon acumulada anual en diciembre decrece un 0,2%, una
disminucién 0,7 puntos menor que la correspondiente a tres me-
tres meses antes, lo que supone el mantenimiento de la tendencia
de reduccién desacelerada que viene caracterizando a la evolu-
cién de este indicador, con ligeros altibajos, desde la primavera de
2013.

En cuanto al conjunto de Espaiia, el comercio minorista crecid
ligeramente més que en Madrid, un 2,7%, en el dltimo periodo
trimestral. En términos anualizados se registra un ascenso del
0,9%, lo que supone 0,6 puntos mdas que tres meses antes, lo que
implica una tendencia ascendente en su positiva evolucién anual.
En cualquier caso, la diferencia entre las variaciones interanuales
de los indices anualizados de Madrid y Espana se ha estabilizado
en 1,2 puntos en los tiltimos meses

indice de comercio al por menor
Precios constantes
2 (% variacion media anual)

-10
dic-08 dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14
@ Comunidad de Madrid Espana
Fuente: INE.
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Los trabajadores empleados en el comercio minorista contintian
registrando caidas en términos interanuales, aunque de manera
desacelerada. En los tltimos tres meses descendié un 0,4%, un
punto menos de lo que lo hizo tres meses antes. En términos anua-
lizados se observa una tendencia desaceleradamente negativa, con
una tasa anual del -1,3% en diciembre de 2014

En Espana la situacién es comparativamente mas favorable, con
un ascenso interanual en el trimestre del 0,8%, una variacién 1,2
puntos mas positiva que en Madrid y cuatro décimas que hace tres
meses. Ademas, en el conjunto del pais la tendencia también es
ascendente, con una variacién del dato anual en diciembre del
0,1%, 0,6 puntos por tanto mas positiva que hace tres meses. Se
observa una ligera convergencia en la evolucién del empleo en
ambos espacios desde el pasado verano, que en diciembre baja a
1,4 puntos a favor del conjunto nacional en términos de tasa me-
dia anual

indice de ocupacion en comercio al por

menor
es==ss Comunidad de Madrid Espana

2 PRttt stol

dic-08 dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14
Fuente: INE.

La confianza de los consumidores madrilefios, segiin la Encuesta
sobre Consumo en la Ciudad de Madrid del cuarto trimestre de
2014, se situaba en 32,9 puntos, lo que indica un descenso de 1,8
respecto de hace tres meses. No obstante, la variacién ha sido po-
sitiva en comparacién interanual, al registrar una valoracién 4,1
puntos superior a la del mismo trimestre de hace un afio, lo que
supone la sexta consecutiva de este signo
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La matriculacién de vehiculos si-
gue creciendo empujada por los
sucesivos planes de incentivo, pero
mas en el conjunto de la Comuni-
dad que en la Ciudad

ANALISIS DE COYUNTURA
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Fuente: Analisis Socioeconémico (Ayuntamiento de Madrid)

Los vehiculos matriculados en la Ciudad de Madrid han continua-
do creciendo en los ultimos tres meses, de noviembre a enero, re-
gistrdndose un 11,2% mas de matriculaciones que en el mismo
periodo de un afno antes, sin grandes diferencias en cada uno de
los meses, aunque a enero le corresponde el mayor aumento
(12,2%). Decisivos en esta evolucion siguen siendo los sucesivos
planes PIVE, con un sexto que entré en vigor a finales de junio.
En cuanto al cémputo de los tltimos doce meses, el crecimiento
en enero es del 8,8%, 1,8 puntos por encima de hace tres meses

En cuanto a la matriculacién en el conjunto de la Comunidad de
Madrid, el aumento interanual en el mismo periodo de tres meses
se situd en el 24,3%, claramente por encima de la Ciudad, regis-
trando en noviembre y diciembre las variaciones interanuales méas
elevadas (25,3%) y en enero la menor (24,3%). El mayor aumento
en el trimestre se ha producido en los segmento de tractores in-
dustriales y de autobuses, de limitada importancia en el total, se-
guidos del de camiones y furgonetas, con una variacién interanual
del 24,6%, mientras que los turismos, los que mayor peso tienen
en el total, crecieron de manera similar, un 24,1%.

En cualquier caso hay que tener en cuenta que en estos momentos
se matriculan en la Ciudad tan solo el 36,9% de los vehiculos que
lo hacian en abril de 2005, cuando se alcanzé el maximo de la se-
rie en términos anuales, mientras que en el conjunto de la Comu-
nidad lo hacen el 68,8%. En este sentido, hay que tener en cuenta
la incidencia que tiene el Impuesto sobre Vehiculos de Traccién
Mecénica, de ambito municipal, en el domicilio asignado a los
mismos, lo que hace que en la Ciudad solo se matriculen en estos
momentos, en cémputo anual, el 16,7% del total de la Comunidad
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Matriculacion de vehiculos

20 (% variacion media anual)
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Fuente: DG Estadistica y Direccion General de Trafico.

4.2. Inversion

La producciéon de bienes de equipo mantiene un comportamiento
mas favorable que la produccién industrial en su conjunto, obser-
vandose una tendencia ascendente en los udltimos meses. En el
conjunto de los ultimos tres meses (hasta diciembre de 2014) la
variacién interanual crecié un 2,9%, mejorando en cuatro déci-
mas el dato de tres meses antes. No obstante, la variacién media
anual en diciembre, que alcanzé un exiguo nivel positivo del 0,1%,
mejord en 1,7 puntos la de septiembre

Comparando esta evolucién con el conjunto nacional, la variacién
media anual de la produccién de bienes de equipo en la regién ha
continuado evolucionando por debajo en los tres ultimos meses,
con las tasas nacionales en valores positivos. Pero si en septiem-
bre el diferencial era favorable para Espana en 4,3 puntos porcen-
tuales, en diciembre lo es solo en uno, reduciendo asi la distancia
en estos ultimos tres meses. Hay que senalar que el indice que se
utiliza para Espana en este apartado es el que no esta corregido
de efecto calendario, con objeto de que sea comparable con el de
la Comunidad de Madrid
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En los ultimos tres meses, las im-
portaciones crecieron mas que las
exportaciones de bienes en el con-
junto regional, elevando el déficit
comercial

ANALISIS DE COYUNTURA

Produccién de bienes de equipo
(tasa media anual en %)

=== Comunidad de Madrid

-25  Fuente: INE.

4.3.Sector exterior

El comercio de bienes de la Comunidad de Madrid con el exterior
de Espaifia ha vuelto a confirmar un trimestre mas la tendencia
seguida a lo largo del ano, ampliando la brecha entre el aumento
de las importaciones y la caida de las exportaciones. En los tlti-
mos tres meses, hasta noviembre del pasado afio, las exportacio-
nes registraron una variacién del -10,2% en términos medios
anuales, lo que supone una variacién 2,4 puntos mas negativa que
la de tres meses antes. En términos mensuales, el mayor descenso
interanual se registr6 en septiembre, al contrario de lo ocurrido
en noviembre

Las importaciones también mantienen la evolucién de periodos
anteriores, de manera que en noviembre aumentaron un 5,6% en
términos medios anuales, variacién 3,4 puntos superior a la de
agosto, reflejando por tanto una tendencia alcista, en contraposi-
cién a la de las exportaciones. Asi, en un ano, la diferencia de 19,2
puntos favorable a las ventas al exterior frente a las compras en
términos de variacién media anual se ha transformado en otra de
15,8 a favor de las importaciones

La exportaciones en el conjunto de los tltimos doce meses, hasta
noviembre, alcanzaron 27.784,7 millones de euros, 539,0 menos
que el registro de agosto, mientras que las importaciones sumaron
49.616,9 millones, 1.410,3 mas que hace tres meses. Esta evolu-
cién supone un significativo aumento del déficit comercial anual
respecto de tres meses antes, de manera que la diferencia entre
exportaciones e importaciones se situaba en -21.832,2 millones de
euros en cémputo anual, aumentando asi el déficit en 1.949,2 mi-
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llones respecto de tres meses antes, lo que supone un 36,2% maés
que el de un ano antes. En este sentido, hay que tener en cuenta
que si en estos momentos las exportaciones de bienes cubren el
56,0% de las importaciones, hace tres meses lo hacian en un
58,8%, mientras que hace un afno esta relacién se situaba en el

Sector exterior de la Comunidad de
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Fuente: Secretaria de Estado de Comercio (Datacomex).

65,9% .

Analizando los distintos grupos del comercio exterior de bienes, el
de bienes de equipo, que supone el 34,0% de las exportaciones
totales, retrocedié un 9,3% en términos acumulados anualmente,
menos que el 10,2% que lo hicieron las semimanufacturas, el se-
gundo grupo en importancia. Estos dos grupos suman en total el
61,9% de las exportaciones, cuatro décimas mdas que hace un ano.
Por su parte, las importaciones de bienes de equipo, también el
sector de mayor importancia, crecieron un 5,5%, al tiempo que las
de semimanufacturas, a su vez las segundas en orden, lo hicieron
un 2,7%. Estos dos epigrafes de importaciones totalizan el 57,8%
del total, ocho décimas menos que un ano antes

Los sectores que mads incrementaron las exportaciones fueron el
de bienes de consumo duraderos y el de alimentos, un 11,9% y un
9,7%, respectivamente, mientras que el de productos energéticos
fue el que mas las disminuyd, un 34,4%. Por su parte, las mayores
reducciones de las importaciones las registraron las denominadas
otras mercancias, seguidas de las materias primas y los productos
energéticos, con descensos del 2,4% y 0,9%, respectivamente,
mientras que los bienes de consumo duradero fueron los que més
crecieron, un 27,5%
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Resultado de todo ello, el apartado que més ha elevado en térmi-
nos relativos su saldo negativo entre exportaciones e importacio-
nes ha sido el de productos energéticos, un 135,8% en términos
medios anuales (812,5 millones de euros), seguido del de materias
primas con un 72,7% (71,7 millones). Por su parte, el de bienes de
equipo es el que en mayor volumen ha elevado su déficit propio, al
haberlo incrementado en 1.778,2 millones (un 41,7%)

Comercio exterior por sectores economicos

Acumulado 12 meses* % war. anual
Export. Import. Saldo Export. Import.
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5. PRECIOS Y SALARIOS

El IPC de enero sitda su tasa de variacién anual en el -1,3%, los
mismos 1,3 puntos porcentuales por debajo de tres meses antes y
Los precios de consumo descendie- 1,5 de hace un ano. En los ultimos tres meses se han registrado
ron en enero en Madrid un 1,3% significativos descensos de los precios, aunque el de enero es el de
en términos interanuales. mayor magnitud. La atin débil demanda y le evolucién de los pre-
cios del petréleo, decididamente a la baja en los ltimos meses,
estan presionando a los precios de consumo en su descenso. Por
otro lado, el comportamiento de los precios en la regién es muy
similar al que ha seguido el conjunto nacional, de manera que en
enero la variacién de estos tltimos se sittia al mismo nivel que de

los de Madrid

La inflacién subyacente (tasa de variacion anual de los precios de
consumo que excluye del calculo los alimentos no elaborados y los
productos energéticos) se mantiene en tasas en torno a cero desde
hace mas de un ano, debido a que al no contener el componente
energético sus niveles son mas moderados y estables que los del
IPC general

En cuanto a las previsiones de evolucién de los precios de consu-
mo en Esparia, Funcas sitia la inflaciéon general en el -1,2% como
media en 2015, con una tendencia mensual ascendente que colo-
caria la variacién anual del IPC a final de ano en el 0,4%

Como es habitual, la evolucién de los precios por grupos de consu-
mo sefiala diferencias significativas. El grupo “Otros bienes y ser-
vicios” es el que mads crecid en enero respecto de un ano antes, un
2,2%, lo que supone siete décimas mas que en septiembre y 1,8
puntos que hace un afno. “Ensenanza” es el siguiente grupo, con
un crecimiento anual de los precios del 1,2% en enero, tan solo
una décima mas que en septiembre pero 2,9 puntos menos que en
enero de 2014
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Por el otro lado, “Transporte”, gracias a la caida de los precios de
los combustibles, experimenta el mayor retroceso en el dltimo
mes, con una variacién anual del -7,8%, acelerando de manera
significativa su tendencia descendente, tanto en los dltimos tres
meses como en el ultimo ano. A este grupo le sigue
“Comunicaciones”, con una variacién en enero del -4,7%, lo que
supone un descenso inferior al de hace un afio y también al de oc-
tubre

El mayor diferencial positivo respecto del IPC de enero de Espana
se produce en “Alimentos y bebidas no alcohélicas”, pues en esta
rubrica los precios en Madrid se incrementaron seis décimas més
en el altimo ano. En sentido contrario, la mayor divergencia nega-
tiva tiene lugar en “Vivienda” y “Ocio y cultura”, con sendas dife-
rencias negativas por valor de 0,5 puntos

La evolucién de los precios de los grupos denominados especiales
muestra que los “Servicios” experimentaron el mayor incremento
en enero, con una variaciéon anual del 0,4%, dos décimas maés que
en octubre y tres que hace un afio. Detras se sittian los “Alimentos
sin elaboracién”, que crecieron una décima menos, volviendo asi a
la senda de hace un ano. En sentido contrario estdn los
“Productos energéticos”, que se sitiian en el -11,9% en el tltimo
mes, acelerando en 10,5 puntos el descenso de octubre. Las mayo-
res diferencias con la evolucién en el conjunto de Esparia se ob-
serva en los alimentos no elaborados (1,0 puntos) y, en sentido
contrario, en los productos energéticos (-0,5%).
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Los precios industriales de la re-
gién se mantuvieron relativamente
estables en el ultimo trimestre,
aumentando el diferencial positivo

respecto del conjunto de Espana

ANALISIS DE COYUNTURA

Indice de Preclos de Consumo (IPC) (tasa interanual en %)

Comunidad de Madrid Diferencial
2015 2014 con Esparia
Grupos ene dic nov oct ene ene-15
General -1,3 -1,1 -0,4 0,0 0,2 0,0
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 0,2 0,0 0,6 0,9 1.4 0.6
Bebidas alcohdlicas y tabaco 0.8 0.2 0.2 0,3 2.7 -0,1
Vestido y calzado 0,0 0,3 0,5 0.4 0,0 01
Vivienda -0,9 -0,8 -0,6 0.4 0.5 -0,5
Menaje 0,0 -0,2 -0,3 -0.3 -0,4 0.5
Medicina 0.1 -0,4 -0,6 -0.4 -0,8 0.2
Transporte -7.8 -5.8 -1,9 -1.2 -0,2 -0.1
Comunicaciones -4,7 -5.6 -5,7 -5,7 -6,9 0.0
Ccioy cultura -1.2 -1.6 -2, -1.5 -0.8 -0,5
Ensefianza 1.2 1.0 1.1 1.1 41 -0.1
Hoteles, cafés y restaurantes 0,5 0,8 0,5 0,8 0.4 -0.1
Otros bienes y servicios 2,2 1.6 1.6 1.5 0.4 0.5

Fuente: IMNE.

El Indice de Precios Industriales (IPRI) mantiene la dindmica po-
sitiva alcanzada después de la evolucién negativa de los primeros
meses de 2014. Durante el primer trimestre la dindmica fue clara-
mente descendente, pero desde abril ha registrado variaciones
interanuales positivas, cerrando 2014 con la variacién del 1,0% de
diciembre. Esta tltima variacién coincide con la de septiembre,
siendo incluso inferior, en siete décimas, a la de un afio antes

El diferencial con el conjunto de Espafia ha crecido respecto de
tres meses antes, pues ha pasado de 1,9 puntos en septiembre a
4,7 en diciembre. Este diferencial era de 1,1 puntos positivos en
diciembre de 2013, pero habia llegado a ser de 8,1 puntos en junio
de 2009

Indice de Precios de Consumo (IPC) {tasa interanual en %)

Comunidad de Madrid Diferencial
Grupos 2015 2014 con Espaia
ene dic nov oct ene ene-15

General -1,3 -1,1 -0,4 0,0 0,2 0,0
Alimentos con elabor., bebidas y tab. 0,2 0,0 0.0 0.0 21 0,3
Alimertos sin elaboracion 0.3 0,1 1.6 2.5 0.4 1.0
Productos energéticos -11,9 -8,8 -3.6 -1.4 0.2 -0.5
Bienes industriales duraderos -0.8 -1.5 -1.7 -1.5 -2.7 -0.4
Bienes industriales no duraderos -5,5 -39 -1.6 -0,6 0.4 -0.4
Servicios 0.4 0,2 0.0 0,2 0.1 -0.1
Subyacente 0.2 -0,1 -0,2 0.0 0.2 0.0

Fusnts: IME.

Los precios de la vivienda libre de la Ciudad de Madrid han modi-
ficado su ritmo de descenso en el tercer trimestre, de acuerdo con
los valores recogidos en las estadisticas del Ministerio de Fomen-
to. Asi, la variacién interanual en este ultimo periodo fue del -
2,8%, un descenso 1,5 puntos superior al de un trimestre antes, lo
que supone un valor del metro cuadrado de 2.372,0 euros. Este
descenso es similar al registrado en Espafa (variacién del -2,6%,
1.455,8 euros) pero superior al del conjunto de la Comunidad de
Madrid (variacién del -1,8%, 2.006,2 euros). En términos acumu-
lados, los precios en la Ciudad han experimentado un descenso
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del 37,8% desde el tercer trimestre de 2007, retroceso que ha sido
del 29,6% en Espana y del 30,7% en el conjunto de la Comunidad
de Madrid

IPRI en la Comunidad de Madrid

[ % vanacién anual)

o

N

=]

/\,ﬂ

V

Diferencialcon Espana s |FR|

-3

dic-08 dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14

Fuente: INE.

Por lo que respecta a la vivienda nueva en la Ciudad (hasta dos
afios de antigiiedad), sus precios retrocedieron en el trimestre
muy por encima de la media, en concreto un 9,1% interanual, atin
asi 7,4 puntos menos de lo que lo hicieron en el segundo trimestre,
lo que supone un precio por metro cuadrado de 2.541,8 euros.
Este descenso es superior tanto al ocurrido en Espana (variacion
del -2,9%, 1.518,5 euros) como en la Comunidad de Madrid
(variacién del -1,1%, 1.998,2 euros).

La vivienda usada (mas de dos anos de antigiiedad) ha descendido
hasta los 2.365,0 euros por metro cuadrado, lo que equivale a una
variacién anual del -1,8%, un punto superior a la caida de un tri-
mestre antes. Este descenso es inferior al de Espana en este tipo
de vivienda (variacion del -2,6%, 1.434,1 euros) y similar al del
conjunto de la Comunidad de Madrid (variacién del -1,9%, 2.012,1
euros).

Los costes laborales en el conjunto de la Comunidad de Madrid
registraron una significativa aceleracién en el tercer trimestre del
pasado ano, al haberse incrementado un 2,0% en términos inter-
anuales, incremento 1,4 puntos superior al del segundo trimestre.
En términos medios anuales el incremento se sitta en el 1,5%,
cuatro décimas por encima del trimestre anterior, recuperando la
tendencia ascendente de periodos anteriores
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Los costes laborales aceleraron su
crecimiento en el tercer trimestre
del ano, mientras que en Espana

disminuyeron

ANALISIS DE COYUNTURA

En Espafia, por el contrario, se ha registrado en el tercer trimes-
tre un descenso del 0,4%, tres décimas mayor que la disminucién
interanual de un trimestre antes. En términos medios anuales, se
registré un ascenso del 0,3%, dos décimas por debajo del periodo

anterior
Precio dela viviendanueva Precio dela viviendade mas
porm2 de dos ainos por m2
(var.anualen %) (var.anualen %)

W

Ciudad de Madrid Ciudad de Madrid
Comunidad de Madrid Comunidad de Madrid
Fuente: Ministerio de Fomento. Fuente: Ministerio de Fomento.

El coste laboral mensual regional se situé en 2.900,7 euros, un
18,4% superior a la media de Espana, aumentando la diferencia
en este ultimo trimestre El mayor aumento interanual en la regién
ha tenido lugar en Construccién, con un 5,8%, mientras que en
Industria lo ha hecho un 2,4% y en Servicios un 1,8%, desacele-
rando los dos primeros sus correspondientes ritmos de crecimien-
to

Coste laboral por trabajador
(var. media anual en %)
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Fuente: INE.
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La poblacién activa aumentd en el
altimo trimestre de 2014 en la Ciu-
dad de Madrid, después de mas de
dos anos sin hacerlo.

Disminuye ligeramente la distancia
entre las tasas de actividad de hom-
bres y mujeres, a favor de estas ulti-
mas.

6. MERCADO DE TRABAJO

6.1. La poblacién activa

La poblacién activa residente en la Ciudad de Madrid aumenté un
0,3% en términos interanuales segtin la EPA del cuarto trimestre
de 2014, lo que supone 5.400 activos més. Este ascenso interanual
es el primero que se produce desde el que se registré en el tercer
trimestre de 2012 y supera en 2,5 puntos la variacién de un tri-
mestre antes

La tasa de actividad en el tercer trimestre se sitia en el 61,9%, 0,9
puntos por encima de la de un afio antes. Esta tasa es 2,9 puntos
inferior a la del conjunto de la Comunidad de Madrid y 2,1 supe-
rior a la del total nacional. A su vez, el crecimiento interanual de
la tasa de actividad del cuarto trimestre es también el primero
desde el tercer trimestre de 2012

Los hombres activos se redujeron un 0,2% respecto del cuarto tri-
mestre de 2013, mientras que las mujeres aumentaron un 1,1%.
Por su parte, la tasa de actividad de los primeros se sittia en el
67,3%, seis décimas por encima de un afno antes, en tanto que la
de las mujeres en el 57,3%, 1,1 puntos también por encima. La
diferencia entre ambas tasas ha disminuido en los dltimos doce
meses, ya que si la de los hombres era 10,5 puntos superior en el
cuarto trimestre de 2013, en estos momentos la diferencia ha re-
trocedido a 10,0

En cuanto a la tasa de actividad por edades, son los comprendidos
entre 16 y 19 anos los que presentan el mayor ascenso interanual,
mientras que el colectivo de 20 a 24 es el tnico que la reduce,
aunque tan solo en 0,3 puntos. El grupo mas relevante (25 a 54
anos) también la aumenta, en 1,9 puntos porcentuales, al igual,
aunque en este caso en menor medida, que los de mayor edad
(mas de 55 afos)
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Activos en la Ciudad de Madrid (EPA)

2014 2013 2014/2013* 2013M12*
) 3T 2T 1T ) 4T 3T 2T 1T )
Activos (miles) 1.598,4 1.569,0 1.577,5 1.5754 1.%930 03 -21 3,2 -58 -5,5

Tasa de actividad (% 61,9 60,5 60,8 61,0 61,0 09 08 -12 -23 -1,3

a3

i

Hombres 67.3 66,7 67,0 67,2 66,6 06 06 01 -20 -1.2

Mujeres 57.3 55,1 55,4 55,7 56,1 11 1.0 20 -25 -1.3

16-19 anos 19.4 14,3 15,1 16,4 15.3 41 1.0 -04 286 3.4

20-24 anos 55,0 55,2 55,2 56,2 55.3 03 36 46 43 2.8

25-54 anos 91.9 a0.4 Q0,2 89,4 90,0 19 03 08 186 0.1

55 anos y mas 23,7 23,2 23,5 23,6 23,0 08 03 03 02 -0.1
‘Taza de variacicon intsranual en % para Actives v 2n puntos porcentuaks para tasas de actividad.

6.2. El empleo

El ntmero de ocupados en la Ciudad de Madrid estimados por la
EPA del cuarto trimestre aumenté un 1,6% en comparacién con el
mismo periodo de un ano antes, lo que supone 720.800 emplea-
dos maés, aumentando en 2,1 puntos la variacién interanual co-
rrespondiente al tercer trimestre. El nivel de ocupacién se sitiia en
1.335.700 personas, lo que, por otra parte, supone 11.500 més en
comparacion trimestral

Los asalariados, en ntimero de 1.194.000, han aumentado un 2,2%
respecto de hace un afio, mejorando en un punto la variacién del
trimestre anterior, pero mientras los asalariados del sector priva-
do crecieron un 0,4% los del publico lo hicieron un 9,9%. Por su
parte, los empresarios, con o sin asalariados, no registran ninguna
variacidn interanual. Consecuencia de todo ello, la ratio de asala-
rizacién se ha incrementado en 0,6 puntos en los tltimos doce
meses, hasta el 89,4% de los ocupados en la Ciudad

El trabajo temporal es el segmento que mas ha crecido dentro del
conjunto de los asalariados, con un ascenso interanual del 20,8%
en el cuarto trimestre, lo que contrasta con los importantes des-
censos de periodos anteriores, excepcién hecha del inmediato an-
terior. Por ello, la tasa de temporalidad se sitta en el 15,7%, ele-
vandose en 2,4 puntos respecto de hace un afio. Por su parte, los
trabajadores con contrato indefinido se han reducido un 0,6% res-
pecto del cuarto trimestre de 2013, lo que mantiene a este grupo
en la senda de caidas interanuales, aunque de manera mas conte-
nida que en periodos anteriores

Por lo que se refiere a la ocupacion segtin sector de actividad, los

trabajadores en Industria crecieron en el tltimo afio un 15,0%, lo
que supone una variacién interanual 2,1 puntos inferior a la del
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La poblacién ocupada de la Ciudad
también crece en el cuarto trimestre,
en mayor medida que la activa.

Crece el empleo temporal, lo que
eleva la tasa de temporalidad en 2,4
puntos en un ano.



La afiliacién la Seguridad Social
crecié un 2,2% interanual en el con-
junto de los ultimos tres meses, lo
que supone una desaceleracién res-
pecto de un trimestre antes.

ANALISIS DE COYUNTURA

trimestre anterior. Por su parte, los empleados en Construccién se
redujeron un 7,0%, dos puntos mas que en el cuarto trimestre del
pasado afio. En cuanto al sector Servicios, el empleo crece un
1,1% respecto de hace un ano, 2,5 puntos mas que tres meses an-
tes, de manera que en estos momentos representa el 89,2% del
total, cinco décimas menos que hace un ano

Ocupados en la Ciudad de Madrid (EPA)

2014 2013 2014/2013* 201312
4T 3T 2T 1T 4T 4T 3T 2T 1T 4T
Ocupados (miles) 1.335,7 1.324,2 1.3189 1.2924 1.314,9 16 05 08 45 -4,8
Asalariados 1.194,0 1.186,4 1.176,3 1.138,3 1.167,8 22 1,2 01 -52 -4,8
Indefinidos 1.006,0 892,0 1.0071 9859 1.0122 -06 -06 16 -22 -2.1
Temporales 188.0 1%4.4 1692 1424 1556 208 11.6 -81 -21.8 -183

Industria 98.2 93,2 84,7 87.5 854 150 171 -253 -103 203
Construccion 451 54,8 46,9 451 485 -7,0 -5,0 -227 -250 185
Servicios 1.191.8 1.175,6 1.184,5 1.1581 1.179.4 11 1.5 02 31 -2,9
Asalarizacion (%) 89,4 896 892 851 88,8 06 16 09 06 0,0
Temporalidad (%) 15,7 16,4 14,4 12,5 13,3 24 15 13 -27 -2.4
*Taza de variacion interanual en % para Coupados v en puntce porcentuales para las ratic.
dlatce EFA-INE)

Los afiliados a la Seguridad Social en la Ciudad de Madrid ascen-
dian en diciembre a 1.708.654 personas, un nivel un 2,2% supe-
rior al del mismo mes de un afio antes. Esta es la undécima varia-
cién interanual positiva consecutiva y supone al mismo tiempo
una desaceleracion de seis décimas respecto de la de septiembre
de 2014. En términos trimestrales, la afiliaciéon crecié también un
2,2% interanual, cuatro décimas por debajo de un trimestre antes.
No obstante, estos datos contintian acelerando la tendencia ascen-
dente de la afiliacién de los tltimos meses en cémputo anual, con
un crecimiento del 1,7% en el conjunto del pasado afo

Afiliados a la Seguridad Social
en la Ciudad de Madrid

Variacion interanual {(36) (escalaizqdal)

Afiliados (escala dcha.)

4 2.000.000
2 1.600.000
0 1.200.000
-2 800.000
-4 400.000
-8 0

dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14

Fuente: Ministerio de Enmpleoy Seguridad Sodial.
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Por sectores de actividad, en términos trimestrales en este caso,
Construccion y Servicios registran aumentos interanuales, al con-
trario que Industria. Asi, el primero crece un 1,7%, 3,1 puntos me-
nos que un trimestre antes, mientras que Servicios lo hace un
2,6%, seis décimas menos que hace tres meses. Por su parte, el
sector industrial disminuye la ocupacién un 3,3%, lo que implica
una variacién interanual 4,1 puntos inferior a la del trimestre an-
terior

Dentro de las ramas econémicas mas significativas del sector Ser-
vicios, el mayor crecimiento se produce en Educacién y en los ser-
vicios de Comidas y bebidas, mientras que el menor en los Servi-
cios a edificios y en Comercio al por menor

Afiliados a la Seguridad Social en la Ciudad de Madrid

2014 2013 2014/13* 2013/12*

4T 3T 4T 4T 3T 2T 1T 4T

Agricultura 1.754 1.895 1751 02 -34 -111 -180 -23.1
Industria 73523 75.103 76022 -33 08 12 1,7 0,9
Construccion 73.505 75.463 72280 1,7 -14 -53 60 0,0
Servicios 1550872 1.533.055 1521043 26 31 16 10 -04
Comercio al por menar 151165 144.817 148136 20 132 06 -06 5.6
Actividades sanitarias 101.666 100.268 Q7958 38 122 68 28 0.7
Educacién 101172 90.002 932549 a1 a8 82 112 4.1
Comidas y behidas Q8,792 94,712 23548 56 54 27 345 0.8
Adrministracion Pablica a7.968 97.150 Q5982 21 04 -14 37 -29
Actividades de los hogares 280982 28.402 287914 24 17 24 &5 4.3
Servicios a edificios 76.746 77.162 75.455 17 1.0 04 08 0.7
Comercio al por mayor 73.250 71.224 71241 27 08 17 -28 -4
Resto 7689131 770.207 757160 1.6 26 09 02 -0.2
Total 1.708.654 1.686.416 1.671.105 22 28 12 07 -08

Fuente: DG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datcs MESS). "Tasa de variacion irteranual en %.

6.3. El desempleo

Los desempleados medidos por la EPA en el cuarto trimestre de
2014 disminuyeron significativamente, aunque en menor medida
que un trimestre antes. El descenso interanual se situé en el 5,5%,
4,4 puntos menos que en el tercer trimestre. La tasa de paro se
situd en el 16,4%, lo que la sittia un punto por debajo de la de un
ano antes

En el tltimo afio, el descenso interanual del paro solo ha afectado
a las mujeres, entre las que lo ha hecho un 16,1%, ya que entre los
hombres ha aumentado un 4,1%. La tasa de paro femenina ha
quedado situada en el 14,0%, 2,8 puntos por debajo de hace un
afo, y la de los hombres en el 18,9%, 0,8 puntos por encima de
igual momento
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Los desempleados medidos por la
EPA del cuarto trimestre se reducen
un 5,5%, situando la tasa de paro en
el 16,4%.

La caida interanual del paro registra-
do de enero es la decimoquinta con-
secutiva.
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Por grupos de edad, se observan caidas en la tasa de paro de todos
los segmentos salvo en el de 20 a 24 anos, entre los que se eleva en
7,6 puntos. El mayor retroceso se produce entre los més jévenes,
si bien se trata de un colectivo de escasa importancia relativa, lo
que eleva la volatilidad. En el colectivo més representativo, que
cubre a los de 25 a 54 anos, el descenso es de 1,4 puntos, similar
al del trimestre precedente, y entre los de mas edad de 1,7 puntos

Paro en la Ciudad de Madrid (EPA)

2014 2013 2014/2013* 201312*
4T 3T 2T 1T 4T 4T 3T 2T 1T 4T
Parados (miles) 262,7 2448 2586 2830 2781 -55 -10,0 -13,6 -11,1 -8,8

Tasa de paro (%) 16,4 15,6 16,4 18,0 17,5 1,0 -14 -20 -1 -0,6

Hombres 18.9 16,5 17.7 18,3 18,1 08 -13 16 A7 -0,3

Mujeres 14,0 14,7 151 17.6 16,8 2,8 14 -24 -05 -1,0

16-19 anos 60,3 54,6 53,9 78,1 75,9 -15,6 -254 -93 6.9 6.2

20-24 anos 40,4 42,2 371 42,9 32.8 7.6 -02 33 038 -4.3

25-54 anos 151 14,2 15,4 16,9 16,5 14 145 22 -06 -1,0

55 afios y mas 12,6 12,4 13,0 12,0 14,3 -1,7 02 02 =30 2.5
‘Tasa de variacion interanual en % para Farados v en puntos porcentuales para tasas de parc,

Fuentz: DG Estadistica (datce EPA-INE)

En cuanto al paro registrado en la Ciudad de Madrid (Servicio
Puablico de Empleo Estatal, SEPE), su ntimero ascendi6 a 230.358
personas en enero de 2015, lo que supone un descenso anual del
6,8% con respecto al mismo mes del ano anterior. Este descenso
interanual supone 15 meses consecutivos de caidas interanuales y
supone mantener la tendencia descendente en términos medios

anuales
Parados registrados en la Ciudad de Madrid
60 350.000
50 300.000
40 250.000
30 200.000
20 150.000

10 -/——-\/\ 100.000
0 — -~ 50.000

-10 0
ene-09 ene-10 ene-11 ene-12 ene-13 ene-14 ene-15
Parados (escala dcha.) Variacioén interanual (en %, escala izqda.)

Fuente: Ministerio de Empleoy Seguridad Social.

En el conjunto de los tres tltimos meses, la caida interanual ha
sido del 6,9%, tres décimas mayor que la de un trimestre antes.
Diferenciando por sexo, el paro se redujo en mayor medida entre
los hombres, un 8,2% de media en el trimestre, que entre las muje-
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res, un 5,5% en el mismo periodo. Asi, la participacién de las mu-
jeres en el total ha aumentado en enero en ocho décimas respecto
de un ano antes, hasta el 51,1%.

Parados registrados enla Ciudad de Madrid

2014 2015 2014 2014 2015* 2014*
media ene dic nov media ene dic nov
Parados 236.516 230.358 226.775 232.164 -5,9 -68 -6,6 -71
Hombres 116.031 112,591 111.250 113.146 -6,9 -8,3 -8.0 -84
Mujeres 120.484 117.767 115.525 119.018 -4.8 -54  -52 -59
16-24 afios 16.726  15.361 15.168 17.447 -7.9 -10,6  -7.7 -8,7
25-54 afos 175.417 169.653 166.829 169.972 -8,2 -89  -9.0 -9.86
55 aflos y mas  44.373 45344 44778 44.745 5.8 -6,8 3.9 33

“Variacion interanual en %.

Fuente: DG Estadistica {datos MESS)

El mayor descenso en los tltimos tres meses se ha registrado en el
tramo de edad mas relevante numéricamente (25 a 54 afios), con
un retroceso del 9,2% interanual, tres décimas menos que un pe-
riodo antes. Este descenso supera al del tramo mas joven (16 a 24
afos), que presenta una disminucién del 8,3%. Por el contrario, en
el tramo de mayor edad los parados aumentaron un 3,6% en estos
tres meses, mejorando atn asi en cuatro décimas la variaciéon de
tres meses antes.

En media de los tres dltimos meses, el 44,7% de los parados regis-
trados cobraban la prestaciéon de desempleo, 1,6 puntos menos
que un trimestre antes y 4,3 que hace un ano, observandose en los
dltimos meses una tendencia general descendente en esta materia.
En volumen, los perceptores de la prestacién totalizaban 102.688
en media en el trimestre, un 15,0% menos que un afno antes, mien-
tras que los no perceptores sumaban 129.390, un 1,0% mas que
un ano atras

Por lo que se refiere al tiempo en los registros del paro, en este
dltimo periodo trimestral el 44,0% de los parados llevaba mas de
un afo en esta situacion, tres décimas mas que hace tres meses y
2,1 puntos que hace un afio, observandose una cierta estabiliza-
cién en los dltimos meses. El nimero de parados de larga dura-
cién alcanza los 101.122 como media en estos tltimos tres meses,
lo que supone un 2,1% menos que un afno antes, mientras que el
resto de desempleados totalizaba 128.643, un 10,3% también me-
nos que hace un ano
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Se reducen en los dltimos tres meses
los parados que cobraban la presta-
cién de desempleo, también los de
larga duracién.
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Parados. Prestaciones y duracién
(9 sobre el total)

55

50

45

40

35
ene-13  abr-13 jul-13 oct-13  ene-14  abr-14 jul-14 oct-14  ene-15

- Perceptores de prestaciones mParados de largaduracién
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