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PRESENTACION

El analisis de la coyuntura econémica continda reflejando la recu-
peracién iniciada el pasado ano, tanto en caso de Espafia como el
de la Ciudad de Madrid. A nivel mundial el crecimiento es mode-
rado y sigue liderado por las economias emergentes, pero a pesar
de que estas siguen creciendo por encima de las mas avanzadas
del planeta, lo estan haciendo en menor medida que en momentos
anteriores a la crisis. El caso de China es especialmente relevante,
pues la ralentizacién de su crecimiento y determinados desequili-
brios estan afectando a la economia mundial, lo que se refleja en
los mercados bursitiles.

La economia espanola vuelve a ser la que mas crece de las gran-
des de la zona euro, gracias al empuje del consumo de los hogares
y la formacién bruta de capital, en este tltimo caso especialmente
la inversién en bienes de equipo. El comercio exterior nacional
sigue beneficidndose de un tipo de cambio del euro con el délar
cada vez mas préximo a la paridad y de los relativamente bajos
precios del petréleo, si bien la mayor actividad econémica favore-
ce el impulso de las importaciones. Esta dinamica nos dice que si
el crecimiento del conjunto nacional se situé en el primer trimes-
tre en el 2,7%, el anticipado para el segundo llega al 3,1% (INE).

La Ciudad de Madrid no solo participa de esta dindmica de recu-
peracién, sino que su crecimiento se sigue situando por encima
del conjunto nacional, de acuerdo con las previsiones tanto para
el afno actual como los dos siguientes. En este sentido, hay que
destacar que el turismo en la Ciudad continda alcanzando sus me-
jores registros en cada uno de los tultimos meses, gracias a los visi-
tantes de fuera de Espafia. Ademds, la confianza de consumidores
y empresarios sigue mejorando, lo que permite atisbar el futuro, al
menos el inmediato, de forma optimista. Por su parte, el mercado
laboral esta dando sintomas claros de recuperacion, con la afilia-



cién a la Seguridad Social creciendo y unos niveles de paro regis-
trado a la baja.

En relacion al monografico, en esta ocasién abordaremos el tema
de la poblacién flotante en la ciudad de Madrid. Tradicionalmente,
el principal motivo de vinculacién de un individuo con un territo-
rio ha venido siendo la residencia. Sin embargo, existen casos co-
mo el de la ciudad de Madrid, en los que el elevado volumen de
personas que, sin ser residentes, transitan a diario por la ciudad,
hace necesario la cuantificacién y analisis de este fenémeno, que
venimos llamando poblacién flotante.

En términos absolutos, Madrid es el municipio espafol con mayor
poblacién flotante. Su condicién de metrépoli global y de centro
de decisién politica, asi como su elevado dinamismo econémico y
cultural, ejercen como importante polo de atraccién de poblacién,
que acude diariamente a la ciudad por trabajo, por estudios o por
ocio, fundamentalmente.

Toda esta poblacion flotante tiene numerosas repercusiones econé-
micas, que van desde la presién sobre el uso de los servicios, equi-
pamientos y recursos en términos de coste publico, a la generacién
de rentas y de empleo.

En el presente Bar6metro nos hemos propuesto realizar una valo-

racién cuantitativa del volumen de poblacién flotante de la ciudad
de Madrid, asi como el analisis de sus repercusiones.

Madrid, Julio de 2015



RESUMEN EJECUTIVO

1. Analisis de coyuntura de la
Ciudad de Madrid

1.1. Entorno y perspectivas
econdémicas

La economia mundial crecié en 2014 un 3,4%, segtin confirma la
ultima estimacién del Fondo Monetario Internacional (FMI), la
misma tasa de los dos tltimos afnos, mostrando importantes dife-
rencias entre los diferentes grupos de paises atendiendo a su nivel
de desarrollo y zona geografica. Los niveles de crecimiento de los
dltimos anos se sitian claramente por debajo de los alcanzados en
los periodos inmediatamente anteriores a la crisis.

El crecimiento previsto para 2015 a nivel mundial es tan solo una
décima superior al de un afno antes, mientras que se espera que en
2016 suba al 3,8%, lo que no deja de ser un crecimiento todavia
modesto a esta escala global. Dentro de este contexto, el conjunto
de economias emergentes y en desarrollo continuaran creciendo
por encima de la media mundial, si bien también lejos de las tasas
previas a la crisis.

En el primer trimestre del ano, el conjunto de paises de la eurozo-
na mantiene el bajo nivel de crecimiento que ha definido su evolu-
cién a lo largo del pasado afio. Aunque tanto el consumo privado
como el publico se han acelerado ligeramente, la inversién conti-
nda en bajas tasas, frenando de esta manera el crecimiento total.

Por su parte, el crecimiento del PIB de Espaiia se situd en el 2,7%
(Contabilidad Nacional Trimestral de Espana, INE) en el primer
trimestre. Esta tasa mejora en siete décimas el resultado del cuar-
to trimestre del pasado afio, lo que implica encadenar cinco tri-
mestres consecutivos en tasas positivas. El consumo de los hoga-
res ha continuado acelerando su crecimiento en el primer trimes-
tre, con una tasa interanual del 3,5%.
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Crecimiento del PIB de Espaiia
2013 2014 1T14 2T14 3T14 4T14 1T15

Gasto en consumo final -2.4 1,8 1.1 1.8 21 2.4 2,6
- Hogares -2.3 2.4 1.3 2.3 2.8 3.4 3.5
- ISFLSH -0,1 1,0 0,7 Q0,7 0,8 1.8 1.9
- Administraciones publicas -2.9 0.1 0,3 0,3 0,3 -0.5 0.1
Formacion bruta de capital fijo -3,8 3.4 0,8 3.9 3,9 5.1 8,0
- Construccién -9,2 1,5 74 -07 0,1 2.4 4,9
- Bienes de equipoy aa cc 56 122 158 129 10,2 103 9.4
- Activos fijos inmateriales -1,3 2.5 1.8 1.7 3,4 3.1 2.0
Variacion de existencias (') 0,0 0.2 0.3 0,2 03 -01 -0.1
Demanda nacional (%) 2.7 2.2 1.2 2.3 2.6 2.7 3.0
Exportacidn de bienes y servicios 4,3 4,2 8,4 1,0 4,5 4,7 5,7
Importacion de bienes vy servicios -0.5 7.6 9.4 4.9 8.6 7.7 7.4
PIB a precios de mercado -1,2 1.4 0.8 1.2 1.6 2.0 27
Agricultura, ganaderia, ... 15,6 33 103 1.6 5,3 -34 -28
Industria -1.8 1,5 0,5 1,9 1,5 21 2.7
Caonstruccion -8.,1 1,2 -82 1,7 0,0 3.4 5.8
Servicios -1,0 1,6 0.9 1.4 1.7 2.3 2.6

Tas. = variacion interanual

Fuents: INE (CNTR, Basz=

Y. (") Apottacion al crecimisnto del PIB. Datos cone

La economia de la Comunidad de Madrid aceleré en seis décimas
el resultado de un periodo trimestral antes. Segun los datos del
Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid, el crecimien-
to del PIB en el primer trimestre del afio habria llegado al 2,9% en
términos interanuales, mientras que cerré el pasado afio con una
tasa del 2,3%.

Las previsiones de crecimiento del Centro de Prediccién Econémi-
ca (Ceprede) para el conjunto de la economia esparfiola estimaban
un crecimiento en 2015 del 2,6%, seis décimas por encima de las
realizadas en noviembre del pasado ano. Las previsiones para
2016 suponen una ligera ralentizacion del crecimiento respecto de
este ano.

Las previsiones de junio del Instituto L.R. Klein-Centro Stone esti-
man que el PIB de la Ciudad de Madrid crecera en 2015 un 2,9%,
en este caso cuatro décimas por encima de la previsién de diciem-
bre, y en 2016 un 2,6%, en los mismos términos que la anterior
previsién. La previsién para 2017 reduce en dos décimas el creci-
miento de un afio antes.

Previsiones de crecimiento del PIB de la Ciudad de Madrid (%)

2015 2016 2017
Producto Interior Bruto (PIB) 29 26 2,4
Energia 25 27 2,5
Industria 3,6 33 29
Construccion 33 46 5,0
Servicios de mercado 33 28 2,4
Servicios de no mercado 0.6 09 1.4

Fuente: Instituto L.R.Klein-Centro Stone para Ayuntamiento de Madrid {junio 2015)
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1.2. Actividades productivas

INDUSTRIA

El Indice de Produccién Industrial para el conjunto de la Comuni-
dad de Madrid (INE) ha registrado en el tltimo periodo trimes-
tral, hasta mayo de 2015, una variacién interanual del 2,1%, lo
que supone una mejora de 1,4 puntos respecto de la variacién de
tres meses antes. Respecto del conjunto nacional, la produccién
industrial de Madrid se ha situado por debajo en los tltimos tres
meses.

indice de Produccién Industrial
(tasa media anual en %)

s Comunidad de Madrid — sss==Espafia

Fuente: INE.

El valor afnadido bruto (VAB) de las ramas industriales de la Co-
munidad de Madrid muestra una desaceleracién de su ritmo de
caida, situdndose en el primer trimestre de 2015 en el -0,5% inter-
anual en valores ajustados de estacionalidad. Esta tasa mejora en
ocho décimas el resultado del trimestre anterior.

CONSTRUCCION Y MERCADO INMOBILIARIO

El niimero de licencias urbanisticas para vivienda nueva concedi-
das por el Ayuntamiento de Madrid han acelerado su descenso en
términos medios anuales, de manera que en junio la tasa media
anual se situaba en el -27,0%, una tasa 26,1puntos inferior a la de
tres meses antes. Las licencias otorgadas en el global de estos ulti-
mos doce meses ascienden a 3.062, lo que equivale a 300 menos
que tres meses antes y 1.133 que hace un ano.

11
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Licencias de construccién de viviendas
(variacion media anual en %)

120,0

80,0

"\
"\

-40,0

-80,0

jun.-09 jun.-10 jun.-11 jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15

Fuente: DG Estadistica (datos Area de Gobierno de Urbanismoy Vivienda)

Los afiliados a la Seguridad Social en el sector de la construccion
aumentaron su numero un 4,3% en términos interanuales en el
segundo trimestre del ano, lo que equivale a 1,2 puntos mas que la
variacion del trimestre anterior y por tanto la tercera positiva des-
de el inicio de la crisis econémica.

SERVICIOS
Sistema Financiero

El nimero de oficinas bancarias abiertas en la Ciudad de Madrid
disminuyeron en el primer trimestre un 6,8% en comparacién con
el mismo periodo de 2014, una tasa 0,5 puntos mas negativa que
la de un trimestre antes. Esta variacién supone 169 oficinas en
funcionamiento menos que hace un ano.

Los depdsitos en las entidades financieras de la Comunidad de
Madrid crecieron en el primer trimestre de 2015 un 3,2% en com-
paracién con un afio antes, mientras que en el conjunto nacional
no se produjo variacién.

Los créditos disminuyeron en la regién un 0,9% en el primer tri-
mestre del afio, una variacién interanual 3,6 puntos inferior a la
de tres meses antes, mientras que en el conjunto nacional se regis-
tré un retroceso del 4,5%, una décima inferior al del anterior tri-
mestre. El nimero de créditos hipotecarios firmados para la ad-
quisicién de inmuebles en el conjunto de la Comunidad de Madrid
ha vuelto a elevarse de manera significativa en los dltimos tres
meses, pues desde febrero hasta abril se han incrementado un
26,8% respecto de los mismos meses de un ano antes, lo que supo-
ne 10,4 puntos mas que en el trimestre anterior.

12
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Crédito al sector privado
{tasamedia anual en %)

mar.-09 mar.-10 mar.-11 a mar.-13 mar.-14 ar.-15

-10 \/

\
=

 Comunidad de Madrid Espana

Fuente: Banco de Espana

Turismo

El turismo hotelero de la Ciudad ha experimentado en el segundo
trimestre de 2015 un aumento superior al registrado un trimestre
antes, tanto en el caso de los viajeros como de las pernoctaciones.
Los primeros crecieron un 7,7% en comparaciéon con el mismo
trimestre del pasado afo, lo que supone una tasa 1,9 puntos supe-
rior a la del primer trimestre de este afio. Por su parte, las pernoc-
taciones se elevaron un 9,0%, elevando en siete décimas la varia-
cién del trimestre anterior. Al igual que en el anterior, en el dltimo
trimestre ha sido el turismo no residente en Espafia el que ha teni-
do un mayor crecimiento, superando tanto en viajeros como en
pernoctaciones los crecimientos de un trimestre antes.

Pernoctaciones en hoteles
(tasainteranual en %)

30
20
A
© e YAVAY
ATATA
0 —
-10
-20
jun-11  dic-11  jun.-12  dic.-12  jun.-13  dic.-13  jun.-14  dic.-14  jun.-15
= Espafia (mensual) s Ciudad de Madrid (mensual)
Espafa (acumulado anual) Ciudad de Madrid (acumulado anual)

Fuente: Encuesta de Ocupacidn Hotelera (INE)

13



BAROMETRO DE ECONOMIA DE LA CIUDAD DE MADRID 45

Dentro de los paises mas significativos por volumen, Italia es el
pais que mas ha elevado las pernoctaciones en los udltimos tres
meses, con un crecimiento interanual medio del 30,4%, a quien
siguen de Paises Bajos, Alemania y Francia. En sentido contrario
se sittan Rusia y Jap6n, con elevados descensos.

La oferta hotelera se ha reducido ligeramente en relacién con un
afio antes, pues el niimero de plazas se ha reducido un 0,2%, hasta
81.231. El grado de ocupacién por plazas se situd en el 65,2%, 5,4
puntos por encima de un afio antes, mientras que el de habitacio-
nes en el 77,6%, 6,3 puntos también mas que en el segundo tri-
mestre del pasado ano.

Los ingresos por habitacién disponible en el conjunto de la Comu-
nidad de Madrid se han elevado un 16,4% interanual como media
del segundo trimestre, pues al aumento del grado de ocupacién
por habitacién disponible hay que anadirle el de la tarifa media
diaria, que ha sido del 5,4%.

Transporte

El ndimero de pasajeros en el aeropuerto de Madrid-Barajas ha
crecido un 11,1% interanual en el segundo trimestre, ocho déci-
mas menos que el registrado en el primero. En los tltimos tres
meses, los pasajeros de ambito internacional han registrado un
aumento del 13,5% en términos interanuales, 0,3 puntos menos
que un trimestre antes, mientras que los nacionales crecieron un
5,1%, dos puntos también por debajo.

Trafico de pasajeros en el aeropuerto de Madrid
(% variacion media anual)

20 Macional —ss|pternacional
15

10

AN\ TN
R/

-10

-15

-20
jun.-08 jun.-09 jun.-10 jun.-11 jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15

Fuente: Aena.
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Los pasajeros transportados por los medios piuiblicos de transporte
urbano de la Ciudad de Madrid aumentaron en los tdltimos tres
meses en comparacién respecto de un afio antes. Pero, si los pasa-
jeros del Metro aumentaron un 4,8%, los transportados en los au-
tobuses municipales de la EMT disminuyeron un 0,4. Por su parte,
el movimiento de viajeros en las estaciones de Cercanias-Renfe de
la Ciudad de Madrid disminuyé un 3,1%.

1.3. Dinamica empresarial

El crecimiento neto de sociedades en la Ciudad de Madrid fue del
2,9% en media anual en el segundo trimestre, lo que supone 7,3
puntos menos de lo que lo hizo en el trimestre anterior. La dife-
rencia entre sociedades creadas y disueltas ha sido de 8.785, ha-
biendo sido 12.480 las creadas en el ultimo periodo anual, un
0,2% menos que en el primer trimestre, y 3.695 las disueltas, un
6,7% menos que en aquel mismo periodo.

El ntmero de cuentas de cotizacién de la Seguridad Social de la
Ciudad de Madrid se ha acelerado ligeramente en el segundo tri-
mestre de 2015, hasta el 1,7%. Este niimero se sittia en 209.740, lo
que supone incrementar en 1.078 las del trimestre anterior.

El Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid en el tercer trimes-
tre refleja un aumento de 4,7 puntos respecto del trimestre ante-
rior, aunque atn se mantiene en niveles negativos. En términos
interanuales la variacién es considerablemente mayor, de 8,6 pun-
tos, lo que supone siete consecutivas positivas, la tltima de mane-
ra acelerada, confirmando el cambio de tendencia general obser-
vado desde el primer trimestre del pasado afio.

Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid

-20

-40
3TO8 3T09 3T10 3T11 3T12 3T13 3T14 3T15

{valor delindice entre -100y 100)
Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del INE.
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1.4. Demanda

El indice de comercio al por menor en el conjunto de la Comuni-
dad de Madrid (INE) registré en el segundo trimestre un ascenso
del 3,0% en términos interanuales, reduciendo en 1,1 puntos la
variacion del primer trimestre. Este mismo indicador referido al
conjunto de Espana refleja un crecimiento interanual en el trimes-
tre del 2,8%, dos décimas por tanto inferior al de Madrid y siete
por debajo de tres meses antes.

La Encuesta sobre Confianza de los Consumidores en la Ciudad
de Madrid del segundo trimestre muestra una mejora, tanto res-
pecto del primer trimestre como de hace un afo. El indice se sitia
en 41,2 puntos, 2,2 por encima de un trimestre antes, sumando un
trimestre mas de recuperacion después de la pérdida registrada en
el tltimo del pasado afio. La variacién ha sido significativamente
superior en términos interanuales, pues aumenta en 7,1 puntos, lo
que implica la octava consecutiva de signo positivo.

indice de confianza del consumidor madrilefio

50

40

30

20

10

0
2709 2710 2T 2T12 2713 2T14 2T15

(valor delindice entre 0 y 100)
Fuente: Andlisis Socioecondmico (Ayuntamiento de Madrid)

Los vehiculos matriculados en la Ciudad de Madrid han continua-
do creciendo en el ultimo periodo trimestral, registraindose un
13,3% mas que en el mismo periodo de un afo antes. En el
cémputo de los ultimos doce meses el crecimiento es del 8,8%,
igual al de tres meses antes.

16



RESUMEN EJECUTIVO

En los dltimos tres meses, hasta mayo de este ano, las exportacio-
nes registraron una variacién del -1,4% en términos medios anua-
les, lo que aun asi supone una variacién 5,8 puntos menos negati-
va que la de tres meses antes, lo que permite atisbar una préxima
recuperacién de las mismas, al menos en términos de tendencia.
Por su parte, las importaciones mantienen la evoluciéon al alza de
periodos anteriores, de manera que en mayo aumentaron un
12,4% en términos medios anuales, variacién 6,4 puntos mas ele-
vada que la de febrero.

1.5. Precios y salarios

Los precios de consumo descendieron un 0,2% como media en el
segundo trimestre del ano, lo que contrasta con el descenso del
0,9% del primero. El IPC de junio senala un incremento del 0,1%,
lo que supone una tasa de variacién solo una décima superior a la
de hace un afo, si bien en enero este indicador habia descendido
al -1,3%. La inflacién subyacente también se ha elevado en los tl-
timos tres meses, de manera que en junio alcanzan una variacién
anual del 0,6%, cuatro décimas por encima de marzo y al mismo
nivel que la de Espana.

IPC general y subyacente
(tasa de variacion anual, %)

S

1 \
0 ] N,
L ARVA v

-1

| P general Subyacente
-2
jun.-08 jun.-09 jun.-10 jun.-11 jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15
Fuente: INE.

Las previsiones elaboradas por Funcas sobre el comportamiento
de los precios de consumo en Esparia estiman la inflacién general
en el -0,1% como media en 2015, con una tendencia mensual as-
cendente que colocaria la variacién anual del IPC a final de afio
en el 1,3%.

El precio medio de la vivienda libre de la Ciudad de Madrid ha
acelerado su ritmo de crecimiento en el primer trimestre de 2015,
de manera que la variacién interanual en este dltimo periodo fue
positiva, del 1,5%, lo que supone 3,3 puntos mas que la del cuarto

17
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trimestre del pasado afo y lleva el precio medio del metro cuadra-
do a 2.411,0 euros. Este crecimiento es mayor que el registrado en
el conjunto de Espafia pero ligeramente inferior al de la Comuni-

dad de Madrid.

Precio de la vivienda libre por m2
(var. media anual en %)

5,0
0,0 o
1T08 1709 1T10 1T 1T12 1T13 1T14 5
/ N
-5,0
-10,0
-15,0

— Ciudad de Madrid Comunidad de Madrid Espana

Fuente: Ministerio de Fomento.

Los costes laborales por trabajador han vuelto a desacelerarse en
el primer trimestre del afio en la Comunidad de Madrid, con un
aumento del 0,9% en términos interanuales, una variacién 0,5
puntos inferior a la del cuarto trimestre del pasado afio. En térmi-
nos medios anuales el incremento se sitia en el 1,2%, una décima
por debajo del trimestre anterior.

1.6 Mercado de trabajo

El ntiimero de activos residentes en la Ciudad de Madrid aument6
un 0,2% en términos interanuales, lo que supone 2.400 activos
mas, segiin la EPA del segundo trimestre. La tasa de actividad au-
menta en un punto porcentual, situdndose en el 61,8% de la pobla-
cién de mas de 16 afios.

El ntmero de ocupados en la Ciudad de Madrid disminuyé un
0,7% en comparacién con el mismo periodo de un ario antes. Este
descenso de la ocupaciéon medido por la EPA del segundo trimes-
tre contrasta con el ascenso tanto en la Comunidad de Madrid
como en Espana.

18
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En cuanto a la afiliacién a la Seguridad Social en la Ciudad de
Madrid, el ndmero de trabajadores ascendia en junio a 1.733.878
personas, un nivel un 3,4% superior al del mismo mes de un ano
antes. Esta variacién interanual supone un incremento un punto
superior al de marzo. En términos trimestrales medios, la afilia-
cién crecié un 3,6% interanual, también un punto porcentual por
encima del trimestre anterior.

Afiliados ala Seguridad Social
en la Ciudad de Madrid

Afiliados (escala dcha.)

Variacion interanual (%6) (escala izqda.)

4 1.800.000
2
1.600.000
0
1.400.000
-2
1.200.000
-4
-6 1.000.000
jun.-10 jun.-11 jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15

Fuente: Ministerio de Empleo v Seguridad Social.

El desempleo medido por la EPA del segundo trimestre aumentd
en comparacién con un ano antes, con una tasa interanual del
4,4%, catorce puntos mas por tanto que en el primer trimestre del
ano. La tasa de paro se situd en el 17,1%, lo que la coloca siete
décimas por encima de la de un afio antes. Este aumento del paro
contrasta con el descenso tanto en la Comunidad de Madrid como
en Espana.

Parados registrados en la Ciudad de Madrid

70 260.000
60 240.000
50 220.000
40 200.000
30 180.000
20 160.000
10 -/—\\ 140.000
0 <= 120.000
-10 100.000
jun.-09 jun.-10 jun.-11 jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15

Parados (escala dcha.)  sss\far. interanual, en % (escala izgda.)
Fuente: DG Estadistica (datos SEPE).
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Por lo que respecta al paro registrado en la Ciudad de Madrid
(Servicio Publico de Empleo Estatal, SEPE), su ntimero se situd
en junio de 2015 en 212.389 personas, lo que supone una disminu-
cién con respecto a junio del pasado ano del 7,2%, una décima
menos de descenso por tanto que en el pasado mes.

20



POBLACION FLOTANTE

Se considera poblacién flotante a todas aquellas personas que sin
ser residentes en un municipio, se desplazan frecuentemente al
mismo (“commuters”) por trabajo, estudios, gestiones, compras,
ocio u otros motivos, o bien se encuentran en el municipio de va-
caciones, o en transito hacia otras localidades.

La presencia de esta poblacién temporal en la ciudad tiene impor-
tantes repercusiones en la economia, la sociedad, el medio am-
biente y los servicios publicos loca-les, por lo que se hace necesa-
rio su medicién y anélisis.

El Censo de Poblacién 2011 cuantificé la poblacién vinculada no
residente de Madrid en 894.906 personas. Aun siendo los censos
una poderosa herramienta, contintian sin considerar, sin embar-
go, a otros tipos de “commuters”, como los turistas o los excursio-
nistas, por lo que conviene ir matizando cada tipologia segiin
otras fuentes.

En relacién a los trabajadores, de las 1.747.217 cuentas de cotiza-
cién a la Seguridad Social que mantenian las empresas de la ciu-
dad de Madrid a 1 de enero de 2012, 709.563 correspondieron a
trabajadores que tenian fijada su residencia fuera de la ciudad. A
éstos habria que sumarles el elevado ntimero de empleados publi-
cos con el que cuenta Madrid, de los que podemos estimar que
68.304 serian no residentes.

Por lo que respecta a los estudiantes, Madrid cuenta con una am-
plia y diversificada oferta formativa, avalada por numerosos cen-
tros de reconocido prestigio, que explicaria la presencia en la ciu-
dad de 68.639 “commuters” universitarios y més de ochenta y seis
mil personas cursando otros estudios.
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Otro importante contingente de personas lo constituyen los turis-
tas, que segin datos de la Encuesta de Ocupacion Hotelera y esti-
maciones en base a los informes de Frontur, Familytur y Egatur,
podemos considerar que realizan 150.384 pernoctaciones diarias,
tanto hoteleras como no hoteleras. Igualmente, Madrid recibe un
importa nimero de “excursionistas”, que acudirian a diario a la
ciudad por motivos tan diversos como el ocio, las gestiones admi-
nistrativas, la visita al médico, las compras, etc. y que la dltima
Encuesta Domiciliaria de Movilidad cifré en mas de trescientas
mil personas.

En definitiva, podemos estimar que a la poblacién empadronada
en Madrid habria que afiadirle al menos 1.453.620 personas mas
que, sin ser residentes, estarian vinculadas a la ciudad por moti-
vos de trabajo, estudios, ocio u otros. Esta poblacién “extra” gene-
raria, desde el punto de vista de la produccion, 46.349,1 millones
del VAB madrileno, y desde el de la demanda, mas de cuatro mil
millones de euros.
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El crecimiento econémico a escala
mundial contintia estabilizado en

niveles anteriores a la crisis.

1. ENTORNO Y PERSPECTIVAS
ECONOMICAS

1.1 Economia internacional

La economia mundial crecié en 2014 un 3,4%, segtin confirma la
ultima estimacién del Fondo Monetario Internacional (FMI), la
misma tasa de los dos tltimos afnos, mostrando importantes dife-
rencias entre los diferentes grupos de paises atendiendo a su nivel
de desarrollo y zona geografica. Como se sefalaba en anteriores
Barémetros, los niveles de crecimiento de los tltimos afios se si-
than claramente por debajo de los alcanzados en los periodos in-
mediatamente anteriores a la crisis e, incluso dentro de ella, a los
de 2010y 2011.

Han sido las economias emergentes las que mas crecieron en el
pasado afio, un 4,6% en su conjunto, frente al 1,8% que lo hizo el
conjunto de las avanzadas, lo que incluye a la eurozona. Dentro
del primer grupo siguen destacando, de entre las de mayor tama-
no, China e India, mientras que Rusia y Brasil apenas alcanzan
cotas positivas, especialmente este tltimo. En el grupo de las mas
desarrolladas lo hacen por arriba Corea del Sur, Australia y Reino
Unido, mientras que Japén baja al -0,1%.

Los diferentes niveles de crecimiento entre economias emergentes
tienen una parte de su explicacién en la evolucién del precio del
petréleo, dadas las distintas posiciones en funcién de su relacién
con este recurso. Dado que la tendencia de la segunda mitad del
pasado ano, que basicamente se mantiene en la primera de 2015,
fue de un descenso de su precio, los paises exportadores han visto
reducir el valor de su produccién de manera significativa, al con-
trario de lo que ocurre con los importadores, que se han visto be-
neficiados por la reduccién de lo que deben pagar para su adquisi-
cién. Durante mayo y junio el precio de esta materia prima ha te-
nido un contenido repunte, pero remitiendo nuevamente y, en
cualquier caso, manteniéndose lejos atn de los niveles de hace un
afno.
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El crecimiento previsto para 2015 a nivel mundial es tan solo una
décima superior al de un afno antes, mientras que se espera que en
2016 suba al 3,8%, lo que no deja de ser un crecimiento todavia
modesto a esta escala global. Dentro de este contexto, el conjunto
de economias emergentes y en desarrollo continuaran creciendo
por encima de la media mundial, si bien también lejos de las tasas
previas a la crisis. Los paises asidticos continuaran encabezando
este grupo, especialmente India y China, de manera que el prime-
ro de ellos incluso incrementara las tasas de crecimiento de los
afios precedentes, lo que por el contrario no podra hacer el segun-
do. Segiin las previsiones del FMI, el crecimiento de India supera-
ra al de China al menos hasta el afio 2020, tGltimo afio que alcan-
zan las mismas. El escenario previsto para Rusia y Brasil contintia
siendo pesimista, especialmente para el primero de ellos, regis-
trando ambos tasas negativas relativamente elevadas en el actual
ejercicio.

Estados Unidos crecer4, tanto en 2015 como en 2016, por encima
de la media de las economias avanzadas, lo que también lograra,
aunque solo en el primero de ellos, Reino Unido. En estos momen-
tos, el mercado laboral norteamericano estd dando muestras de
fortaleza, con una tasa de paro en el 5,3%, cerca de un punto por
debajo de hace un ano, al tiempo que el empleo contintia crecien-
do de manera estabilizada por encima del 2%. Los precios de con-
sumo en el pais norteamericano se encuentran en niveles solo lige-
ramente positivos en junio, después de cinco meses en negativo.
Japén, por su parte, mantendra en el actual y el préximo ejercicio
reducidos crecimientos, aunque en el entorno del 1%, alejado por
tanto de la media de las economias méas desarrolladas, que lo ha-
rén por encima del 2%. Pero, en cualquier caso, el bajo nivel de
paro sigue siendo una caracteristica de la economia nipona, lo
que acomparia a unos precios de consumo moderadamente positi-
vos en estos momentos.

La economia de la Zona Euro

2013 2014 1T14 2T14 3T14 4714 1T15

Producto Interior Bruto 03 09 1,1 08 08 09 1,0
Consumo privado -06 10 07 08 10 15 1,7
Consumo publico 0,2 06 0,6 06 06 07 1,1
Formacion bruta de capital 23 1,1 2,4 1,1 0,6 05 0,8
Comercio exterior de bb y ss 0,4 0,0 0,0 -0,1 0,2 0,0 -0,2

Exportaciones 2,1 37 35 3,1 4.1 4.1 4,2
Importaciones 1,3 40 39 38 39 45 5,1

Tasa de paro (**) 12,0 116 11,8 116 11,6 114 11,2

Empleo -0,7 06 02 06 07 09 0,8

IPC Armonizado 1,4 04 07 0,6 0,4 0,2 -0,3

Tasas de variacion interanual, en %. (*) Contribucion a la tasa de var. del PIB. (**) % de la poblacié n activa.

Fuente: Banco de Espaiia.
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La zona euro mantuvo en el pri-
mer trimestre del afio un bajo nivel
de crecimiento, pero que le permi-
te ir reduciendo ligeramente el

desempleo.

La economia espafiola continta
creciendo por encima de Alema-
nia, Francia e Italia, las grandes de

la zona euro.

ANALISIS DE COYUNTURA

En el primer trimestre del afo, el conjunto de paises de la eurozo-
na mantiene el bajo nivel de crecimiento que ha definido su evolu-
cién a lo largo del pasado afio. Aunque tanto el consumo privado
como el publico se han acelerado ligeramente, la inversién conti-
nda en bajas tasas, frenando de esta manera el crecimiento total.
La demanda exterior ha reducido en dos décimas de punto su con-
tribucién al crecimiento, con un aumento de las importaciones
por encima de las exportaciones, ello a pesar de la favorable evo-
lucién del tipo de cambio del délar para su comercio exterior.

Dentro de la zona del euro, en el primer trimestre de 2015 Alema-
nia ha reducido su tasa de crecimiento en términos interanuales
en cinco décimas, hasta el 1,0%, la misma que el conjunto de la
zona. Por el contrario, Francia aumenta su tasa de crecimiento en
siete décimas, hasta el 0,7%, mientras que Italia consigue un exi-
guo nivel del 0,1%. Un trimestre més, Espafia es el pais que mas
ha crecido de las grandes economias del euro, con un crecimiento
interanual del 2,7%. También hay que destacar el crecimiento de
Polonia, la octava economia de la Unién Europea, que se mantie-
ne en el 3,5% en el primer trimestre, una de las tasas mas elevadas
de la Unién. Por su parte, Reino Unido sigue manteniendo tasas
netamente por encima de la media europea, aunque reduciendo la
del altimo periodo en seis décimas, hasta el 2,4% interanual.

La tasa de desempleo de la eurozona se ha reducido hasta el
11,1% en mayo, lo que supone una décima menos respecto de tres
meses antes y cinco en comparacién anual, con crecimientos del
empleo positivos a lo largo del conjunto de 2014 y también en el
primer trimestre del afio actual. La inflacién se mantiene en nive-
les bajos pero positivos desde mayo, si bien el IPCA de junio se
situd en tan solo el 0,2%, aun asi tres décimas por encima de mar-
zo.

Las previsiones de crecimiento del conjunto de la zona euro conti-
ndan siendo moderadas, en el entorno del 1,5% tanto para 2015
como para 2016, en linea con las del principal de sus componen-
tes, Alemania, pais que supera a Francia en sus expectativas de
crecimiento.

1.2. Espana

Como ya se ha comentado anteriormente, la economia espafiola
es, de las grandes del euro, la que mayor crecimiento ha registra-
do en el primer trimestre del afio en curso. La tasa de crecimiento
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interanual del PIB de Espana se situé en el 2,7% (Contabilidad
Nacional Trimestral de Espana, INE), superando nuevamente no
solo a las mayores economias sino, como es légico, la media de los
19 paises de la eurozona. Esta tasa mejora en siete décimas el re-
sultado del cuarto trimestre del pasado afo, lo que implica enca-
denar cinco trimestres consecutivos en tasas positivas, todos los
de 2014 y este de 2015, después de que el tltimo de 2013 registra-
ra una variacién del 0,0%.

El consumo de los hogares ha continuado acelerando su creci-
miento en el primer trimestre, aunque solo en una décima, con
una tasa interanual del 3,5%, enlazando de esta manera la quinta
positiva consecutiva. Una tasa de la magnitud de las dos tltimas
no se alcanzaba desde el primer trimestre de 2007.

El gasto de las administraciones publicas ha vuelto a tasas positi-
vas en este comienzo de ano, después de que en el cierre del pasa-
do afio registrara una variacién interanual del -0,5%. El ascenso
en el primer trimestre ha sido de tan solo el 0,1%, seis décimas
por tanto por encima del anterior.

La inversion de la economia espafiola ha vuelto a ser el capitulo
de la demanda que maéas ha crecido en el primer trimestre, un
6,0%, superando en nueve décimas el dato de un periodo antes y
en un nivel que no se alcanzaba desde hace ocho afios. El compor-
tamiento mas positivo lo han tenido nuevamente los bienes de
equipo y, dentro de ellos, los de transporte, que crecieron un
14,1% interanual. Por su parte, la inversion dedicada a construc-
ci6én, incluida la vivienda, ha elevado significativamente su ritmo
de crecimiento, de manera que en el primer trimestre la variacién
anual se situé en el 4,9%. Dentro de esta tltima, la destinada ex-
clusivamente a viviendas lo hizo en menor medida, en un 2,3%.

Si el comercio exterior dejé de aportar de forma positiva al creci-
miento del PIB espafiol en el primer trimestre del pasado afo,
esta situacion se mantiene en los registros del primero del actual,
aunque este saldo negativo ha continuado reduciéndose. En el tl-
timo periodo trimestral la diferencia se situaba en -0,3 puntos de
PIB, cuatro décimas menos negativo que el del trimestre anterior.
Esta situacién se explica por la ligera aceleracion de las exporta-
ciones, en sentido contrario a las importaciones. Asi, las ventas al
exterior han ganado un punto en términos de variacién interanual
en los tltimos tres meses, mientras que las importaciones han per-
dido 0,3.
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La Comunidad de Madrid enlaza
seis trimestres consecutivos de
crecimiento real del PIB, con el
sector de la construccion a la cabe-

za.

ANALISIS DE COYUNTURA

Observando la produccién desde el lado de la oferta, la evolucion
mas positiva en el dltimo trimestre la registr6 la construccién, se-
guida de la industria, situdndose esta tltima una décima por enci-
ma del mas relevante de los sectores, el de los servicios. El sector
agricola, por el contrario, redujo su produccién en este periodo,
aunque su importancia relativa es muy reducida.

Crecimiento del PIB de Espaia

2013 2014 1T14 2T14 3T14 4T14 1T15

Gasto en consumo final 2,4 1,8 1,1 1,8 2,1 2,4 2,6
- Hogares 2,3 24 1,3 23 28 34 35
- ISFLSH -0,1 1,0 0,7 0,7 0,8 1,8 1,9
- Administraciones publicas -2,9 0,1 0,3 0,3 0,3 -05 0,1
Formacién bruta de capital fijo -3,8 3,4 0,8 3,9 3,9 51 6,0
- Construccion 92 15 -74 -0,7 0,1 24 49
- Bienes de equipoy aa cc 56 12,2 158 129 10,2 10,3 9,4
- Activos fijos inmateriales -1,3 2,5 1,8 1,7 3,4 3,1 2,0
Variacién de existencias (*) 0,0 02 0,3 0,2 03 -0,1 -0,1
Demanda nacional (*) 2,7 2,2 1,2 2,3 2,6 2,7 3,0

Exportacién de bienes y servicios 4,3 4,2 6,4 1,0 45 47 57
Importacion de bienes y servicios  -0,5 76 94 49 86 7,7 7,4

PIB a precios de mercado -1,2 1,4 0,6 1,2 1,6 2,0 2,7
Agricultura, ganaderia, ... 15,6 3,3 10,3 1,6 53 -3,4 -26
Industria -1,8 1,5 0,5 1,9 1,5 2,1 2,7
Construccién 81 -12 -62 -1,7 0,0 3,4 5,8
Servicios -1,0 1,6 0,9 1,4 1,7 2,3 2,6

Tasas de var.nteranual en % (*) Aportacion al crecimiento del PIB. Datos corregidos de estac. y de calendario
Fuente: INE (CNTR, Base 2010)

1.3 Comunidad de Madrid

El conjunto de la Comunidad de Madrid mantuvo en el primer
trimestre de 2015 la senda de recuperacion de su economia, acele-
rando en seis décimas el resultado de un periodo trimestral antes.
Segun los datos del Instituto de Estadistica de la Comunidad de
Madrid, el crecimiento del PIB en el primer trimestre del afio ha-
bria llegado al 2,9% en términos interanuales, mientras que cerré
el pasado afio con una tasa del 2,3%, de manera que son ya seis
los trimestres con crecimientos de signo positivo, en todos los ca-
sos de manera acelerada.

El sector que registr6 un mayor crecimiento fue Construccion,
superior en siete décimas a la media y en 2,6 puntos al alcanzado
en el cuarto trimestre del pasado afio. Servicios crecié en el tri-
mestre un 3,2% interanual, por tanto también por encima de la
media, mejorando en cuatro décimas el registro de tres meses an-
tes. Por el contrario Industria, aunque mejoré el resultado de un
trimestre antes, mantiene un periodo mas su perfil negativo.
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PIB y mercado laboral de la Comunidad de Madrid

2014 1T14 2T14 3T14 4T14 1T15

PIB a precios de mercado 1.7 1.0 1.8 2.0 2.3 2.9
Agricultura, ganaderia, ... -1.0 -3.9 1.7 0.8 0.9 0.2
Industria -1.3 -1.5 1.7 -0.8 -1.3 -0.5
Construccion 01 -0.7 -0.1 0.3 1.0 3.6
Servicios 2,2 1.5 21 2.4 2.8 3,2

EPA 2014 2T14 3T14 4T14 1T15 2T15
Activos -14 =21 -0,8 1.5 2.3 2.7
Ccupados -0.1 -1.8 1.5 4.8 5,7 4.5
Parados -6.5 -2,9 -10.5 -10,7 -11.0 -4.6
Tasa de paro (%) 18,7 19,0 17,5 18,0  17.8 17,7

2014 jun-14 mar-15 abr-15 may-15 jun-15

Afiliados Seguridad Sacial 1.6 0,9 33 a7 3.8 a5
Paro registrado -58 74 -7.8 -8.3 -8.8 -8.8
Tasas de vanacion interanual en %, salvo indicacion en contrario..

Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid, INE [EP&), SEFE y MESS.

El nimero de activos en el conjunto de la Comunidad de Madrid
aumenté en comparacién anual, aunque en mayor medida lo hizo
el de ocupados, lo que ha dado lugar a una reduccién del desem-
pleo, segiin estima la EPA del segundo trimestre. Los activos cre-
cieron un 2,7%, cuatro décimas més que un trimestre antes, acele-
rando asi el ritmo de ascenso del trimestre anterior. Por su parte,
el aumento de la ocupacion ha sido superior, del 4,5%, reduciendo
en 1,2 puntos el dato del primer trimestre. Dadas estas variaciones
interanuales, el nimero de parados se ha reducido, un 4,6%, 6,4
puntos por debajo de tres meses antes, permitiendo que la tasa de
paro se reduzca en 1,3 puntos en comparacién con la de hace un
afio y en una décima respecto del trimestre anterior.

En cuanto a la afiliacién a la Seguridad Social, en cada uno de los
tres meses del segundo trimestre se han registrado tasas inter-
anuales positivas, todas ellas por encima del 3%, tasas que no se
alcanzaban desde hacia ocho afios. El crecimiento medio en este
primer trimestre sitta en el 3,6%, una décima por encima del pri-
mer trimestre de este mismo afo. En términos anualizados, la tasa
de variacién de junio sube al 3,0%, lo que supone medio punto
mas que en marzo.

Los datos de paro registrado elaborados por el SEPE también re-
flejan la situacién laboral de la regién, con descensos interanuales
consecutivos en los tdltimos veinte meses. Los parados disminuye-
ron un 8,6% en media del segundo trimestre respecto del mismo
periodo de un afio antes, lo que supone una aceleracién de nueve
décimas en su ritmo de descenso si se compara con aquel periodo.
En términos anualizados se observa también el caracter acelerado
del ritmo de caida del paro, pues este aumenta en cinco décimas
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Espana crecera en 2015 un
2,0%, con una inversién que lo
hard por encima y de manera
acelerada.

Las tultimas previsiones conti-
ndan anticipando un mayor
crecimiento en la Ciudad que
en el conjunto de Esparia en los
proéximos anos.
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respecto de tres meses antes, situandose la variacién media anual
de junio en el -7,4 %.

1.4 Previsiones de crecimiento

Las previsiones de crecimiento del Centro de Prediccién Econémi-
ca (Ceprede) para el conjunto de la economia espanola estimaban
un crecimiento en 2015 del 2,6%, seis décimas por encima de las
realizadas en noviembre del pasado ano. El consumo privado y la
inversion son las fuerzas que tiraran de la economia espariola este
ano, si bien la primera se ird desacelerando a lo largo del mismo.
Respecto del consumo publico, este componente de la demanda se
mantendra estabilizado en bajos niveles de crecimiento. Por su
parte, las exportaciones creceran por debajo de las importaciones,
contribuyendo negativamente al crecimiento global. En este senti-
do hay que destacar que previsiones mas actuales, del FMI y del
Gobierno central, estiman un crecimiento este afio por encima del

3%.

Previsiones de crecimiento del PIB de Espana

2015 2016 2017
PIB 2,6 2,4 2,3
Consumo privado 3,0 2,5 1,8
Consumo publico 0,8 0,9 1,4
FBCF 5,2 6,4 4,5
Exportaciones 6,5 6,3 5,8
Importaciones 7,9 8,6 5,8

Fuente: Ceprede (mayo 2015). Tasas de variacion anual en %.

Las previsiones para 2016 suponen una ligera ralentizacién del
crecimiento respecto de este afio, crecimiento que este Centro si-
tda en el 2,4%. El componente mas dindmico sera nuevamente la
inversién, que incluso acelerari su tasa de variacién anual, mien-
tras que el consumo privado perdera algo de impulso. Por su par-
te, las exportaciones volverdn a crecer por encima de las importa-
ciones, en mayor grado que en 2015. Las tdltimas previsiones del
Gobierno, posteriores a las de Ceprede, sitdan el crecimiento en
2016 en el 3%.

Previsiones de crecimiento del PIB de la Ciudad de Madrid (%)

2015 2016 2017
Producto Interior Bruto (PIB) 2,9 2,6 2,4
Energia 2,5 2,7 2,5
Industria 3,6 3,3 2,9
Construccioén 3,3 4,6 5,0
Servicios de mercado 3,3 2,8 2,4
Servicios de no mercado 0,6 0,9 1,4

Fuente: Instituto L.R.Klein-Centro Stone para Ayuntamiento de Madrid (junio 2015)
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Las mismas previsiones pronostican que el PIB de 2017 reducira
su tasa de crecimiento en una décima respecto de la de 2016, con
un consumo privado y una inversién desaceleradas. Por el contra-
rio, el consumo publico elevaria el tono y el sector exterior reequi-
libraria las dindmicas entre exportaciones e importaciones.

Las previsiones de junio del Instituto L.R. Klein-Centro Stone esti-
man que el PIB de la Ciudad de Madrid habria crecido un 1,1% en
2014, una décima mas que la Comunidad de Madrid pero tres me-
nos que el conjunto de Espana. A su vez, esta prediccién reduce
en cuatro décimas el crecimiento previsto en diciembre del pasa-
do afio.

Para 2015 el mismo Instituto prevé un crecimiento del 2,9%, en
este caso cuatro décimas por encima de la previsién de diciembre,
y en 2016 del 2,6%, en los mismos términos que la anterior previ-
sién. Estas previsiones superarian en tres y dos décimas, respecti-
vamente, las estimaciones realizadas por la misma institucién pa-
ra el conjunto de Espana. Por su parte, el crecimiento en 2017
seria del 2,4%, una décima por encima del de Espana, por lo que
el diferencial favorable a la Ciudad iria paulatinamente reducién-
dose.

Segun las mismas previsiones de crecimiento, Industria crecera
en 2015 por encima de la media de la economia de la Ciudad, al
igual de lo que se prevé para 2016 y 2017, con Energia haciéndolo
siempre por debajo de aquella. Construccién sera desde 2016 el
sector con mayores tasas de crecimiento, después de haber desta-
cado en sentido contario en todo el periodo de crisis e inicio de la
recuperacién. En cuanto al sector mas importante de la economia
de la Ciudad, Servicios, las previsiones de crecimiento se sitdan,
como es natural, en torno a la media, pero con un perfil desacele-
rado. Dentro de este tltimo sector, la actividad del conjunto de las
administraciones publicas en la Ciudad se situara claramente por
debajo de los servicios de mercado en los tres afios de referencia.
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La produccién industrial crecié en
Madrid en los tdltimos tres meses,
registrando en mayo la primera
variacion media anual positiva de

los ultimos siete anos.

2. ACTIVIDADES PRODUCTIVAS

2.1 Industria

El Indice de Produccién Industrial para el conjunto de la Comuni-
dad de Madrid (INE) ha registrado en el tltimo periodo trimes-
tral, hasta mayo de 2015, una variacién interanual del 2,1%, lo
que supone una mejora de 1,4 puntos respecto de la variacién de
tres meses antes. Al mismo tiempo, la variacién interanual media
en los ultimos doce meses, también hasta mayo, se sitia en el
0,3%, un punto por encima de febrero pasado, lo que implica a su
vez la primera variacién de signo positivo desde la que se registré
en abril de 2008.

Respecto del conjunto nacional, la produccién industrial de Ma-
drid se ha situado por debajo en los tltimos tres meses, dado que
la variacién en Espana ha sido del 3,1%, 2,5 puntos por encima de
tres meses antes. En media anual el resultado nacional también
mejora al regional, en este caso en 1,2 puntos porcentuales, aun-
que la diferencia se ha reducido en ocho décimas en los tltimos
tres meses. Como se desprende de la evoluciéon de ambos indices,
si bien durante la primera parte de la crisis el retroceso regional
fue inferior al nacional, desde mayo de 2010 esta comparativa se
modifica, manteniéndose en este tltimo sentido todavia en el mo-
mento actual.

Produccién de bienes de equipo
5 (tasa media anual en %)

mmm=Comunidad de Madrid m—— Espafia

Fuente: INE.
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Desde el punto de vista de destino econémico de la produccién de
bienes industriales, los retrocesos en la regién tienen lugar en
energia y bienes de consumo duradero, con variaciones medias
anuales del -6,2% y -4,7%, respectivamente. Entre el resto de sec-
tores destacan los crecimientos de los bienes intermedios y los
bienes de equipo, con variaciones medias anuales del 3,9% y 2,2%,
respectivamente. Hay que destacar que todos los grupos mejoran
sus tasas de variacién medias anuales respecto de tres meses antes
a excepcién de los bienes de equipo, que la mantiene.

El valor afnadido bruto (VAB) de las ramas industriales de la Co-
munidad de Madrid muestra una desaceleracién de su ritmo de
caida, situdndose en el primer trimestre de 2015 en el -0,5% inter-
anual en valores ajustados de estacionalidad. Esta tasa mejora en
ocho décimas el resultado del trimestre anterior. Hace un ano, la
tasa de variacién se situaba en el -1,5%, lo que refleja una tenden-
cia al alza en el conjunto de los dltimos doce meses.

VAB industrial de la Comunidad de Madrid

ftasa de variacién interanual en %)

T3 3T 1T14

1T 3T1O T4 ST STi2

Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid.

Los trabajadores afiliados a la Seguridad Social en las empresas
industriales de la Ciudad de Madrid disminuyeron un 1,9% en el
segundo trimestre de 2015 respecto del mismo periodo de un afio
antes, descendiendo a un total de 73.699 afiliados, 1.440 trabaja-
dores menos por tanto que hace un ano. Este dato desacelera en
1,8 puntos la caida del nimero de afiliados del trimestre anterior

en el sector.

Dentro de las ramas industriales mas significativas, Reparacion e
instalacién de maquinaria y equipo es la que méas aumenta el na-
mero de afiliados en los tltimos doce meses, seguida de Confec-
cién de prendas de vestir. En sentido contrario, las que més dismi-
nuyen su namero son Fabricacién de productos farmacéuticos y
fabricacién de otros productos minerales no metélicos, la primera
de ellas con un descenso que alcanza el 8,0%.
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El valor anadido de la industria de
la regién desacelera en el primer
trimestre el ritmo de descenso in-
teranual, acercandose a niveles

positivos.

La afiliacion a la Seguridad Social
en el sector industrial desaceleré
su descenso en términos interanua-

les en el segundo trimestre.



En el primer trimestre de 2015, el
numero de cuentas de cotizacién
industriales descendi6 un 0,7%
interanual, ocho décimas menos

que un trimestre antes.
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Trabajadores afiliados a la Seguridad Social en la Industria

1T15 1T14 Variacion (%)
Recogida, tratamiento y eliminacién de residuos 8.188 8.291

Fabricacion de vehiculos de motor 6.453 6.978 _;z
Artes gréficas 6.207 6.348 22
Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire 5.448 6.071
acondicionado -10,3
Industria de la alimentacion 5.073 4.985 1.8
Reparacion e instalacién de maquinaria y equipo 4.948 4.848 21
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.o.p. 4.256 4.290 08
Fabricacion de productos farmacéuticos 3.680 3.940 66
Captacion, depuracion y distribucion de agua 3.322 3.312 03
Confeccion de prendas de vestir 3.149 3.243 29
Fabricacion de otro material de transporte 2.567 2.552 0,6
Fabricacion de productos metalicos 2.450 2.486 14
Fabricacion de otros prod. minerales no metélicos  2.279 2.562 11,0
Otras industrias manufactureras 2.263 2.225 1,7
Industria quimica 1.990 1.917 3.8
Resto 10.606  11.611 87
Total industria 72,879  75.659 -3,7

Fuente: DG Estadistica (datos MESS)

Por otro lado, analizando la actividad industrial a través de las
cuentas de cotizacién a la Seguridad Social, esta refleja una dis-
minucién interanual del 0,7% en el segundo trimestre de 2015,
una disminucién igual que la registrada en el primer trimestre del
ano. Este descenso supone la pérdida de 27 cuentas en el tltimo
afio.

Cuentas de cotizacién a la Seguridad Social en la Industria

2T15 2T14 Variacion (%)

Artes gréficas 685 710 5,2
Confeccion de prendas de vestir 431 419 5,0
Industria de la alimentacion 367 349 2,9
Fabricacion de productos metélicos 290 305 2,7
Reparacion e instalacion de maquinaria 266 266 0,0
Otras industrias manufactureras 229 223 0,0
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.o.p. 203 211 0,0
Suministro de energia eléctrica, gas, ... 125 128 0,0
Industria quimica 113 118 -2,3
Fabricacion de muebles 106 101 -3,5
Fabric. de otros productos minerales no metalicos 101 101 -3,8
Fabric. de prod. informaticos, electrénicos y opti- 96 96 -4,2
EZZricacién de material y equipo eléctrico 87 87 -4,9
Resto 693 705 4.7
Total 3.792 3.819 -0,7

Fuente: DG Estadistica (datos MESS)

37



BAROMETRO DE ECONOMIA DE LA CIUDAD DE MADRID 45

En cuanto a las principales ramas, las actividades industriales que
han mostrado un comportamiento relativo mas positivo en sus
cuentas de cotizacién son Industria de la alimentacién y Fabrica-
cién de muebles, mientras que las que registraron mayores des-
censos fueron Fabricacién de productos metélicos e Industria qui-

mica.

2.2. Construccion y mercado
inmobiliario

El ntimero de licencias urbanisticas concedidas por el Ayunta-
miento de Madrid ha registrado un significativo ascenso en los
dltimos tres meses, de manera que en noviembre de 2014 la tasa
media anual se situaba en el 37,1%, una tasa que dobla la de tres
meses antes. Esta aceleracién en la tendencia de los dltimos meses
se debe al comportamiento de septiembre y diciembre, en los que
las licencias crecieron un 125,7% y un 68,5% interanual, respecti-
vamente, mientras que en octubre se redujeron un 43,9% en com-
paracién con igual mes de un afio antes. Hay que tener en cuenta

que las variaciones interanuales medias de todo 2013 fueron espe-
cialmente negativas, en contraste con un afo antes

Licencias de construccion de viviendas
(variacion media anual en %)
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Fuente: DG Estadistica (datos Area de Gobierno de Urbanismo y Vivienda)

Las licencias otorgadas en el global de estos tltimos doce meses
ascienden a 3.062, lo que equivale a 300 menos que tres meses
antes y 1.133 que hace un ano. A efectos comparativos, hay que
seguir teniendo en cuenta que en varios meses de 2007 se supera-
ron las 16.000 licencias en cémputo anualizado, méas que quintu-
plicando el nivel de estos momentos

Atendiendo a su finalidad, se observa que mientras las licencias
para edificaciéon de vivienda libre han experimentado un incre-
mento medio anual del 37,6%, las destinadas a vivienda protegida
han retrocedido un 85,6%. Estas variaciones son 10,5 y 36,1 pun-
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Las licencias de construccién de
vivienda nueva aceleran su descenso
en términos medios anuales al -
27,0%

Dentro del total, las licencias para
vivienda libre aumentan un 37,6%,
mientras que las destinadas a prote-

gida caen un 85,6%



Fuencarral-El Pardo concentré en
los ultimos tres meses mas del 25%
de las licencias totales para viviendas

y el 22,3% de las de modalidad libre
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tos inferiores a las registradas tres meses antes. También hay que
destacar que en los tltimos diez meses solo en dos se han concedi-
do licencias que tuvieran por finalidad la construccién de vivienda
protegida, en abril y junio

El nimero de licencias otorgadas en los tultimos doce meses alcan-
zaron 4.098, lo que supuso 76 mas que tres meses antes y 1.108
que hace un afo. Este incremento equivale a una variacién del
37,1% respecto de un ano antes. A efectos comparativos, hay que
seguir teniendo en cuenta que en 2006 se alcanzé una cifra cerca-
na a las 16.000, practicamente cuatro veces mas que en estos mo-

mentos.
Licencias de construccion de viviendas. Libres y
protegidas
(variacion media anual en %)
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Fuente: DG Estadistica (datos Area de Gobierno de Urbanismoyy Vivienda)

El 20,0% de las licencias de construccién de viviendas de los ulti-
mos doce meses, hasta junio de 2015, corresponden al distrito de
Fuencarral-El Pardo (25,6% de la superficie), seguido de Hortale-
za con el 18,3% (20,0% de la superficie) y Villa de Vallecas con el
15,4% (14,1% de la superficie).

Licencias de viviendas por tipologia y distrito
(acumulado doce meses a junio de 2015, en % del total)
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Fuente: DG Estadistica (datos Area de Gobierno de Urbanismoyy Vivienda)
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Atendiendo a la territorializacién de las licencias por modalida-
des, Carabanchel es el distrito que concentra el mayor ntimero de
licencias para viviendas protegidas con el 52,4%, seguido de Puen-
te de Vallecas con el 25,6%. Por su parte, las viviendas libres a
construir se localizan en mayor medida en Fuencarral-El Pardo
con el 22,3%, seguido de Hortaleza con el 19,1% y Villa de Valle-
cas con el 16,0%

Los certificados de fin de obra nueva para uso residencial, de
acuerdo con los datos procedentes del Colegio de Aparejadores y
Arquitectos Técnicos de Madrid (COAATM), experimentaron en
mayo de 2015 una variacién media anual del -35,5%. A pesar de
ello, esta variacion es 5,3 puntos superior a la de tres meses antes,
al tiempo que la decimosexta negativa consecutiva, es decir, todos
los meses de 2014 con la dnica excepcién de enero y los cinco
transcurridos de 2015. Por su parte, las ampliaciones y reformas
alcanzaron en mayo una tasa media de variacién anual del -
13,7%, 2,6 puntos por tanto menos negativa que la de febrero

Por lo que se refiere a los usos no residenciales, la superficie de
los tltimos doce meses, hasta junio de 2015, se redujo un 42,3%
respecto de la de un afo antes, 2,1 puntos méis que en marzo, re-
gistrando caidas cada uno de sus componentes. Este dato contras-
ta con el de febrero, mes que registré un aumento medio anual del
39,5%, Asi, el uso industrial no registra ninguna licencia en los
dltimos doce meses, al tiempo que el terciario cae un 69,8%, co-
rrespondiendo a estos dos usos las mayores disminuciones, del
100% en el primer caso. Por su parte, la dotacional retrocede un
24,9% respecto de hace un afio, mientras que la destinada a apar-
camiento lo hace un 36,9%

Licencias de construccién no residencial
Superficie por uso
500 (tasa media anual en %)
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Fuente: DG Estadistica (datoas Area de Gobierno de Urbanismo vy Vivienda)
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Los certificados de fin de obra nueva
residencial experimentaron un des-
censo medio anual del 35,5%, mien-
tras que las ampliaciones y reformas

lo hicieron un 13,7%

Se registra una caida de la superficie
destinada a usos no residenciales,

especialmente la industrial



Los afiliados a la construccion cre-
cieron en términos interanuales en el
primer trimestre por segunda vez

consecutiva

El ntmero de oficinas bancarias
contintia reduciéndose en la Ciu-

dad de Madrid
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Los afiliados a la Seguridad Social en el sector de la construccién
aumentaron su numero un 4,3% en términos interanuales en el
segundo trimestre del ano, lo que equivale a 1,2 puntos méas que la
variaciéon del trimestre anterior y por tanto la tercera positiva des-
de el inicio de la crisis econémica, que ha afectado de manera es-
pecialmente severa a este sector. Desde el inicio de la nueva serie
en 2009, los retrocesos han sido permanentes, consecuencia del
ajuste del empleo en esta actividad. Asi, en los tltimos seis afios,
desde el segundo trimestre de 2009, el sector ha perdido el 38,9%
de su empleo, cifra que se elevaria significativamente si se compu-
tara desde el mismo trimestre de 2007, para el que no se cuenta
con datos homogéneos

Desagregando la afiliacién segiin los diferentes subsectores, la in-
genieria civil es el que mas elevé su nimero en el segundo trimes-
tre, un 12,8% interanual, seguido de las actividades de construc-
cién especializada con un 5,1% y, por ultimo, la construccién de
edificios con un 1,7%.

2.3 Sistema financiero

Oficinas de entidades de depoésito

El nimero de oficinas bancarias abiertas en la Ciudad de Madrid
disminuyeron en el primer trimestre un 6,8% en comparacién con
el mismo periodo de 2014, una tasa 0,5 puntos mas negativa que
la de un trimestre antes. Esta variacién supone 169 oficinas en
funcionamiento menos que hace un afio. La Ciudad tenia abiertas
en marzo 2.315 oficinas, el 57,0% de las de la Comunidad de Ma-
drid (0,2 puntos menos que hace un ano) y el 7,3% de las de Espa-
fia (también 0,1 puntos menos que hace un afio).

De manera similar, las oficinas del conjunto de la Comunidad de
Madrid también han experimentado un descenso, aunque ligera-
mente menor, un 6,5%, al igual que en el caso del total de Espaiia,
aunque en este caso el descenso es todavia inferior, un 4,8%. En
los dos primeros casos se interrumpe la desaceleracién del ritmo
de descenso de los establecimientos bancarios abiertos al publico,
lo que no ocurre en el total nacional.

Depdsitos e inversiodn crediticia

Los depésitos en las entidades financieras de la Comunidad de
Madrid crecieron en el primer trimestre de 2015 un 3,2% en com-
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paracién con un afio antes, mientras que en el conjunto nacional
no se produjo variacién. En el primer caso se registra una desace-
leraciéon de 0,5 puntos respecto de diciembre del pasado afio,
mientras que en el de Espana la variacion se reduce en 0,4 puntos.
En marzo, los depdsitos alcanzaban en la Comunidad de Madrid
330.803 millones de euros, el 29,1% del total nacional, nueve déci-
mas mas que un afno antes.

Por su parte, en los dltimos doce meses los depdsitos crecieron un
2,3% en Madrid, mientras que en Espana lo hicieron 1,5 puntos
menos. En Madrid se confirma la tendencia ascendente iniciada el
trimestre anterior, al contrario de lo que ocurre en el caso de Es-
pana

Depésitos de clientes
(tasa media anual en %)
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Fuente: Banco de Espafa

Los créditos disminuyeron en la regién un 0,9% en el primer tri-
mestre del afio, una variacién interanual 3,6 puntos inferior a la
de tres meses antes, mientras que en el conjunto nacional se regis-
tré un retroceso del 4,5%, una décima inferior al del anterior tri-
mestre. En marzo, el volumen total de crédito de la Comunidad de
Madrid alcanzé la cifra de 357.967 millones de euros, lo que signi-
fica el 27,0% del total de Espana, un punto mas que hace un afno

En los dltimos doce meses, el crédito disminuyé también un 0,9%
en Madrid, mientras que en Espana lo hizo 4,6 puntos més. En
ambos casos se desacelera el ritmo de descenso de los créditos en
cémputo anual, estando la regién cerca de alcanzar tasas positi-
vas.

Como consecuencia de lo anterior, la ratio de liquidez estructural
(definida como el volumen de crédito cubierto por los depdsitos
bancarios) vuelve a aumentar en marzo en la Comunidad de Ma-
drid, situdndose en una tasa media anual del 91,5%, lo que supone
un punto porcentual mas que la registrada en el trimestre ante-
rior.
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Los depésitos en las entidades fi-
nancieras de la regién crecieron en
el segundo trimestre, mientras que

disminuyé el crédito



Los créditos hipotecarios crecieron
un 26,8% en relacién con un afno

antes, aunque se redujo su importe
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Crédito al sector privado
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En el conjunto nacional la ratio de liquidez media anual se sitda
en el 85,1%, un punto también por encima del trimestre anterior.
Con estas dindmicas se reduce en una décima el diferencial a fa-
vor de la regién, que alcanza los 6,3 puntos en el dltimo mes
mientras que hace un ano se situaba en 8,7.

Evolucion del crédito hipotecario

El nimero de créditos hipotecarios firmados para la adquisicién
de inmuebles en el conjunto de la Comunidad de Madrid ha vuelto
a elevarse de manera significativa en los tltimos tres meses, desde
febrero hasta abril. Estos créditos se han incrementado un 26,8%
respecto de los mismos tres meses de un afio antes, lo que supone
10,4 puntos mas que en el trimestre anterior. Por el contrario, el
importe formalizado se ha reducido un 12,5%, recortando en este
caso en 47,0 puntos la variacién de tres meses antes. El importe
medio de los créditos hipotecarios descendié un 31,0% en térmi-
nos interanuales en los ultimos tres meses, frente al aumento del
15,5% de tres meses antes.

En el conjunto de Esparia se observa una variacién del ntimero de
hipotecas en linea con la de Madrid pero de menor cuantia, pero
en el caso del importe formalizado se registra un ligero aumento
en vez de un retroceso. Asi, las hipotecas crecieron un 18,9% in-
teranual en el trimestre y el importe total un 2,8%. El namero de
hipotecas en Madrid en los tres tltimos meses representaron el
16,3% de las de Espana y el 22,0% de su volumen, lo que supone
1,0 puntos mas y 3,9 mds, respectivamente, que hace un afio.

En términos medios anuales, la variacién en abril del volumen
total de hipotecas es del 24,1% en Madrid y del 13,8% en el con-
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junto de Esparfia, lo que reduce en 0,1 y 21,0 puntos, respectiva-
mente, la variacién interanual de tres meses antes. Estos datos
frenan la dindmica ascendente observable desde marzo de 2014,
pero no impiden que desde julio del pasado afo el montante de
este tipo de créditos discurra en Madrid en tasas de variacién me-
dias interanuales positivas (desde octubre en el caso de Espana

Evolucion del crédito hipotecario
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Mercado bursatil

En el segundo trimestre del afio el IBEX-35 ha perdido el 6,5% de
su valor de cotizacién, habiendo iniciado en abril una tendencia
descendente que se mantiene en junio, al calor de la inestabilidad
generada en torno a Grecia. La pérdida registrada en junio se si-
tda en el 1,4% en comparacién anual. Parecida evolucién ha se-
guido el indice general de la Bolsa de Madrid, con variaciones del
-6,5% y -2,0%, respectivamente, en los mismos periodos de refe-
rencia anteriores.

El IBEX-35 cerré el segundo trimestre con un valor de 10.769,5
puntos, después de que en febrero se sobrepasaran los 11.000, lo
que no lograba desde diciembre de 2009. Por su parte, el indice
general de la Bolsa de Madrid cerré el segundo trimestre con
1.093,3 puntos.

En cuanto al volumen de contratacién en el mercado electrénico
bursétil (SIBE), en los tltimos doce meses su importe ascendi6 a
974.124 millones de euros, cifra que representa un 25,7% maés que
en el mismo periodo de un afio atras, aunque solo el 58,5% de lo
contratado en el conjunto de 2007.

44

El IBEX-35 perdi6 un 1,45 de su
cotizacién en junio en compara-

cién anual



ANALISIS DE COYUNTURA

IBEX-35 e IGBM
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Fuente: Bolsa de Madrid.

El IBEX-35 se sitta en los tltimos doce meses por debajo de los
principales indices bursatiles internacionales, a excepcién hecha
del britanico FT-100 (-3,3%). Lidera la lista el Nikkei, con una ren-
tabilidad del 33,5% en el ano, seguido del Dax alemédn con el
11,3%.

Evolucidn indices bursatiles
(100=30/06/2014)
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2.4 Turismo

El turismo hotelero de la Ciudad ha experimentado en el segundo
trimestre de 2015 un aumento superior al registrado un trimestre
antes, tanto en el caso de los viajeros como de las pernoctaciones.
Los primeros crecieron un 7,7% en comparacién con el mismo
trimestre del pasado afio, lo que supone una tasa 1,9 puntos supe-
rior a la del primer trimestre de este afio. Por su parte, las pernoc-
taciones se elevaron un 9,0%, elevando en siete décimas la varia-
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cién del trimestre anterior. Abril fue el mes que obtuvo mejores

resultados, con variaciones interanuales del 11,7% en ntmero de El turismo hotelero de la Ciudad
viajeros y del 11,6% en ntimero de pernoctaciones. En términos ha acelerado su crecimiento en el
anualizados, los viajeros crecieron en junio un 9,1%, un punto segundo trimestre.

menos que tres meses antes, y las pernoctaciones un 9,5%, 1,3
puntos también menos.

Principales indicadores turisticos de la Ciudad de Madrid

2014 2015 var. % % var.

total Abril Mayo Junio 14/13 anual*

Viajeros 8.384.306 783.542 845.937 775.836 10,1 7,7
nacionales 4.356.412 391.796 378.171 370.996 11,1 3,5
extranjeros 4.027.894 391.746 467.766 404.840 9,0 11,9
Pernoctaciones 16.520.205 1.598.325 1.735.985 1.531.371 10,8 9,0
nacionales 7.479.028 695.009 660.226 619.289 12,1 3,1
extranjeros 9.041.177 903.316 1.075.759 912.082 9,7 13,4
Estancia media 1,97 2,04 2,05 1,97 0,7 1,2
nacionales 1,72 1,77 1,75 1,67 0,9 -0,4
extranjeros 2,24 2,31 2,30 2,25 0,7 1,4
Grado ocupacion 66,8 757 81,2 47 5,6 6,3

por habitacién (%)
*Acumulado abril-junio 2015. **Diferencia en puntos porcentuales. El
Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera (INE)

turismo extranjero continda
creciendo en mayor medida que el

. . L1 . . . nacional.
Al igual que en el anterior, en el dltimo trimestre ha sido el turis-

mo no residente en Espana el que ha tenido un mayor crecimien-
to, superando tanto en viajeros como en pernoctaciones los creci-
mientos de un trimestre antes. Ademads, el nimero de viajeros y de
pernoctaciones hoteleras totales de cada uno de los tres meses del
periodo han sido los mas elevados para cada uno de ellos de toda
la serie y, en el caso de mayo, de cualquiera

En términos comparativos con el conjunto de Espania, las pernoc-
taciones en la Ciudad volvieron a crecer significativamente méas en
el segundo trimestre del afio, pues frente al 9,0% la Ciudad de Ma-
drid las de Espana crecieron un 3,2%. También es superior el
comportamiento en el conjunto de los tltimos doce meses, ya que
si el crecimiento en la Ciudad alcanzé el 9,5%, en Espana fue de
tan solo el 2,8%

La estancia media en los establecimientos hoteleros de la Ciudad
se ha incrementado en 0,02 noches como media en el segundo
trimestre del afio en comparacién con el mismo trimestre del pa-
sado afio. Entre los turistas residentes en Espana, por el contrario,
se ha reducido en 0,01 noches, mientras que entre los no residen-
tes aumenté en 0,03. La estancia media por viajero fue de 2,02
noches como media en el trimestre, correspondiendo una estancia
de 1,73 a los turistas que residen en Espafia y de 2,29 a los que lo
hacen fuera.
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Continta el fuerte descenso del turis-

mo proveniente de Rusia y Japén.
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Pernoctaciones en hoteles
(tasainteranualen %)

N

-~

NGEYAVR

jun.-11 dic.-11 jun.-12 dic.-12 jun.-13 dic.-13 jun.-14 dic.-14 jun.-15
= Espafia (mensual) = Cijudad de Madrid (mensu al)
Espafa (acumulado anual) Ciudad de Madrid (acumulado anual)

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera (INE)

Dentro de los paises mas significativos por volumen, Italia es el
pais que més ha elevado las pernoctaciones en los tltimos tres
meses, con un crecimiento interanual medio del 30,4%, a quien
siguen de Paises Bajos, Alemania y Francia. En sentido contrario
se sitdan Rusia y Japo6n, con elevados descensos. En términos
anualizados, los descensos de estos dos tltimos paises se sittian en
el 34,9% y 21,4%, respectivamente

Por su parte, son destacables los aumentos interanuales desde los
colectivos de resto del mundo, con un crecimiento medio en el
trimestre del 27,8%, y de Europa. También son importantes los
crecimientos desde Africa, si bien se trata de un origen poco signi-
ficativo, y el resto de América (todos sus paises a excepcién de Es-
tados Unidos )

El primer pais en términos de volumen de pernoctaciones ha sido
Estados Unidos, con el 14,5% del total en el trimestre, seguido de
Italia y Reino Unido, con porcentajes del 7,9 y 7,7, respectivamen-
te

Respecto al turismo hotelero con origen en Espana, en el segundo
trimestre los mayores crecimientos de las pernoctaciones se origi-
naron en Melilla (origen poco significativo), Extremadura y La
Rioja. En sentido contrario se situaron Canarias y Baleares. De los
principales origenes solo Andalucia disminuy6 en el Gltimo perio-
do trimestral, si bien lo hizo de manera limitada

La primera comunidad en términos de volumen de pernoctaciones
ha sido Madrid, con el 17,3% del total en este dltimo trimestre,
seguida de Andalucia y Cataluna, con el 16,1% y 13,7%, respecti-
vamente.
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Pernoctaciones extranjeras
(tasainteranualen %, acumulado abr-jun2015)

30,4
Paises Bajos 16,7
14,3
Francia 14,0
10,8
Reino Unido 8,0
7,5
Japén -26,4
-31,2
Resto del mundo 27,8
9,2
Resto de Europa 06 23,1
Total pernoctaciones pr——— 134
-40 -20 0 20 40

Fuente: Encuesta de Ocupacién Hotelera (INE)

En el segundo trimestre la oferta hotelera de la Ciudad de Madrid
se ha reducido ligeramente en relacién con un ano antes, pues
aunque el nimero de establecimientos ha disminuido en 63 como
media del periodo, el de plazas lo ha hecho solo un 0,2%, hasta
81.231. Hay que tener en cuenta que la totalidad de establecimien-
tos no operativos en el periodo de referencia son hostales de la
categoria inferior.

Pernoctaciones nacionales
(tasainteranualen %, acumulado abr-jun 2015)

Melilla 53,3
Extremadura 37,0
Rioja (La) 23,4
Pais Vasco 15,4
Murcia 14,7
Aragén 9,4
Asturias 5,2
CastillayLeén 4,9
Madrid 4,1
Comunidad Valenciana 3,9
Navarra 1,8
Catalufia 0,3
Castilla-La Mancha 0,1
Galicia -1,4
Andalucia -2,3
Cantabria -3,2
Ceuta -4,2
Baleares -6,2
Canarias -9,8
Total ™ 3,1

-20 -10 0 10 20 30 40 50 60
Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera (INE)

El nivel de ocupacién en los establecimientos hoteleros volvi6é a
elevarse en este periodo trimestral, tanto el de plazas como el de
habitaciones. Asi, el grado de ocupacién por plazas se situ6 en el
65,2%, 5,4 puntos por encima de un afno antes, mientras que el de
habitaciones en el 77,6%, 6,3 puntos también mas que en el segun-
do trimestre del pasado ano.
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Melilla, Extremadura y La Rioja fue-
ron los origenes nacionales que mas
elevaron el ntimero de pernoctacio-

nes.

La oferta hotelera se redujo ligera-
mente en el segundo trimestre, perio-
do que registra un importante des-

censo en el nimero de hostales.



La rentabilidad de los establecimien-
tos hoteleros de la regién se elevé un
16,4% anual en términos de ingresos

por habitacién disponible

ANALISIS DE COYUNTURA

Por su parte, el nimero de trabajadores en los establecimientos
hoteleros de la Ciudad se redujo en este segundo trimestre un
1,3%, lo que supone desacelerar en 1,5 puntos el descenso de un
trimestre antes. El niimero medio de empleados en el trimestre se
situ6 en 11.129, lo que supone una reduccién de 141 como media
del trimestre. En términos medios anuales, la disminucién en ju-
nio ha sido del 2,4%, un descenso cuatro décimas menor que el de
tres meses antes, lo que supone una desaceleracion en el ritmo de
descenso del empleo en el sector.

Los ingresos por habitacién disponible (RevPAR) en el conjunto
de la Comunidad de Madrid se han elevado gracias tanto al au-
mento de la ocupacién como al crecimiento de la tarifa media dia-
ria (ADR). Este aumento de los ingresos ha sido del 16,4% como
media del segundo trimestre, pues al aumento del grado de ocupa-
cién por habitacién disponible hay que anadirle el de la tarifa me-
dia diaria, que ha sido del 5,4%. Los ingresos por habitacién dis-
ponible estan creciendo en términos anuales de manera continua-
da desde diciembre de 2013, con la dnica excepcién de junio de
2014. En los udltimos doce meses, €l ingreso medio por habitacién
aumenté un 14,2%, mientras que la tarifa media lo ha hecho un
3,4%.

Empleados en establecimientos hoteleros
(acumulado anual)

13.000 9,0
Empleados (nUmero) === 9% var. anual

12.000 6,0

11.000 3,0

10.000 0,0

9.000 -3,0

8.000 -6,0

dic-08 dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14

Fuente: Encuesta de Ocupacién Hotelera (INE)

El crecimiento de los ingresos por habitacién en el segundo tri-
mestre es superior al registrado en el conjunto nacional, donde
fue del 10,9%, apoyandose este comportamiento, en la misma li-
nea que en Madrid, en una elevacién de la tarifa media también
del 5,4% y a un incremento de la ocupacién. La tarifa media men-
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sual del periodo se situé en Madrid 6,6 euros por encima de la de
Espafia, hasta los 79,3 euros, lo que mantiene basicamente la dife-
rencia respecto de hace un ano. Por su parte, el ingreso por habi-
tacién fue 13,0 euros también mas elevado, aumentando en este
caso la diferencia en 3,7 euros en comparacién con el segundo
trimestre de 2014.

Ingresos por habitacién disponible de la Comunidad

de Madrid

(% var. anual)
40

30
20

jun-10 jun-11 jun-12 jun-13 jun-14 jun-15
Fuente: INE.

2.5 Transporte

Transporte aéreo

El ndimero de pasajeros en el aeropuerto de Madrid-Barajas ha
crecido de manera importante en el segundo trimestre del afio. El
crecimiento interanual en los tltimos tres meses ha alcanzado el
11,1%, aun asi ocho décimas menos que el registrado en el primer
trimestre del afo. En términos mensuales se registran variaciones
interanuales positivas desde febrero del pasado afio, recuperando
parcialmente desde entonces los pasajeros perdidos con anteriori-
dad. En los tltimos tres meses, los pasajeros de ambito internacio-
nal han registrado un aumento del 13,5% en términos interanua-
les, 0,3 puntos menos que un trimestre antes, mientras que los
nacionales crecieron un 5,1%, dos puntos también por debajo.

Si se acumulan los datos en términos anualizados, junio de 2015
registra una tasa interanual del 9,2%, 1,5 puntos mayor que la de
tres meses antes y 13,0 que la de hace un ano. Crecen tanto el tra-
fico nacional como el internacional, situdndose este tltimo en una
tasa del 11,4% frente al 4,2% del primero. En este tltimo periodo
de doce meses se ha alcanzado la cifra de 44,0 millones de pasaje-
ros, 1,2 millones por encima de tres meses antes y 3,7 de hace un
afio.
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Contintia creciendo en mayor me-
dida el trafico internacional de
pasajeros en el aeropuerto de Ma-

drid.

Los pasajeros en el aeropuerto de
Madrid se sitian en junio en 44,0
millones en cémputo anual, lo que
supone un crecimiento del 9,2%.



ANALISIS DE COYUNTURA

Trafico de pasajeros en el aeropuerto de Madrid
(% variacion media anual)

Naciona === Intemacional

-15

-20
jun.-08 jun.-09 jun.-10 jun.-11 jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15

Fuente: Aena.

Trafico en el aeropuerto Madrid-Barajas

Pasajeros (miles) Mercancias (t)
Total Nacional Internacional Total Nacional Internacional
2007 51.790 22.767 29.022 392086  65.652 256.433
2008 50.501 20.714 29.787 328.013 65.081 262.932
2009 47.951 18.885 29.066 302.622 53.117 249.505
2010 49.633 18.702 30.931 372588 50.997 321.591
2011 49.542 17.095 32.447 303.069 47.299 345.770
2012 45.102 14.487 30.615 350.127 41.186 317.941
2013 39.661 11.952 27.709 343617 38.261 305.356
abr-14 3.487 993 2.494 28.188 3.473 24.715
may-14 3.541 1.082  2.509 29.822 3.891 25.931
jun-14 3.714 1.114  2.600 28.407 3.916 24.491
jul-14 4.059 1.218  2.841 31.568 4.152 27.416
ago-14 3.987 1.108  2.883 27.724 3.314 24.410
sep-14 3.874 1.109 2.766 29.670 3.959 25.711
oct-14 3.760 1.091 2.669 34.834 3.838 30.996
nov-14 3.254 951 2.303 32.896 3.291 29.606
dic-14 3.339 952  2.386 33.741 3.279 30.462
ene-15 3.143 870 2.272 27.603 2.749 24.853
feb-15 2.993 876 2.117 290.718 2.892 26.826
mar-15 3.654 1.020 2.634 33.467 2.952 30.515
abr-15 3.800 1.047 2.754 31.122 2.883 28.239
may-15 3.994 1.091  2.902 31.357 3.111 28.246
jun-15 4.136 1.160 2.976 31.155 3.470 27.686
2{,2; 1413 53 1,6 6,9 58 8,9 54
2{,2;;15/ " gp 42 11,4 5,2 49 6,5
Var.anual 3 4 4 5,1 13,5 84 -16,1 12,0

meses (%)
*Tasa de variacion anual del acumulado 12 meses hasta junio de 2015.
Fuente: Ministerio de Fomento y Aena. Vuelos comerciales.
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El trafico internacional continiia incrementando su participacién
en el total, de manera que en junio suponia, en términos anuales,
el 71,6% del global, 0,4 puntos mas que hace tres meses y 1,4 que
hace un ano.

Por otro lado, el trafico aéreo de mercancias ha experimentado un
crecimiento menor que el de pasajeros. En el segundo trimestre
del ano aumenté un 8,4% en términos interanuales, una tasa 7,2
puntos superior a la de un trimestre antes, pero mientras el inter-
nacional lo hizo un 12,0%, 9,8 puntos méas que tres meses antes, el
nacional se redujo un 16,1%, un descenso 7,4 puntos mayor. La
tendencia corrige el crecimiento desacelerado de los Gltimos me-
ses, aumentado la variacién media anual de junio en 1,4 puntos
respecto de la de marzo, pero si el trafico internacional se incre-
menta en 2,7 puntos el doméstico se reduce en 8,4. En estos mo-
mentos el primero supone el 89,4% del total, 1,1 puntos por enci-
ma de hace un afio.

Transporte urbano y de cercanias

Los pasajeros transportados por los medios publicos de transporte
urbano de la Ciudad de Madrid aumentaron en los tdltimos tres
meses, hasta mayo, en comparacién respecto de un afno antes. Pe-
ro, no obstante lo anterior, el volumen de personas transportadas
en los autobuses municipales de la EMT disminuy6 un 0,4% en
términos interanuales, aumentando, eso si, en 1,2 puntos la varia-
cién de tres meses antes. Por su parte, los pasajeros del Metro au-
mentaron un 4,8% en el periodo trimestral en cuestién, mientras
que tres meses antes no se registré ninguna variacién. En cémpu-
to anual, también hasta mayo de 2015, se observa una ligera ace-
leracién en el descenso del niimero de pasajeros transportados en
los autobuses de la EMT y una vuelta a tasas positivas en los regis-
tros del Metro.

En cuanto a los movimientos de subida de viajeros en las estacio-
nes de Cercanias-Renfe de la Ciudad de Madrid, su ntmero dismi-
nuybé un 3,1% en comparacién anual en los dltimos tres meses,
retroceso 2,4 puntos menor que el del anterior periodo trimestral.
En términos anualizados, la tendencia indica una aceleracion de
su ritmo de descenso, de manera que mayo registra un retroceso
del 2,9% frente al descenso del 1,7% de tres meses antes.
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El trafico de mercancias en Bara-
jas crecié de manera acelerada en

el segundo trimestre.

Los viajeros transportados en Me-
tro aumentaron en los dltimos tres
meses respecto de hace un afo, al
contrario que los de EMT y Cerca-

nias.
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Viajeros en transporte colectivo en la Ciudad de Madrid

EMT y Metro (miles)

Cercanias
Total EMT Metro (miles)

2007 1.143.125 454.892 688.233 161.372
2008 1.124.215 434.520 689.695 158.079
2009 1.081.298 426.426 654.872 148.521
2010 1.071.443 439.380 632.063 149.080
2011 1.066.360 426.586 639.774 154.257
2012 1.011.776 405.487 606.289 152.226
2013 967.068 404.102 562.966 153.376
mar-14 86.016 37.889 48.127 12.693
abr-14 81.458 34.197 47.261 14.035
may-14 85.435 36.167 49.268 12.791
jun-14 81.087 34.455 46.632 12.145
jul-14 73.113 30.125 42.988 11.353
ago-14 48.679 19.541 29.138 7.946
sep-14 79.229 32.536 46.693 12.230
oct-14 93.519 39.054 54.465 15.487
nov-14 84.571 34.902 49.669 13.899
dic-14 84.335 34.201 50.134 13.130
ene-15 81.509 33.526 47.984 12.954
feb-15 81.277 33.522 47.754 12.984
mar-15 86.930 36.169 50.761 12.644
abr-15 85.895 35.134 50.761 12.467
may-15 86.617 36.498 50.119 13.185
Var. 14/13 (%) -0,4 -0,5 -0,3 0,0
Var. 15/14 (%)* 0,5 -1,3 1,8 -2,9
Var. 3 meses (%) 2,6 -0,4 4,8 -3,1

*Tasa de variacién anual del acumulado 12 meses hasta mayo de 2015.

Fuente: DG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid.
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Continta el proceso de creacién neta
de sociedades en la Ciudad, aunque

de manera desacelerada.

3. DINAMICA EMPRESARIAL

3.1. Sociedades

El segundo trimestre registré un crecimiento neto del nimero de
sociedades en la Ciudad de Madrid en cémputo anual, aunque en
una dindmica desacelerada. Este saldo de nuevas sociedades, una
vez descontadas las extinguidas, aumenté un 2,9% en relacién con
el mismo periodo de un ano antes, lo que supone 7,3 puntos me-
nos de lo que lo hizo en el trimestre anterior. La diferencia entre
sociedades creadas y disueltas ha sido de 8.785, habiendo sido
12.480 las creadas en el dltimo periodo anual, un 0,2% menos que
en el primer trimestre, y 3.695 las disueltas, un 6,7% menos que
en aquel mismo periodo.

La constitucién de sociedades desacelera su ritmo de descenso
respecto del trimestre anterior, siempre en términos anualizados,
pues en el primer trimestre el descenso fue del 2,9% y en el dltimo
apenas negativo. Por su parte, las disoluciones desaceleran en ma-
yor medida su ritmo de descenso en el segundo trimestre, redu-
ciendo en 21,3 puntos la caida anual media del primer trimestre,
que fue del 28,0%.

Constitucion y disolucién de sociedades
facumuladao anual)

Constituc iones Iescala izoda.) Dieolucionss [escala igdaly
14,000 40
Corstitucionss (% var. anual Dizolucionss (% var. anual
12.000 20
10,000 20
a.000 10
5.000 o
— — N
4000 -10
2.000 20

2710 A4THAD 2T 4T 2T42 4742 2T43 4T43 2T14 4714 2T15

Fuente: DG Estadistica Ayuntamiento de Madrid (datos del Colegio de Registradores)
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La capitalizacién media anual de las sociedades creadas en la Ciu-
dad también ha disminuido en el segundo trimestre en términos
interanuales, pues la variacién respecto de un afno antes se ha si-
tuado en el -10,5%, lo que contrasta con el aumento del 75,8% de
un trimestre antes. Asi, el capital medio suscrito se sitia en
200.000 euros en el segundo trimestre como media de los tltimos
doce meses, lo que supone un descenso también respecto del pri-
mer trimestre, en este caso por importe de 75.600 euros.

Capitalizacién media de sociedades constituidas
{acumulado anual, miles de euros)
1.400

jary

200

jary

400

200

2T10 4T10 2T11 4T11 2T12 4T12 2T13 4T13 2T14 4T14  2T15

o de

Fuente: DG Estadistica Ayuntamiento de Madrid (dato
Registradores)

3.2. Cuentas de cotizacion

El ndmero de cuentas de cotizacién de la Seguridad Social de la
Ciudad de Madrid se ha acelerado ligeramente en el segundo tri-
mestre de 2015, elevando en una décima la variacién interanual
del trimestre anterior, hasta el 1,7%. Este ntimero se sitila en
209.740, lo que supone incrementar en 1.078 las del trimestre an-
terior. Si bien desde el segundo trimestre de 2011 se vienen regis-
trando tasas de variacién interanual positivas, ya han quedado
atras los intensos aumentos generados a partir del segundo tri-
mestre de 2012 por el cambio normativo del trabajo en el hogar y
cuyos efectos en términos de comparacion anual se prolongaron
durante la primera mitad de 2013. En estos momentos la tenden-
cia viene marcada por un limitado crecimiento, por debajo del

2%.

La circunstancia antes comentada puede obviarse teniendo solo
en cuenta el régimen general en sentido estricto (por tanto, sin el
sistema especial de los empleados de hogar), lo que refleja una
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La capitalizacién media anual de las
sociedades constituidas se duplica

respecto de un ano antes.

Las cuentas de cotizacién a la Segu-
ridad Social aceleraron ligeramente
su crecimiento en el segundo trimes-

tre del ano.



El Clima Empresarial mejora en 4,7
puntos respecto de un trimestre an-
tes y en 8,2 en relaciéon con hace un

ano.
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evolucién mas ajustada a lo largo del tiempo. En este cémputo, en
el segundo trimestre se registré un crecimiento interanual del
2,7%, séptima tasa positiva consecutiva, lo que implica una evolu-
cién relativamente estable. Las cuentas del resto de regimenes
crecieron un 0,6% en términos interanuales, cuatro décimas por
encima del trimestre anterior.

Cuentas de cotizacion a la Seguridad Social

a5 ZEO.000
a0
200,000
25
20 150,000
15
10 ' Q0,000
5 e
-5 8]
2T09 2710 2T11 2T12 2T13 2T14 2T15
Total (escala dcha.) mmmm Fegimen general (escala dchal)
% war. anual Total o4 var. anual Régimen general

Fuente: DG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos del MESS]).

Industria fue el tnico sector que registré un descenso en el segun-
do trimestre, con una variacién interanual del -0,7%, la misma
que en el primer trimestre, mientras que Construccién aumentoé el
ndmero de cuentas un 3,9%, cinco décimas mas, y Servicios un
1,7%, una décima también por encima.

3.3. Confianza empresarial

El Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid en el tercer trimes-
tre de 2015 refleja un aumento de 4,7 puntos respecto del trimes-
tre anterior, aunque aun se mantiene en niveles negativos. Este
indice de confianza se situé en -2,0 puntos, expresando la diferen-
cia entre las opiniones empresariales positivas y las negativas. En
términos interanuales la variacién es considerablemente mayor,
de 8,6 puntos, lo que supone siete consecutivas positivas, la dltima
de manera acelerada, confirmando el cambio de tendencia gene-
ral observado desde el primer trimestre del pasado ano.

Desde el punto de vista de las variables caracteristicas de la activi-

dad de las empresas, la que refleja una mejoria mayor es el em-
pleo, con un ascenso de 8,0 puntos, por encima de los precios, que
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suben 3,3 puntos, y de la marcha del negocio, que aumenta 2,6.
En términos interanuales, la opinién sobre la marcha de la activi-
dad mejora en 10,8 puntos, por encima de la variable empleo, que
lo hace en 8,1, y la de precios, que registra un crecimiento de 6,9.
Empleo ha pasado a ser la variable que mantiene el valor més alto
y el tnico en positivo, con 1,1 puntos, y los precios el mas bajo,
con -6,6.

10 Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid

37108 3T09 3T10 3T11 3T12 3T13 3T14 3T15

(valor del indice entre -100 y 100)
Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del INE.

El Indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA), que per-
mite la comparaciéon con los publicados para la Comunidad de
Madrid y Espana, refleja una mejoria en la misma linea tanto res-
pecto del trimestre anterior como de un ano atras. El ICEA de la
Ciudad se situd en 124,9 puntos, un 1,3% por encima del trimestre
anterior y un 5,7% respecto de hace un ano. Similares movimien-
tos se producen en los ambitos regional y nacional, aunque estos
dltimos obtienen mayores mejoras en sendas comparaciones tri-
mestral y anual, en mayor medida el conjunto nacional.

Clima empresarial de la Ciudad de Madrid
(segun variables)

S 3T14  4T14  +1Ti5
0 p— ]
-5

-10

-15

Marcha del negocio Empleo Precios

(valor delindice entre -100 y 100)
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE.
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El empleo es la variable del indica-
dor de clima empresarial que ha
experimentado una mayor mejoria

en los ultimos tres meses.



El ICEA mejora un 5,7% en el tercer
trimestre en comparacién anual, en
linea con los de la Comunidad de

Madrid y Espana.

La inversién realizada por Madrid en
terceros paises descendié un 24,3%

en los tltimos doce meses.

ANALISIS DE COYUNTURA

La confianza de los empresarios se ha venido recuperando tanto
en la Ciudad como en la Comunidad de Madrid y Espana desde el
primer trimestre de 2013, cuando se inicia esta serie para las dos
primeras y momento que se utiliza como base del indice. Los as-
censos han sido practicamente continuos en los tres casos, posi-
cionandose el indice de la Ciudad actualmente por debajo tanto
del regional como, especialmente, del nacional.

indice de Confianza Empresarial Armonizado

(ICEA)
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Ciudad de Madrid Comunidad de Madrid Espaiia
Fuente: INE y elaboracién propia. Base 100: 1T13.

3.4. Inversion exterior

La inversién en terceros paises realizada en los dltimos doce me-
ses desde la Comunidad de Madrid ascendié a 9.828,5 millones de
euros, un 24,3% menos que un afo antes, mientras que la recibida
supuso 8.653,0 millones, un 3,3% también menos. Por tanto, en
este dltimo periodo anual la inversion recibida del exterior volvié
a quedar por debajo de la que tuvo a Madrid como origen, lo que
también viene ocurriendo, en menor o mayor medida, desde 2012.
En cualquier caso, ambos flujos se mantienen alejados de los re-
gistrados en periodos anteriores.

La regiéon de Madrid concentré en términos anualizados el 53,9%
de la inversién extranjera directa (operaciones no ETVE) recibida
en el conjunto de comunidades auténomas de Espana, 2,1 puntos
porcentuales menos que en el conjunto de 2014. Al mismo tiempo,
fue el origen del 45,5% de la que sali6 de Espafia, en este caso 2,2
puntos también menos que un periodo de doce meses antes. Ma-
drid continta, por tanto, a la cabeza de las regiones de Esparia en
ambos flujos de inversion.

59



BAROMETRO DE ECONOMIA DE LA CIUDAD DE MADRID 45

Inversion exterior. Comunidad de Madrid

Del exterior Al exterior Relacion (%)
2004 3.603,8 14.529,7 24,8
2005 3.948,2 23.077,3 17,1
2006 4.132,1 44.160,4 9,4
2007 22.897,9 35.169,9 65,1
2008 23.901,0 13.830,6 172,8
2009 8.050,0 8.009,5 100,5
2010 4.454,9 21.076,8 21,1
2011 17.361,8 14.580,7 119,1
2012 9.340,0 9.516,8 98,1
2013 8.608,8 11.846,6 72,7
2014 9.014,5 11.569, 1 77,9
2015* 8.653,0 9.828,5 88,0

Inversion bruta (no ETVE). En millones de euros. *12 meses hasta marzo.
Fuente: Secretaria de Estado de Comercio.

Inversion exterior
{Comunidad de Madrid)
{(millones de euros)
12.000
10.000
8.000
.000

4.000

2.000

2012 2013 2014 2015*
En el exterior mDesde el exterior

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio. *12 meses hastamarzo.
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Se mantiene la tendencia acelera-
da en el crecimiento del comercio

al por menor de la regién.

4. DEMANDA

4.1. Consumo

El indice de comercio al por menor en el conjunto de la Comuni-
dad de Madrid (INE) registr6 en el segundo trimestre un ascenso
del 3,0% en términos interanuales, reduciendo en 1,1 puntos la
variacion del primer trimestre. Por su parte, la variacién acumula-
da anual en junio crece un 2,4%, un crecimiento 1,3 puntos supe-
rior al correspondiente a tres meses antes, continuando con su
dindmica acelerada a lo largo del ano.

Este mismo indicador referido al conjunto de Espana refleja un
crecimiento interanual en el trimestre del 2,8%, dos décimas por
tanto inferior al de Madrid y siete por debajo de tres meses antes.
En términos anualizados registra un ascenso del 2,3%, lo que su-
pone 0,6 puntos mas que un trimestre antes e implica también una
tendencia ascendente en términos de evolucién anual. Hay que
tener en cuenta que la diferencia entre las variaciones de los indi-
ces anualizados de Madrid y Espafia se ha reducido en siete déci-
mas en los dltimos tres meses, de manera que en junio es una dé-
cima mayor en Madrid, lo que no ocurria en los tltimos tres afios.

indice de comercio al por menor
Precios constantes
4 (% variacion media anual)

-10
jun.-09 jun.-10 jun.-11 jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15

=== Comunidad de Madrid Espafia
Fuente: INE.
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La ocupacién en el comercio minorista de la Comunidad de Ma-
drid mantiene en el segundo trimestre del ano su tendencia alcista
en términos interanuales. En este dltimo periodo crecié un 1,2%,
una variacién 0,9 puntos superior a la de tres meses antes. En tér-
minos anualizados se observa también una tendencia ascendente,
aunque por poco aun en valores negativos, pues la tasa de junio se
sitda en el -0,1%, mejorando en seis décimas el dato de marzo.

indice de ocupacién en comercio al por menor
(% variacién media anual)

jun.-09 jun.-10 jun.-11 jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15
Fuente: INE. e Comunidad de Madrid === Espafia

En Espana la situacién es comparativamente similar, con un as-
censo interanual en el dltimo trimestre del 1,0%, una variacién 0,2
puntos por tanto inferior a la de Madrid pero 0,4 superior a la de
hace tres meses. En el conjunto nacional la tendencia también es
relativamente ascendente, con una variacién del dato anualizado
de junio del 0,7%, dos décimas mayor que la de hace tres meses.
Se observa una paulatina convergencia en la evolucién del empleo
en ambos indicadores desde el pasado verano, que en junio baja a
0,8 puntos a favor del conjunto nacional en términos de tasa me-
dia anual, reduciendo asi la diferencia en cuatro décimas en los
altimos tres meses.

50 indice de confianza del consumidor madrilefio

40

30
2
- R
O

2T10 2T11 2T12 2T13 2T14 2T15

(valor delindice entre 0 y 100)
Fuente: Andlisis Socioecondémico (Ayuntamiento de Madrid)
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El empleo en el comercio al por
menor regional mantiene su ten-
dencia alcista en el segundo tri-
mestre.

La confianza de los consumidores
volvi6 a mejorar en el segundo
trimestre de 2015, manteniendo su

tendencia ascendente.



ANALISIS DE COYUNTURA

La Encuesta sobre Confianza de los Consumidores en la Ciudad
de Madrid del segundo trimestre muestra una mejora, tanto res-
pecto del primer trimestre como de hace un afio. El indice se sitiia
en 41,2 puntos, 2,2 por encima de un trimestre antes, sumando un
trimestre mas de recuperacion después de la pérdida registrada en
el ultimo del pasado afio. La variacién ha sido significativamente
superior en términos interanuales, pues aumenta en 7,1 puntos, lo
que implica la octava consecutiva de signo positivo.

Momento para hacer grandes compras
50

40
30
20

10

0
2T06 2T07 2T08 2T09 2T10 2T11 2T12 2T13 2T14 2T15

(valor delindice entre 0 y 100)
Fuente: Andlisis Socioeconémico (Ayuntamiento de Madrid)

En cuanto a la valoracién de si este es un buen momento o no pa-
ra realizar grandes compras domésticas, la mayoria sigue pensan-
do que es desfavorable (58,0%), de manera que esta negativa opi-
nién asciende en 0,2 puntos porcentuales respecto de hace tres
meses. Solo un 6,4% piensa que es un buen momento, lo que su-
pone 1,9 puntos menos que en el anterior trimestre. Concentrando
los valores en forma de indice, en el segundo trimestre se alcan-
zan los 24,2 puntos, 1,1 menos que en el trimestre anterior pero
5,2 mas que hace un afio. El valor alcanzado en este trimestre im-
plica la sexta variacién interanual positiva consecutiva.

Los vehiculos matriculados en la Ciudad de Madrid han continua-
do creciendo en el dltimo periodo trimestral (hasta mayo), regis-
trandose un 13,3% maés que en el mismo periodo de un afio antes.
Destacan las realizadas en marzo, pues su tasa de variacién inter-
anual casi duplica la de cada uno de los dos meses anteriores. En
cuanto al cémputo de los ultimos doce meses, el crecimiento en
mayo es del 8,8%, igual al de tres meses antes.

En cuanto a la matriculacién en el conjunto de la Comunidad de
Madrid, el aumento interanual en el segundo trimestre se situé en
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el 10,9%, registrando en junio la variacion interanual mas elevada
(21,1%), mes en el que el PIVE-8 estuvo vigente a lo largo de todo
él. El mayor aumento en el trimestre se ha producido en el seg-
mento de tractores industriales (131,4%), de limitada importancia
en el total, seguido del de camiones y furgonetas, con una varia-
cién interanual del 25,3%, mientras que los turismos, los que ma-
yor peso tienen en el total, también crecieron un 8,0%.

Matriculacién de vehiculos
{Comunidad de madrid)

{% variacion media anual)

-30

-40
jun.-09 jun.-10 jun.-11 jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15

Fuente: Direccién General de Trafico.

En cualquier caso hay que tener en cuenta la influencia que los
sucesivos planes PIVE tienen en los datos mensuales de matricula-
ciones, pues condiciona a estas en funcién de los plazos de entra-
da en vigor y finalizacién, con los correspondientes periodos sin
vigencia de ninguno de ellos. En este sentido, hay que tener en
cuenta también la incidencia que tiene el Impuesto sobre Vehicu-
los de Traccién Mecénica, de d&mbito municipal, en el domicilio
asignado a los mismos, lo que hace que en la Ciudad solo se matri-
culen en estos momentos, en cémputo anual, el 16,2% del total de
la Comunidad.

4.2. Inversion

Los bienes de equipo contintian manteniendo un comportamiento
netamente mas favorable que la produccién industrial en su con-
junto, manteniéndose una tendencia general estable en los tltimos
meses. En el conjunto de los tres tltimos (hasta mayo de 2015) la
variaciéon interanual crecié un 2,2%, reduciendo en 3,6 puntos el
dato de tres meses antes. Ademas, la variacién media anual en ese
mismo mes alcanzé un crecimiento positivo también del 2,2%,
igual a la de febrero.
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La matriculacién de vehiculos con-
tintia creciendo en Madrid, gracias

a los sucesivos planes PIVE.

Los bienes de equipo se mantienen
al alza, por encima del conjunto
nacional.



El déficit comercial de la region
con el exterior de Espafia contintia

aumentando.

ANALISIS DE COYUNTURA

En comparacién con el conjunto nacional, la variacién media
anual de la produccién de bienes de equipo en la regién logré so-
brepasar a la de Espaiia en febrero, lo que no ocurria desde octu-
bre de 2013 y que se mantiene en estos momentos. Ademds, esta
diferencia se estd ampliando paulatinamente, de manera que si
hace tres meses la diferencia era de 1,1 puntos, en mayo era de
1,3. Hay que senalar que el indice que se utiliza para Espana en
este apartado es el que no esté corregido de efecto calendario, con
objeto de que sea comparable con el disponible para la Comuni-

dad de Madrid.

Produccion de bienes de equipo
(tasa media anual en %)

0

may.-09  may.

= Comunidad de Madrid = Espafia

Fuente: INE.
4.3.Sector exterior

La estadistica de intercambio de bienes con el exterior de Espana
contintia confirmando para la Comunidad de Madrid la tendencia
seguida a lo largo del pasado ano, manteniendo la disparidad en-
tre el aumento de las importaciones y la caida de las exportacio-
nes. En los tltimos tres meses, hasta mayo de este ano, las expor-
taciones registraron una variacién del -1,4% en términos medios
anuales, lo que aun asi supone una variacién 5,8 puntos menos
negativa que la de tres meses antes, lo que permite atisbar una
proxima recuperacién de las mismas, al menos en términos de
tendencia.

Por su parte, las importaciones mantienen la evolucién al alza de
periodos anteriores, de manera que en mayo aumentaron un
12,4% en términos medios anuales, variacién 6,4 puntos mas ele-
vada que la de febrero. Asi, en un ano la diferencia favorable a las
compras frente a las ventas al exterior, en términos de variacién
media anual, se ha incrementado en 13,7 puntos, practicamente la
totalidad de los 13,8 actuales.
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Las ventas de Madrid al exterior de Espafia, en el conjunto de los
dltimos doce meses, hasta mayo, alcanzaron 28.570,4 millones de
euros, 639,3 mas que el registro de febrero, mientras que las im-
portaciones sumaron 53.159,3 millones, 2.197,7 mas que hace tres
meses. Esta dindmica supone un significativo aumento del déficit
comercial anual respecto de tres meses antes, de manera que la
diferencia entre exportaciones e importaciones se situaba en -
24.588,8 millones de euros en cémputo anual, aumentando asi el
déficit en 1.556,5 millones respecto de tres meses antes, lo que
supone un 34,2% mas que el de hace un ano. En este sentido, hay
que tener en cuenta que si en estos momentos las exportaciones de
bienes cubren el 53,7% de las importaciones, hace tres meses lo
hacian en un 54,8%, pero que hace solo un ano esta relacién se
situaba en el 61,3%.

Comercio exterior de bienes de la Comunidad de
Madrid
(salde acumulado y % variacion media anual)

30
20
10
-10
-20
-30 - -40.
may.-10 may.-11 may.-12 may.-13 may.-14 may.-15
Fuente: Secretaria de Estadc cio (Datacomex).

Descendiendo a su composicién sectorial, el sector de bienes de
equipo, el mayor en volumen con el 33,8% de las exportaciones
totales, descendié un 0,8% en términos acumulados anualmente,
de manera similar que las semimanufacturas, que lo hicieron un
0,5%, ocupando el segundo lugar en términos de valor. Estos dos
grupos suman en total el 62,7% de las exportaciones, cuatro déci-
mas més que hace un afio. Por su parte, las importaciones de bie-
nes de equipo, también el sector de mayor importancia con un
31,7%, crecieron un 14,7%, al tiempo que las de semimanufactu-
ras, que son a su vez las segundas en este orden, lo hicieron un
10,2%. Estos dos epigrafes de importaciones totalizan el 58,5% del
total, una décima mas que un ano antes.
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El apartado que elevé en mayor medida sus exportaciones fue el
sector automovil, un destacado 30,7%, seguido del de alimentos
con un 10,9, mientras que el de productos energéticos fue el que
mas las disminuyé, un 16,7%, seguido del de otras mercancias con
un 11,8%. Por su parte, las tinicas reducciones de las importacio-
nes las registraron las materias primas, con un descenso del 1,5%,
mientras que los bienes de consumo duradero fueron los que mas
crecieron, un 24,1%, a quien siguen los productos energéticos con
un 20,6%.

Comercio exterior por sectores econémicos

Acumulado 12 meses* % var. anual
) Export. Import. Saldo Export. Import.
Alimentos 1368,2 3.8459 -24778 10,9 58
Productos energéticos 1626,7 3.164,2 -1537,5 -6,7 20,6
M aterias primas 21,1 366,0 -47.9 -96 -15
Semimanufacturas 82738 1%.246,6 -5.9728 -05 10,2
Bienes de equipo 9.646,2 16.842,1 -7.195,9 -0,8 u7
Sectorautomovil 1806,2 5.365,6 -3.5594 30,7 10,0
Bienes de consumo duradero 336,6 1520,2 -1183,6 48 241
M anufacturas de consumo 2317 72075 -4.894.8 -4,5 ©7
Otras mercancias 2.982,1 6012 2.380,9 -18 10,5
Total 28.570,5 53.159,2 -24.588,8 -1,4 12,4

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio. Millones de euros. *Hasta mayo de 2015.

Consecuencia de los datos anteriores, el apartado que mas ha ele-
vado en términos relativos su saldo negativo entre exportaciones e
importaciones ha sido el de productos energéticos, un 128,7% en
los mismos términos medios anuales (865,2 millones de euros),
seguido del de bienes de equipo con un 45,0% (2.231,7 millones).
Por su parte, el de bienes de equipo es también el que en mayor
volumen lo ha elevado.
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5. PRECIOS Y SALARIOS

Los precios de consumo descendieron un 0,2% como media en el
segundo trimestre del ano, lo que contrasta con el descenso del
Los precios de consumo descendie- 0,9% del primero. El IPC de junio senala un incremento del 0,1%,
ron en enero en Madrid un 1,3% 10 que supone una tasa de variacién solo una décima superior a la
en términos interanuales. de hace un aiio, si bien en enero este indicador habia descendido
al -1,3%. Esta dinamica ascendente se inici6 en febrero y esta res-
paldada por la de los alimentos y los bienes industriales, mientras
que los precios de los carburantes y combustibles se mantienen en
elevadas tasas negativas. El comportamiento de los precios en la
regién es similar al que han seguido en el conjunto nacional, de
manera que en junio la variacién de estos dltimos se sittia al mis-

mo nivel que la de los de Madrid.

Por su parte, la inflaciéon subyacente (tasa de variacién anual de
los precios de consumo que excluye del célculo los alimentos no
elaborados y los productos energéticos) también se ha elevado en
los tltimos tres meses, de manera que en junio alcanzan una va-
riacién anual del 0,6%, cuatro décimas por encima de marzo y al
mismo nivel que la de Espana. Esta dindmica se corresponde con
una demanda que estd dando signos de recuperacion, lo que esta-
ria trasladandose paulatinamente a los precios de consumo.

Las previsiones elaboradas por Funcas sobre el comportamiento
de los precios de consumo en Esparia estiman la inflacién general
en el -0,1% como media en 2015, con una tendencia mensual as-
cendente que colocaria la variacién anual del IPC a final de afio
en el 1,3%. Estas mismas previsiones sittian la inflacién media de
2016 en el 1,3%, cerrando el afno en el 1,2%. Las previsiones rela-
tivas a la inflacién subyacente la colocan en el 0,6% como media
de 2015 y en el 0,9% en 2016.
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IPC general y subyacente
(tasa de variacioén anual, %)
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Fuente: INE.

El grupo “Alimentos y bebidas no alcohélicas” es el que més cre-
ci6 en junio respecto de un ano antes, un 2,1%, lo que supone 1,4
puntos mas mas que tres meses antes y 3,2 que hace un afo.
“Otros bienes y servicios” y “Bebidas alcohdlicas y tabaco” son los Los precios que mas descendieron

. . . . « ”
siguientes grupos. En sentido contrario destaca “Transporte”, con en enero fueron los de Transporte

una tasa de inflacién del -2,5%, en linea con la evolucién de los y Comunicaciones. Por grupos

precios de los combustibles, muy significativos en la estructura de especiales destacan los energéticos
costes de este sector, lo que supone desacelerar en nueve décimas
el descenso de marzo. A este grupo le sigue “Comunicaciones”,

que aminora en 2,9 puntos la tasa negativa de tres meses antes.

El mayor diferencial positivo respecto del IPC de junio de Espana
se produce en “Medicina” y “Otros bienes y servicios”, por valor
de seis y cuatro décimas, respectivamente. En sentido contrario,
la mayor divergencia negativa tiene lugar en “Ocio y cultura” y
“Vivienda”, con respectivas diferencias negativas de 0,5 y 0,3 pun-
tos.

indice de Precios de Consumo (IPC) (tasa interanual en %)

Comunidad de Madrid D'fi's:c'a'
2015 2014  Eopafia
Grupos jun may abr mar jun jun-15
General 0,1 -0,1 0,5 -0,5 0,0 0,0
Alimentos y bebidas no alcoh. 21 1,6 0,9 0,7 -1,1 0,3
Bebidas alcohdlicas y tabaco 1,6 1,4 1,2 1,2 2,2 -0,1
Vestido y calzado 0,5 0,4 0,2 0,0 0,3 0,0
Vivienda 12 24 21 -22 0,8 -0,3
Menaje -0,1 05 -01 -04 -0,9 0,1
Medicina 0,6 0,7 1,0 0,4 -1,3 0,6
Transporte 25 -20 -33 -34 1,0 0,3
Comunicaciones -1,8 -18 -34 -47 -59 0,0
Ocio y cultura 1,3  -1,3 -1,4 -0,6 -0,2 -0,5
Ensefianza 1,1 1,1 11 1,2 4,2 -0,1
Hoteles, cafés y restaurantes 1,2 1,5 0,8 1,2 0,1 0,2
Otros bienes y servicios 1,9 1,8 1,9 1,9 1,3 0,4

Fuente: INE.
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Los precios industriales de la re-
gién se mantuvieron relativamente
estables en el ultimo trimestre,
aumentando el diferencial positivo

respecto del conjunto de Espana

ANALISIS DE COYUNTURA

Atendiendo a los grupos denominados especiales, “Alimentos con
elaboracion, bebidas y tabaco” fue el que experiment6 el mayor
incremento en junio respecto de un ano antes, con una variacién
del 1,5%, 1,1 puntos mas que en marzo y 0,9 que un ano antes. En
sentido contrario estan los “Productos energéticos”, que se sitian
en el -5,3% en el Gltimo mes, desacelerando en 1,8 puntos el des-
censo de marzo.

Las mayores diferencias con la evolucién en el conjunto de Espa-
na se observa en los productos energéticos (0,4 puntos) y, en for-
ma opuesta, en los bienes industriales duraderos (-0,4 puntos). La
inflacién subyacente de junio registra un aumento del 0,6% en
ambos casos.

indice de Precios de Consumo (IPC) (tasa interanual en %)

Comunidad de M adrid Diferencial
2015 2014 con Espaiia
Grupos jun may abr mar jun jun-15

General 0,1 -0,1 -0,5 -0,5 0,0 0,0
Alimentos con elabor., bebidas y tab. 15 12 10 04 0,6 03
Alimentos sin elaboracion 3,1 24 0,7 15 -3,1 -0,1
Productos energéticos -53 59 70 71 23 04
Bienes industriales duraderos 0,1 -0,1 -0,1 -04 -25 -04
Bienes industriales no duraderos -2,0 -24 -29 -31 09 0,3
Servicios 04 05 0,1 03 04 -0,3
Subyacente 0,6 0,5 0,3 0,2 0,0 0,0

Fuente: INE.

Un ambito especifico de los precios es el de los productos indus-
triales regionales a su salida de fabrica, medido por el Indice de
Precios Industriales (IPRI), del que hay que senalar su desacelera-
cién en el segundo trimestre del ano, al contrario de lo que ocu-
rri6 en el anterior. La tasa interanual de junio se sitta en el 0,3%,
lo que supone 2,1 puntos menos que en marzo y 1,4 que un afio
atras, si bien en términos medios anuales el dato de junio es igual
al de tres meses antes.

El diferencial con el conjunto de Espafia se ha reducido respecto
de tres meses antes, pues ha pasado de 3,7 puntos en marzo a 1,7
en junio. La diferencia, que habia llegado a ser de 8,1 puntos en
junio de 2009, se esta viendo disminuida paulatinamente a lo lar-
go del ano.

En otro orden de cosas, el precio medio de la vivienda libre de la
Ciudad de Madrid ha acelerado su ritmo de crecimiento en el pri-
mer trimestre de 2015, de acuerdo con la estadistica del Ministe-
rio de Fomento (en este sentido, hay que sefialar que esta fuente
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ha modificado los plazos de desagregacién desde los dos a los cin-
co anos, sin que en estos momentos se disponga de informacion
estadistica a este nivel anterior al primer trimestre de 2014). La
variacién interanual en este tltimo periodo fue positiva, del 1,5%,
lo que supone una variacién anual 3,3 puntos superior a la del
cuarto trimestre del pasado afio y lleva el precio medio del metro
cuadrado a 2.411,0 euros. Este crecimiento es mayor que el regis-
trado en el conjunto de Espana (variacién del -0,1%, 1.457,9 eu-
ros) pero ligeramente inferior al de la Comunidad de Madrid
(variacién del 1,7%, 2.044,1 euros). En términos acumulados, los
precios en la Ciudad han experimentado un descenso del 38,0%
desde el primer trimestre de 2007, retroceso que ha sido inferior
tanto en Espana (-28,0%) como en el conjunto de la Comunidad
de Madrid (-31,9%).

IPRI en la Comunidad de Madrid
{ % variacion anual)

_; V

Diferencial con Espana

jun.-09 jun.-10 jun.-11 jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15
Fuente: INE.

En términos medios anuales, la Ciudad de Madrid registra en el
primer trimestre un retroceso del 1,1%, mientras que en el con-
junto regional este descenso se sitta en el 0,1% y en Espana alcan-
za el 1,5%.

En cuanto a la vivienda de menor antigiiedad (hasta cinco afios,
segtn la nueva presentacién de los datos por el Ministerio de Fo-
mento), los precios crecieron en el primer trimestre claramente
por encima de la media, un 12,3% en términos interanuales, lo
que supone un precio por metro cuadrado de 2.971,6 euros. Esta
variacién es superior a la registrada en Espafia (variacién del
0,8% y precio medio de 1.723,8 euros) y en la Comunidad de Ma-
drid (variacién del 7,4%, precio de 2.418,7 euros).
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Los costes laborales aceleraron su
crecimiento en el tercer trimestre
del ano, mientras que en Espaiia

disminuyeron
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Precio de la vivienda libre por m2
(var. media anual en %)
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Fuente: Ministerio de Fomento.

Por su parte, el precio medio de la vivienda de més de cinco anos
de antigiiedad ha aumentado hasta los 2.401,3 euros por metro
cuadrado, lo que equivale a una variaciéon anual del 1,3%. Este
ascenso es superior tanto al de Espafna (variacién del -0,2%,
1.448,5 euros) como al del conjunto de la Comunidad de Madrid
(variacién del 1,5%, 2.032,3 euros). En cuanto a los costes labora-
les por trabajador, los del conjunto de la Comunidad de Madrid
han vuelto a desacelerarse en el primer trimestre del afo, al haber
registrado un aumento del 0,9% en términos interanuales, lo que
supone una variacién 0,5 puntos inferior a la del cuarto trimestre
del pasado afno. En términos medios anuales el incremento se si-
tha en el 1,2%, una décima por debajo del trimestre anterior, con-
tribuyendo el dato del primer trimestre a mantener una tasa me-
dia anual relativamente estabilizada en los tiltimos periodos.

En Espana los costes laborales han experimentado un aumento
del 0,5% en este primer trimestre, lo que contrasta con el descen-
so por igual valor de un trimestre antes, de manera que la varia-
cién interanual se eleva en un punto porcentual. En términos me-
dios anuales, el descenso es del 0,1%, dos décimas inferior al de
un trimestre antes. De esta manera, la dindmica de crecimiento de
los costes laborales se mantiene en el conjunto de la Comunidad
por encima de la de Espana.

El coste laboral mensual regional se situé en 3.009,0 euros, un
21,0% superior a la media de Espafia, aumentando la diferencia
en este tltimo trimestre. El tnico aumento interanual en la regién
ha tenido lugar en Servicios, con un 1,4%, mientras que en Indus-
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tria desciende un 1,1% y en Construccién un 1,9%, desacelerando
los dos ultimos sectores sus anteriores ritmos de crecimiento de
manera significativa.

Coste laboral por trabajador
(var. media anual en %)
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La poblacién activa en la Ciudad de
Madrid aumenté un 0,2% en el se-
gundo trimestre, lo que contrasta
con el descenso de un trimestre an-
tes.

6. MERCADO DE TRABAJO

6.1. La poblacién activa

El niimero de activos residentes en la Ciudad de Madrid aument6
un 0,2% en términos interanuales, lo que supone 2.400 activos
mas, segin la EPA del segundo trimestre. Este ligero ascenso in-
teranual se produce después de un descenso en el pasado trimes-
tre y a pesar del retroceso del 1,5% en la poblacién mayor de 16
afnos, poblacién esta tltima que sigue sin registrar una variacién
interanual de signo positivo desde el tercer trimestre de 2009.

Consecuencia de lo anterior, la tasa de actividad en el tltimo tri-
mestre aumenta en un punto porcentual, situdndose en el 61,8%
de la poblacién de mas de 16 anos. Esta tasa es 3,3 puntos inferior
a la de la Comunidad de Madrid pero 2,0 superior a la del conjun-
to nacional. Este crecimiento interanual de la tasa de actividad de
la Ciudad es el tercero consecutivo, lo que no impide que siga si-
tuada por debajo del promedio de los tltimos diez anos.

El comportamiento de la actividad de hombres y mujeres ha sido
diferente, pues la poblacién activa masculina se redujo un 3,1%
respecto del segundo trimestre del pasado afio, mientras que la
femenina aumenté un 3,5%. Por lo que se refiere a la tasa de acti-
vidad, la de los primeros se sitta en el 66,7%, 0,4 puntos por deba-
jo de un afio antes, en tanto que la de las mujeres lo hace en el
57,7%, 2,3 puntos, al contrario, por encima. La diferencia entre
ambas tasas se ha reducido en el dltimo afo, ya que si la de los
hombres era 11,6 puntos superior en el segundo trimestre de
2014, en estos momentos baja a 8,9.

Atendiendo al criterio de la edad, la tasa de actividad de los mas
jovenes, los comprendidos entre 16 y 19 anos, es la Gnica que re-
gistra un descenso interanual, mientras que al colectivo de 20 a 24
le corresponde el mayor aumento. El grupo mas relevante por su
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magnitud (25 a 54 anos) la aumenta en 1,5 puntos porcentuales,
siete décimas mas que un trimestre antes, de manera similar que
el de mayor edad (mas de 55 anos), que lo hace en 1,6 puntos,
también en mayor medida que tres meses antes.

Activos en la Ciudad de Madrid (EPA)

2015 2014 2015/2014* 2014/2013*

2T 1T 47 3T 2T 2T 1T 4T 3T 2T

Activos (miles) 1.5679,9 1.568,1 1.598,4 1.569,0 1.577,5 02 -0,5 0,3 -2,1 -3,2
Tasa de actividad (%) 61,8 61,3 61,9 605 60,8 1,0 03 0,9 -0,8 -1,2
Hombres 66,7 66,0 67,3 66,7 67,0 -04 -1.2 0,6 -0,6 -0,1
Mujeres 57,7 57,3 57,3 55,1 55,4 23 16 1,1 -1,0 -2,0
16-19 afos 14,3 11,9 19,4 143 151 -0,9 -45 4,1 -1,0 -0,4
20-24 afos 63,7 61,8 55,0 552 552 85 55 -0,3 3,6 4,6
25-54 afios 91,6 90,2 91,9 90,4 90,2 15 08 1,9 03 -0,8
55 afios y mas 25,1 24,8 23,7 232 235 16 1.2 0,8 -0,3 0,3

*Tasa de variacion interanual en % para Activos y en puntos porcentuales para tasas de actividad.

Fuente: DG Estadistica (datos EPA-INE)

6.2. El empleo

El ntmero de ocupados en la Ciudad de Madrid disminuyé un
0,7% en comparacién con el mismo periodo de un afio antes, se-
gin la EPA del segundo trimestre. Esta variacién supone 9.100
empleados menos, reduciendo ademas en 2,2 puntos la variacién
interanual del primer trimestre. El nivel de ocupacién se sitia en
1.309.800 personas, lo que supone 2.400 también menos en com-
paracién trimestral. El descenso de la ocupacién medido por la
EPA del segundo trimestre contrasta con el ascenso tanto en la
Comunidad de Madrid como en Espafia.

Los asalariados alcanzan la cifra de 1.164.600, lo que supone un
retroceso del 1,0% respecto de hace un afno que contrasta con el
aumento del 2,1% de un trimestre antes, pero mientras los asala-
riados del sector privado descienden un 0,5% los del publico lo
hacen un 2,9%. Por su parte, el nimero de empresarios ha aumen-
tado un 2,9% en los doce udltimos meses, lo que supone cinco pun-
tos més de lo que lo hizo en el trimestre pasado. Consecuencia de
todo ello, la ratio de asalarizacién se ha reducido en 0,3 puntos
porcentuales en los tltimos doce meses, hasta el 88,9% de los ocu-
pados en la Ciudad.

El grupo de los que cuentan con un contrato temporal ha crecido
un 6,7% respecto de hace un afo, lo que supone una tasa inter-
anual significativamente inferior a la del primer trimestre. Por su
parte, los trabajadores con contrato indefinido se han reducido un
2,3% respecto del segundo trimestre de 2014, 1,5 puntos més de lo
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que lo hicieron un trimestre antes. Debido a ello, la tasa de tempo-
ralidad se sitta en el 15,5%, 1,1 puntos por encima de la de hace

un ano.

Respecto a la ocupacion desde la perspectiva del sector de activi-
dad, los empleados en Industria crecieron en el tltimo ano un
9,3%, lo que supone una variacién interanual 1,8 puntos inferior a
la del trimestre anterior. Por su parte, los empleados en Construc-

) cién lo hicieron un 14,5%, 3,4 puntos mas que en el segundo tri-
La tasa de temporalidad del segundo
trimestre se elevé 1,1 puntos en un
afno, hasta el 15,5%. cién disminuye un 1,8% interanual, empeorando la tasa de tres

mestre del pasado afno. En cuanto al sector Servicios, la ocupa-

meses antes. Estos tltimos representan por tanto el 88,8% del to-
tal, un punto menos que hace un ano.

Ocupados en la Ciudad de Madrid (EPA)

2015 2014 2015/2014* 2014/2013*
2T 1T 47 3T 2T 2T 1T 4T 3T 2T
Ocupados (miles) 1.309,8 1.312,2 1.335,7 1.324,2 13189 -0,7 15 16 -05 -0,8
Asalariados  1.164,6 1.162,0 1.194,0 1.186,4 1.176,3 -1,0 2,1 22 12 01
Indefinidos  984,1 987,8 1.006,0 992,0 1.007,1 -2,3 -0,8 -06 -06 1,6

Temporales 180,5 174,2 188,0 194,4 169,2 6,7 22,3 20,8 11,6 -8,1

Industria 92,6 97,2 98,2 93,2 84,7 93 11,1 15,0 17,1 -2,3
Construccion 53,7 50,1 45,1 54,8 46,9 14,5 111 -7,0 -5,0 -22,7
Servicios 1.162,9 1.164,3 1.191,8 1.175,6 1.184,5 -1,8 05 1,1 -1,5 0.2
Asalarizacion (%) 88,9 88,6 89,4 89,6 89,2 -0,3 05 06 16 09
Temporalidad (%) 15,5 15,0 15,7 16,4 14,4 1,1 25 24 15 -13

*Tasa de variacion interanual en % para Ocupados y en puntos porcentuales para las ratio.
Fuente: DG Estadistica (datos EPA-INE)

En cuanto a la afiliacién a la Seguridad Social en la Ciudad de
Madrid, el nimero de trabajadores ascendia en junio a 1.733.878
personas, un nivel un 3,4% superior al del mismo mes de un ano
antes. Esta variacién interanual supone un incremento un punto
superior al de marzo. En términos trimestrales medios, la afilia-
cién crecié un 3,6% interanual, también un punto porcentual por
encima del trimestre anterior. Estos datos mantienen la tendencia
ascendente de la afiliacién en los ltimos meses en cémputo

Se mantiene la tendencia ascendente anual, con un crecimiento del 2,8% en el conjunto de los tltimos

de la afiliacién a la Seguridad Social. doce meses, cinco décimas mas que en el mismo cémputo de tres
meses antes.
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Desde el punto de vista de la actividad, en términos trimestrales
en este caso, Construccién y Servicios registran aumentos inter-
anuales en el segundo trimestre, lo que no logra Industria. Asi, el

Afiliados a la Seguridad Social
en la Ciudad de Madrid
Afiliados (escala dcha.) === Variacién interanual (%) (escala izqda.)

4 1.800.000
2 1.600.000
0 1.400.000
) 1.200.000
-4 1.000.000
jun.-10 jun.-11 jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15

Fuente: Ministerio de Empleoy Seguridad Social.

primero de los sectores crece un 4,3%, 1,2 puntos por encima de
un trimestre antes, mientras que Servicios lo hace un 3,6%, nueve
décimas también por encima de hace tres meses. Por el contrario,
el sector industrial disminuye la afiliacién un 1,9%, lo que implica
un descenso 1,8 puntos inferior al del trimestre anterior.

Atendiendo a las ramas mds significativas del sector Servicios, el
mayor crecimiento se produce en Educacién y en Comidas y bebi-
das, mientras que el menor en Administraciéon Publica y en Activi-
dades de los hogares.

Afiliados a la Seguridad Social en la Ciudad de Madrid

2015 2014 2015/14* 2014/13*

Fi) 1T Fi) aO 17 T 3T 21

Agricultura 1.843 1.757 1.851 -04 40 02 34 -11,1
Industria 73.699 72.879 75139 -19 -37 -33 08 12
Construccidn 77.627 75.564 74397 43 31 1,7 1,4 -53
Servicios 1.580.709 1.561.661 1.526.202 36 27 26 31 186
Comercio al por menor 148196  146.530 145257 20 1,9 20 13 06
Educacion 106.598  104.880 91.956 159 33 81 88 82
Actividades sanitarias 102.184  101.678 98.927 33 34 358 122 68
Administracion Pablica 98.513 96.925 97.705 08 29 21 03 -14
Comidas y bebidas 98.036 99.280 92,081 65 59 56 54 37
Actividades de los hogares 91.281 90.651 89.887 16 13 24 17 24
Servicios a edificios 76.373 75.500 73.682 37 13 17 1.0 04
Comercio al por mayor 73.871 73.196 70.764 44 45 27 -03 -17
Resto 785.657 773.021  765.943 11,3143 127 96 78
Total 1.733.878 1.711.861 1677589 34 24 22 28 12

Fuente: DG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid {datcs MESS). *Tasa de variacicn interanual en %,
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6.3. El desempleo

El desempleo medido por la EPA del segundo trimestre aumentd
en comparaciéon con un afo antes, con una tasa interanual del
4,4%, catorce puntos mas por tanto que en el primer trimestre del
ano. La tasa de paro se situd en el 17,1%, lo que la coloca siete
décimas por encima de la de un afio antes. Este aumento del paro
contrasta con el descenso tanto en la Comunidad de Madrid como
en Espana, contraste que también se vio que se producia en mate-
ria de ocupacioén.

SN El aumento interanual del paro solo ha afectado a las mujeres,
La cifra de parados medida por la

EPA del segundo trimestre se incre- entre las que ha crecido un 14,0%, pues entre los hombres la EPA
”‘C”l]" un 4,4% en términos inter ha estimado un descenso del 3,4%. La tasa de paro femenina ha
anuales.

quedado situada en el 16,6%, 1,5 puntos por encima de la hace un
ano, mientras que la de los hombres en el 17,6%, 0,1 puntos por
debajo de ese mismo periodo.

Por grupos de edad, se observan aumentos interanuales en la tasa
de paro de todos los segmentos salvo en el de mas de 55 afos, al
contrario de lo que ocurria tres meses antes. El mayor ascenso se
produce entre los més jévenes, si bien se trata de un colectivo de
escasa importancia relativa. En el colectivo mas representativo,
que cubre a los de 25 a 54 anos, la elevacién es de 0,3 puntos, tres
décimas mas que en el trimestre precedente, mientras que en el de
mas edad se refleja un descenso de siete décimas.

Paro en la Ciudad de Madrid (EPA)

2015 2014 2015/2014* 2014/2013*
2T 1T 4T 3T 2T 2T 1T 4T 3T 2T
Parados (miles) 270,1 255,9 262,7 244,8 258,6 4,4 -9,6 -5,5 -10,0 -13,6
Tasade paro (%) 17,1 16,3 16,4 156 16,4 0,7 -1,6 -1,0 -1,4 -2,0

Hombres 17,6 18,0 18,9 16,5 17,7 -0,1 -0,3 0,8 -13 -1,6
Muijeres 16,6 14,7 14,0 14,7 151 1,5 -3,0 28 -1,4 -24
16-19 afos 66,4 46,0 60,3 54,6 53,9 12,5 -32,1 -15,6 -25,4 -9,3
20-24 afios 40,0 39,8 40,4 422 37,1 2,9 -3,0 76 -02 -33
25-54 afos 15,7 15,2 15,1 142 154 0,3 -1,7 -1,4 -1,56 -2.2
55afiosymas 12,3 121 12,6 12,4 13,0 -0,7 0,0 -1,7 -02 0,2

*Tasa de variacion interanual en % para Parados y en puntos porcentuales para tasas de paro.

Fuente: DG Estadistica (datos EPA-INE)

Por lo que respecta al paro registrado en la Ciudad de Madrid
(Servicio Puablico de Empleo Estatal, SEPE), su niimero se situd
en junio de 2015 en 212.389 personas, lo que supone una disminu-
cién con respecto a junio del pasado afo del 7,2%, una décima
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menos de descenso por tanto que en el pasado mes. Tomando co-
mo referencia los datos correspondientes a mayo de este mismo
afio, el paro registrado disminuye en 5.406 personas.

Parados registrados en la Ciudad de Madrid

70 260.000
60 240.000
50 220.000
40 200.000
30 180.000
20 160.000

10 /——\ 140.000
0 = - 120.000
-10 100.000
jun.-09 jun.-10 jun.-11 jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15
Parados (escala doha.)  sssar. interanual, en % (escala izqda.)
Fuente: DG Estadistica (datos SEPE).

En el conjunto de los tres tltimos meses, la caida interanual ha
sido del 7,1%, cuatro décimas mayor que la del primer trimestre.
En estos términos, diferenciando por sexo, el paro se redujo en
mayor medida entre los hombres, un 9,8% de media en el trimes-
tre, que entre las mujeres, un 4,5% en el mismo periodo. Asi, la
participacion de las mujeres en el total ha aumentado en el trimes-
tre en siete décimas, hasta el 52,0%.

Parados registrados en la Ciudad de Madrid

2014 2015 2014* 2015*
media jun may abr media jun may abr
Parados 236.516 212,389 217.795 225.164 -5,9 -7,2 -7,3 -6,9
Hombres 116.031 100.861 104.667 108.873 -6,9 -10,2 -9,9 -94
Mujeres 120,484 111.528 113.128 116.291 -4.8 -4.4 -47 -4,5
16-24 anos 16.726 14.439 15.2868 15989 -7,9 -3,6 -44 -57

25-54 anos 175417 153.484 157.755 163.972 -8,2 -96 -97 -9,2
55afiosy mas 44.373 44,466 44742 45223 58 0,8 1,3 2,0

“Wariacion interanual en %a.
Fuente: DG Estadistica (datos SEPE)

El mayor descenso en los tltimos tres meses se ha registrado en el
tramo de mayor importancia por su volumen (25 a 54 anos), con
un retroceso del 9,5% interanual, seis décimas mayor que el de un
periodo antes. Este descenso supera al del tramo mas joven (16 a
24 anos), que registra una disminucién del 4,6%, 3,3 puntos por
debajo del trimestre anterior. Por el contrario, en el tramo de ma-
yor edad los parados aumentaron un 1,3% en estos tres meses,
mejorando aun asi en 1,8 puntos la variacién de un trimestre an-
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Los parados que cobraban la presta-
cién de desempleo se redujeron un
17,8% en el segundo trimestre en
comparacién anual.
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tes. Estos tdltimos suponian el 20,5% del total en el segundo tri-
mestre, ocho décimas mas que en el primero.

El 41,9% de los parados registrados en media de los tres dltimos
meses cobraban la prestaciéon de desempleo, 1,6 puntos menos
que un trimestre antes y 5,4 que hace un ano, observandose a par-
tir de septiembre de 2013 una tendencia general descendente en
esta materia. En volumen, los perceptores de la prestacién totali-
zaban 91.523 en media en el trimestre, un 17,8% menos que un
afo antes, mientras que los no perceptores sumaban 126.926, un
0,2% mas que un ano atras.

En cuanto al tiempo de permanencia en los registros del paro, en
el segundo trimestre del ano el 44,9% de los parados llevaba mas
de un afio en esta situacién, un punto mas que hace tres meses y
siete décimas que hace un ano, observandose un cierto repunte en
estos ultimos meses. El ntimero de parados de larga duracién al-
canza los 98.052 como media en estos tltimos tres meses, lo que
supone un 5,7% menos que un afio antes, mientras que el resto de
desempleados totalizaba 120.397, un 8,3% también menos que
hace un ano.
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LA POBLACION FLOTANTE DE LA
CIUDAD DE MADRID

INTRODUCCION

Llamamos poblacién flotante al contingente demogréfico de per-
sonas que, no estando empadronadas en un municipio, transitan
por éste por diversos motivos, ya sean laborales, culturales, de
ocio, o por cualesquiera otras cuestiones. Todas estas personas
generan actividad econémica y hacen uso de los servicios publicos
locales, por lo que resulta importante, y en algunos casos impres-
cindible, su cuantificacién y estudio.

Podemos por tanto considerar poblaciéon flotante a todas aquellas
personas que sin ser residentes en un municipio:

e Se desplazan frecuentemente al mismo (commuters) por
trabajo, estudios, gestiones, compras, ocio u otros motivos.

e Se encuentran en el municipio de vacaciones.

e Los que pasan ciertos periodos de tiempo del ano en el mu-
nicipio (por ejemplo, jornaleros y trabajadores de tempora-

da)

e Los que estdn en transito hacia otras localidades
(aeropuertos, estaciones, puertos, etc.).

e Los inmigrantes en situacién administrativa irregular.

La legislacion espanola tiene en consideracién a la poblacién flo-
tante para calcular, por ejemplo, los gastos e inversiones en salud
publica, la distribucién de las fuerzas de seguridad del estado, o la
concesion de farmacias, por poner algunos ejemplos. Pero en
cualquier caso, existe una serie de municipios en los que el impac-
to de esta poblacién flotante es mucho més amplio, de manera que
empieza a ser habitual que ya algunos ayuntamientos estén recla-
mando considerar también a la poblacién flotante en el calculo de
las asignaciones que reciben del Estado.
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Son especialmente llamativos algunos casos de localidades turisti-
cas costeras, que a todos nos vienen a la memoria, que pueden
perfectamente multiplicar por diez su poblacién en verano, gene-
rando asi una amplia y rdpida riqueza econémica, pero sometien-
do también a sus habituales servicios puiblicos, como los hospitala-
rios, de policia, de agua y saneamiento, de tratamiento de resi-
duos, etc. a una presion insostenible durante determinados meses
al ano, si no se han planificado correctamente con anterioridad.

En el caso de Madrid, aun siendo el municipio espafol con mayor
poblacién flotante en términos absolutos, las causas no responden
a esta estacionalidad turistica tan llamativa, sino a su considera-
cién como gran metrépoli, que atrae diariamente a una gran can-
tidad de personas, fundamentalmente para trabajar o estudiar en
la ciudad, y por supuesto, también a turistas y visitantes.

El polo de atraccién poblacional que constituye la ciudad de Ma-
drid se explica facilmente por ser:

e El principal centro econémico y laboral del pais.
e Capital administrativa y centro de servicios avanzados.
e Gran centro comercial, cultural y de ocio.

e Sede de grandes universidades y prestigiosos centros de es-
tudios e investigacion.

e Centro de congresos y eventos deportivos.
e Ciudad patrimonial y museistica.

e Principal centro de servicios sanitarios.

LA EVOLUCION RECIENTE DE LA
POBLACION DE MADRID

El Padrén Municipal de Habitantes de 2014 arrojé una cifra de
3.166.130 habitantes para la ciudad de Madrid, lo que supuso
49.503 vecinos menos que en 2013. Entre los afos 2000 y 2010
Madrid crecié un 13%. Desde entonces, Madrid ha perdido un 4%
de poblacién. Son mdltiples los factores que explican esta pérdida
de poblacién, como un crecimiento vegetativo cada vez mas estre-
cho, un saldo migratorio negativo, la crisis econémica.....

En cualquier caso, las proyecciones municipales apuntan a que
durante los préximos anos la poblacién madrilefia se mantendra
estable por encima de los tres millones de personas, con pequenas
variaciones.
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Mas complejo resulta cuantificar aquella poblacién que, sin estar
empadronada, transita por la ciudad, genera actividad econémica
y hace uso de los servicios publicos locales.

A finales de 2008, justo al comienzo de la crisis econémica, infor-
mes del Observatorio Econémico del Ayuntamiento de Madrid
estimaban la poblacion flotante de la ciudad en 1.393.406 perso-
nas, completando los datos ofrecidos por el entonces en vigor Cen-
so de Poblacién y Viviendas 2001, que cifraba la poblacién vincu-
lada no residente (la que trabaja, estudia o tiene una segunda resi-
dencia en Madrid) en 664.697 personas.

En el momento actual, cuando empieza a vislumbrarse ya la sali-
da de la crisis, procede actualizar datos y comprobar hasta qué
punto una crisis como la actual, de repercusién mundial y que se
ha cebado especialmente en el empleo, ha podido afectar a toda
esa poblacion que antafio nos visitaba diariamente.

Sin olvidar, claro esta, que la presencia de esta poblacién tempo-
ral en la ciudad tiene importantes repercusiones en la economia,
la sociedad, el medio ambiente y los servicios publicos locales, que
conviene analizar.

MEDICION DE LA POBLACION
FLOTANTE DE MADRID

Como se ha comentado, la presencia de esta poblacién temporal
en la ciudad tiene importantes repercusiones en la economia, la
sociedad, el medio ambiente y los servicios publicos locales, por lo
que se hace necesario su medicién y analisis, para lo que vamos a
ir revisando las distintas fuentes disponibles.

Los Censos de Poblacion y Viviendas

El Censo es la mayor operacién estadistica del Instituto Nacional
de Estadistica (INE) y se realiza cada 10 arfios.

El Censo de 2001 ya contemplaba el concepto de “poblacién vin-
culada no residente” como aquella que en el momento de la toma
de datos se encontraba en el municipio por cualquiera de las tres
razones siguientes: Por trabajo, por estudios o por contar con una
segunda residencia en la ciudad.

El dltimo Censo de Poblacién y Viviendas se realizé en 2011 y por
primera vez se ha desarrollado bajo una reglamentacién comunitaria
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(Reglamento 763/2008 del Parlamento Europeo y del Consejo) que
asegura la comparabilidad de resultados para toda la Unién Euro-
pea.

La metodologia del Censo 2011 combina el uso de registros admi-
nistrativos con la informacién de una gran muestra formada por
1.621.643 hogares y 4.107.465 personas. Con el fin de obtener una
muestra representativa, se recogié informacién de todos los 8.116
municipios espafioles. La fraccién de muestreo nacional para la
poblacién fue cercana al 9 % y la informacién relacionada con las
personas (migraciones, estudios, movilidad, parentescos...), los
hogares (composicion del hogar) y los niicleos familiares, se obtu-
vo a partir de tratamientos de la informacién recogida en cuestio-
nario individual.

El Censo 2011, recoge también el concepto de poblacién vincula-
da, aunque con un matiz distinto. Se sigue contemplando a las
personas que acude habitualmente a la ciudad para trabajar o es-
tudiar, pero cambia el requisito de la segunda residencia del Cen-
so 2001 por el de acudir a la ciudad por cualquier otro motivo que
implique al menos pasar 14 noches al afio.

Los Censos contintian sin considerar, sin embargo, a otros tipos
de commuters, como los turistas o los excursionistas, por lo que
iremos matizando cada tipologia segtn otras fuentes, en los si-
guientes apartados.

El Censo 2011 cuantifica la poblacién vinculada no residente de
Madrid en 894.906 personas, con una tasa de vinculacién del
128,1%:

e Vienen a trabajar: 501.213
e Vienen a estudiar: 118.076

e Pasan mas de 14 noches al afio: 275.618

Por su parte, el Censo de 2001 contabilizé 664.697 personas, con
una tasa de vinculacién del 122,6%, aunque el cambio de criterio
en el tercer supuesto no nos permite una comparativa a nivel to-
tal:

e Vienen a trabajar: 505.170
e Vienen a estudiar: 99.705

e Tienen una segunda residencia en Madrid: 59.823

Si podemos comparar, sin embargo, las cifras de personas que
acudian a la ciudad para trabajar o estudiar en una y otra fecha.
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Parece claro que la atracciéon de empleo por la ciudad no se ha
visto apenas mermada por la crisis econémica, habiendo bajado el
nimero de commuters laborales durante esos diez anos en apenas
cuatro mil personas, un 0,8%, cuando recordemos que la tasa de
paro a finales de 2001 era del 10,48% (obviando la ruptura meto-
dolégica en la EPA del 2005) frente al 16,96% de finales de 2011,
con la crisis en pleno auge.

Destaca sobre todo el incremento de los commuters por estudios,
que crecieron un 15,6 % durante esos diez afos, como muestra de
la cada vez mas amplia oferta formativa de la ciudad.

En cualquier caso, y sin olvidar que los Censos estdn fundamenta-
dos en encuestas, en algunos campos, como por ejemplo el labo-
ral, podemos acudir a fuentes mas objetivas como los propios re-
gistros de la Seguridad Social. Por otro lado, lo censos no inclu-
yen a otros tipos de commuters, como los turistas o los excursio-
nistas, que son especialmente significativos en Madrid, por lo que
iremos matizando cada tipologia segtin otras fuentes, cuando sea
posible, en los siguientes apartados.

Trabajadores

De las 1.747.217 cuentas de cotizacién a la Seguridad Social que
mantenian las empresas de la ciudad de Madrid a 1 de enero de
2012, dltimo dato disponible, 709.563 corresponden a trabajado-
res que tienen fijada su residencia fuera de la ciudad. De éstos,
605.134 tienen su residencia en otros municipios de la Comunidad
de Madrid o en provincias limitrofes.

Por su parte, los informes anuales 2013 de MUFACE, ISFAS y
MUGEJU arrojan un total de 250.446 titulares en la provincia de
Madrid. Si estimamos que la ciudad concentra el 75% de los orga-
nismos publicos y el 50% de los especificamente militares o judi-
ciales, y le aplicamos después un porcentaje de commuters similar
al de la Seguridad Social, obtenemos una cifra de 68.304 trabaja-
dores mas, a afiadir a la cifra de personas no residentes que acu-
den diariamente a trabajar a nuestra ciudad.

Resumiendo, podemos decir que en Madrid trabajan 709.563 co-
tizantes a la Seguridad Social que no residen en la ciudad.

De entre los municipios madrilefios, los que mas trabajadores

aportan a la capital serian Mostoles (38.334), Leganés (36.391),
Fuenlabrada (36.065), Alcorcén (33.022) y Getafe (29.722).
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Afiliaciones a la Seguridad Social, cuenta de cotizacion de la ciudad de

Madrid 2011 (datos a 01/01/2012)

Lugar de residencia Afiliados %
Madrid 1.037.654 59,39%
Fuera de Madrid 709.563 40,61%
Otros municipios de Madrid 574.174 32,86%
Provincias limitrofes 30.960 1,77%
Resto de Espafia 103.165 5,90%
Extranjero 761 0,04%
No consta 503 0,03%
TOTAL 1.747.717 100 %

Fuente: Cuentas de cotizacion SS. Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid.

Comparando estas cifras con las del comienzo de la crisis en 2008,
podemos apreciar como la afiliacién ha caido un 9% en los afios
mas duros, pasando de 1.921.062 afiliados a los 1.747.217 que
senalamos arriba, y que en esos cuatro afios, el nimero de afilia-
dos con domicilio en la propia ciudad cay6 un 12%, frente al 5%
de caida de los commuters procedentes de otros municipios ma-
drilefios.

Mas llamativo resulta que los afiliados residentes en provincias
limitrofes no hayan disminuido sino que por el contrario hayan
aumentado un 12%, al igual que los residentes extranjeros, que
crecieron un 33% en este periodo, lo que se explica por el menor
impacto que la crisis ha tenido en el empleo de Madrid, en compa-
racién con otras regiones, que ha motivando que muchos trabaja-
dores de las Comunidades Auténomas vecinas hayan tenido que
desplazarse a la capital para trabajar.

Una novedad que introducimos en el presente estudio es la de in-
cluir en el grupo de poblacién flotante por trabajo a los empleados
publicos. Este dato puede ser poco relevante en otras ciudades,
pero en el caso de Madrid, centro politico y administrativo de la
Comunidad y del pais, cobra especial importancia dado el elevado
numero de organismos publicos que acoge la ciudad.

Régimen de Clases Pasivas Comunidad de Madrid

Titulares Muface 2013 171884
Titulares Mugeju 2013 8158
Titulares Isfas 2013 70.404
Total 250.446

Fuente: Cuentas de cotizacion SS. Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid.
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Podemos estimar que un 75% de los funcionarios civiles del Esta-
do tienen su centro de trabajo en la ciudad, frente al colectivo ju-
dicial y las fuerzas armadas, que se repartirian por igual entre la
ciudad y la Comunidad Auténoma.

Aplicando un porcentaje de commuters similar al de la Seguridad
Social a los mutualistas de Muface, Mugeju e Isfas, podemos esti-
mar que diariamente acudirian a trabajar a Madrid 68.304 em-
pleados publicos no residentes.

Estudiantes

La Encuesta Domiciliaria de Movilidad (EDM) realizada por el
Consorcio Regional de Transportes de la Comunidad de Madrid
en 2004, contabilizé un total de 9,57 millones de viajes con origen
o destino en el municipio de Madrid. En espera de una nueva edi-
cién mas reciente, utilizaremos la EDM 2004.

Segin ésta, el segundo motivo principal de los viajes con origen
fuera del municipio y destino Madrid, después del laboral, fue el
educativo, con una media de 155.895 commuters diarios.

Noétese como esta cifra en considerablemente superior a la indica-
da por los tltimos Censo 2011 (118.076) y Censo 2001 (99.705).
La razén puede estar en en que la EDM contabiliza también todos
los viajes con destino Madrid, cuyo motivo sean los estudios (por
ejemplo, venir a Madrid a examinarse o a hacer una matricula)
ademas de los que fisicamente estudian en la propia ciudad.

En cualquier caso, este nimero siempre creciente de estudiantes
en Madrid ha supuesto la consolidacién de la ciudad como la ma-
yor concentracién de estudiantes de Espafia y una de las mayores
de Europa.

Son varias las razones que apoyan esta gran afluencia de estu-
diantes. Por un lado, Madrid cuenta con una amplia y diversifica-
da oferta formativa, avalada por numerosos centros de reconocido
prestigio.

Por otro lado, el propio entorno socioeconémico de la ciudad, con
gran dinamismo econémico, ofrece a los estudiantes importantes
expectativas de empleo y de desarrollo profesional.

Finalmente, no podemos olvidar que la amplia oferta cultural y de

ocio de Madrid, asi como su reconocida condicién de ciudad
abierta, invitan a los estudiantes a elegir Madrid.
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De todos estos estudiantes, podemos extrapolar cuantos corres-
ponden a la educacién obligatoria y cuintos a la universitaria,
consultando fuentes municipales.

Asi, Estadistica del Ayuntamiento de Madrid tiene registradas to-
das las matriculaciones realizadas en todos los Colegios e Institu-
tos de la ciudad.

Por otro lado, el Padréon Municipal permite conocer la edad de
todos los residentes, de manera que el saldo resultante entre los
empadronados con edades comprendidas entre los 6 y los 16 afos
- de escolarizacion obligatoria - y las matriculaciones en Primaria
y en ESO, indicaria los estudiantes de educacién obligatoria que
no residen en Madrid, y que ciframos en 2.543 personas.

Madrilehos por edades, a 1 de enero de 2014

6 afos 20.721
7 afos 28.883
8 afos 28.056
9 afos 28.277
10 afios 27.951
11 afios 27.091
12 afios 26.777
13 afios 26.551
14 afios 25.791
15 afios 25.291
16 afios 25.904
Total 300.293

Fuente: Padrén municipal de habitantes. Ayuntamiento de Madrid.

En relacién a los estudiantes universitarios, los informes del Mi-
nisterio de Educacién, Cultura y Deporte, senalan que las univer-
sidades de la ciudad de Madrid registraron 154.701 alumnos el
pasado curso

Estudiantes Universitarios, curso 2013/2014

Auténoma de Madrid 24.215
Complutense de Madrid 68.800
Politécnica de Madrid 33.783
Antonio de Nebrija 2.666
Cardenal Herrera-CEU 6.849
Pontificia Comillas 6.514
San Pablo-CEU 7.929
A Distancia de Madrid 2.905
IE Universidad 1.040
TOTAL: 154.701

Fuente: Ministerio de Educacion, Cultura y Deporte.

92

Madrid es el principal centro estu-
diantil de Espafia y uno de los ma-
yores de Europa.



El pasado curso, 154.701 estudian-
tes se matricularon en las nueve

universidades de la ciudad

MONOGRAFICO

Conociendo que la Tasa Neta de Escolarizacién Universitaria para
el grupo de edad entre 18-24 arios es del 42,9 % en nuestra Comu-
nidad, podemos establecer que todas las matriculaciones que ex-
cedan de 87.898 (el 42,9% de los 204.890 jovenes madrilefios de
entre 18-24 afios), hasta llegar a las 154.701 matriculas del pasa-
do curso en universidades de la ciudad de Madrid, corresponde-
rian a no residentes.

Madrileios por edades, a 1 de enero de 2014

18 afios 25.819
19 afios 26.980
20 afios 28.265
21 afios 29.550
22 afios 29.856
23 afios 31.190
24 afios 33.230
Total 204.890

Fuente: Padrén municipal de habitantes. Ayuntamiento de Madrid.

Con ello obtenemos una cifra de 66.803 commuters universitarios,
pero sin olvidar que en realidad el dato serd mayor, porque no
hemos considerado a los mayores de 24 afios o a los estudiantes
de postgrados.

A esta cifra podemos sumarle los estudiantes extranjeros que cur-
san un maéster en universidades de la Comunidad de Madrid, que
segin las estadisticas del Ministerio fueron 3.671 personas (938
europeos, 2.596 americanos, 137 africanos y 1.137 asiaticos) du-
rante el pasado curso 2013/2014, y de los que podemos estimar
que al menos la mitad, 1.836 estudiantes, lo fueron en universida-
des de la propia ciudad.

Turistas

Madrid es un destino turistico mundial de primer orden, especial-
mente para el turismo de mayor valor anadido, como son el cultu-
ral y el de ferias y congresos.

Este tipo de turistas se caracterizan por su alto nivel adquisitivo -
con los innegables beneficios que esto tiene para la economia local
-, por su baja estacionalidad (de hecho, Madrid es la Comunidad
menos estacional, con un indice de Gini del 0,14 en 2012) y por su
menor impacto ambiental en relacién a otros tipos de turistas,
como por ejemplo, los de sol y playa.
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En cualquier caso, el siempre bienvenido turismo ejerce una pre-
sién extra en los servicios, recursos y equipamientos de la ciudad,
por lo que interesa su cuantificacién.

La principal fuente de referencia seria la Encuesta de Ocupacion
Hotelera, que registra todos los alojamientos en hoteles o estable-
cimientos similares. Asi, la EOH de 2014 cifra en 16,5 millones las
pernoctaciones en hoteles de la capital, de las que el 45% corres-
ponderian a residentes espanoles y el 55% a extranjeros
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La EOH deja fuera, sin embargo, a aquellos turistas que no acu-
den a un establecimiento hotelero, bien por disponer de una segunda
residencia en Madrid, propia o alquilada, bien por alojarse con
familiares o amigos, o bien por utilizar otras férmulas.

Para estimar el nimero de turistas no hoteleros acudiremos a los
estudios del Instituto de Turismo de Espafa, en concreto la en-
cuesta de movimientos turisticos de los espanoles (FAMILITUR) y
la encuesta de movimientos turisticos en fronteras (FRONTUR).

Asi, los Informes Anuales 2012 de Frontur, Familytur y Egatur
estiman que la Comunidad de Madrid recibi6é ese ano 4.494.000
visitantes extranjeros y 9.057.000 visitantes extranjeros, con una
estancia media, respectivamente, de 7,3 dias para los extranjeros y
3,8 dias para los residentes, lo que nos llevaria a un total de
66.989.000 dias de estancia.

Por los datos de la EOH sabemos que de todos los viajeros que
visitaron la Comunidad de Madrid en 2012, el 72,8% de los resi-
dentes y el 90,7% de los extranjeros se quedaron en la ciudad de
Madrid, asi que aplicando estos mismos porcentajes al total de los
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66,9 millones de dias de estancia anteriormente sefialados, pode-
mos concluir que 54,9 millones corresponderian a la ciudad, es
decir, 150.384 pernoctaciones diarias, ya que la escasa estaciona-
lidad del turismo madrilefio nos permite suponer que estas per-
noctaciones se distribuyen homogéneamente a lo largo del afio.

Esta cifra supera en casi diez mil pernoctaciones a las obtenidas
en el anterior estudio sobre poblacién flotante realizado para 2008
por el entonces Observatorio Econémico de Madrid, lo que no ha-
ce sino confirmar la excelente salud del sector turistico madrilefio,
que en 2014 ha batido todos los records de afluencia turistica que
tenia la ciudad hasta la fecha.

Excursionistas

La Encuesta Domiciliaria de Movilidad estima que, ademaés de los
trabajadores y estudiantes, existe un elevado ntimero de personas
que acuden diariamente a la ciudad por cuestiones diversas. Es lo
que llamamos excursionistas, que nos visitan diariamente por
asuntos personales (87.981 personas), por ocio y compras
(69.780), para hacer gestiones (43.276), acudir al médico (38.104),
acompaifiando a otra persona (22.533), por tener otro domicilio en
Madrid (22.533), por deportes (9.159) o por otros motivos (1.129).

Pasajeros a otros destinos

Puede parecer un dato menor, pero el hecho de contar en nuestra
ciudad con un hub aeroportuario de primer orden mundial, atrae
a un elevado ntmero de viajeros todos los dias. De hecho, el aero-
puerto Adolfo Suarez Madrid — Barajas registré 39.735.618 pasa-
jeros en 2013.

Segin la oficina de Estudios de Movilidad en el Modo Aéreo
(EMMA) de AENA, el 27,6 % de los pasajeros del aeropuerto son
residentes en la propia Comunidad de Madrid, frente al 72,4% que
proceden de otras regiones o del extranjero. En cualquier caso, no
podemos saber con certeza qué porcentaje de estos usuarios tie-
nen como destino final Madrid - en cuyo caso ya estarian contabi-
lizados en las cifras de turistas - asi que vamos a abordar el anali-
sis de los commuters desde otra via.

Sabemos que el aeropuerto Adolfo Suarez Madrid — Barajas no es

solamente el aeropuerto de Madrid, sino el del todo el drea metro-
politana, cuya poblacién ciframos en 7,3 millones de personas. En
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porcentaje, esto supone que el aeropuerto da servicio a un 43,8 %
de madrilenos y a un 66,2 % de foraneos.

Aplicando este 66,2% a los 39,7 millones de pasajeros anuales re-
gistrados, obtenemos una cifra de 22,46 millones de personas que
podemos suponer no residentes y que no tienen como destino final
Madrid, lo que arroja la cifra de 61.550 commuters diarios.

Inmigrantes no regularizados

Tradicionalmente se ha venido considerado a la inmigracién no
regularizada como poblacién flotante.

No obstante, la normativa espafiola que rige el padrén municipal
desde 1997, establece que "en el padrén municipal deben estar
dadas de alta todas las personas que habitan en el municipio, sean
nacionales o extranjeras, y, en este dltimo caso, tengan o no regu-
larizada su situacién en el Registro del Ministerio del Interior”.

Es bien conocido ademas que el empadronamiento suele ser un
requisito para tener acceso a los servicios sanitarios y sociales,
por lo que podemos estimar que buena parte de los inmigrantes,
regularizados o no, estan dados de alta en el padrén y por tanto,
son considerados ya como poblacién residente.

POBLACION VINCULADA A LA
CIUDAD DE MADRID

Como se ha comentado, el vinculo mas frecuente de un individuo
con un municipio suele ser la propia residencia. De su cuantifica-
cién se ocupan los padrones municipales, que serian los registros
administrativos donde constan los vecinos del municipio. Su for-
macién, mantenimiento, revisién y custodia corresponde a los res-
pectivos ayuntamientos y de su actualizacién se obtiene la Revi-
sién del Padrén municipal con referencia al 1 de enero de cada
afno.

El dultimo Padrén realizado por el Ayuntamiento de Madrid arroj6
la cifra de 3.166.130 residentes en la ciudad.

A esta cifra, dada las espaciales caracteristicas de Madrid como
centro politico, administrativo, econémico y cultural, conviene
agregarle la poblacién vinculada no residente o poblacién flotan-
te, como se viene llamando tradicionalmente, que en el presente
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estudio hemos estimado en 1.453.620 personas. Sumadas ambas,
obtenemos un total de 4.619.750 personas vinculadas a la ciu-
dad de Madrid por motivos de residencia, trabajo, estudios, ocio u
otros

Poblacion vinculada de Madrid

Esta poblacién flotante supera las obtenidas en anteriores estu-
dios, lo que evidencia que el poder de atraccién de la ciudad se ha
acrecentado durante la crisis econémica, por un lado, y por otro,
compensa eventuales pérdidas de poblacién residente durante los
ultimos anos.

En el cuadro siguiente podemos apreciar el desglose de esta po-
blacién que acude diariamente a la ciudad

Sumando esta cifra a la de 3.166.130 ya residente en la ciudad,
tendriamos un total de 4.619.750 personas vinculadas a Madrid
por motivos de residencia, trabajo, estudios, ocio u otros asuntos.

EL IMPACTO ECONOMICO DE LA
POBLACION FLOTANTE

Resulta innegable que recibir casi un tercio adicional de poblacién
tiene importantes efectos econdémicos para Madrid. También es
claro que esta poblacién incremente, por otro lado, la presién en
el gasto publico.

En materia estrictamente de empleo, como hemos podido ver an-
teriormente en las cuentas de la Seguridad Social y en los infor-
mes de las distintas Administraciones presentes en la ciudad, se
estima que un 40,6% de los trabajadores de Madrid procederia de
fuera de la ciudad.
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Desde el enfoque de la produccidn, esta masa laboral no residente
influiria en ese mismo porcentaje en la economia madrilefia, de
manera que podemos estimar que, si el VAB de la ciudad en 2011
fue de 114.160,4 millones de euros, 46.349,1 millones fueron ge-
nerados directamente por esa poblacién flotante laboral.

Poblacion flotante de la ciudad de Madrid

TIPOLOGIA Poblacién %

Trabajadores 777.867 53,5%

Educacién Obligatoria 2.543

Universitarios espafioles 66.803
Estudiantes . o . 10,9%

Universitarios extranjeros 1.836

Otros estudios 86.549

Asuntos personales 87.981

Ocio y compras 69.780

Gestiones 43.276

Médico 38.104
Excursionistas o 21,1%

Acompafamiento otra persona 34.126

Otro domicilio 22.533

Deportes 9.159

Otros 1.129
Pasajeros aeropuerto 61.550 4,2%
Turistas 150.384 10,3%
TOTAL 1.453.620

Fuente:Elaboracion propia en base a datos de Censo, Padrén, Seguridad Social, MUFACE, ISFAS, MUGEJU, Minis-
terio Educacion Cultura y Deporte, Encuesta Domiciliaria de Movilidad, AENA , EOH, Familitur, Frontur.

Desde un punto de vista de la demanda, -descontados los com-
muters por trabajo, para evitar duplicidades- , podemos estimar
que el resto de la poblacién flotante, que ascenderia a un 14,61 %
de la poblacién vinculada total, ejerceria también un impacto de
similar proporcién en aquellas partidas del VAB mas relacionadas
directamente con el consumo, como son Comercio, Transporte,
Hosteleria, Educacién y Servicios recreativos, a los que aporta-
rian 4.049,6 millones de euros.

Por otro lado, toda esta poblacién extra hace un uso diario de los
equipos, servicios y recursos municipales, sin contribuir fiscal-
mente a su mantenimiento, lo que aumenta la presiéon del gasto
publico local.

Analizando las Cuentas Anuales del Ayuntamiento del pasado afio
2013 podemos identificar aquellas partidas presupuestarias mas
cercanas al ciudadano, tales como seguridad, emergencias, lim-
pieza, medio ambiente, vias publicas, cultura, turismo, etc. y
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Puede estimarse en 649,5 millones
de euros el esfuerzo presupuesta-
rio del Ayuntamiento de Madrid
para dar servicio a la poblacién
flotante

MONOGRAFICO

cuantificar un gasto per cédpita de todas ellas, incluyendo la pobla-
cién flotante, de 446,86 €.

Multiplicando este gasto per capita por el casi millén y medio de

personas que constituye la poblacién flotante de la ciudad, pode-

mos estimar en casi 649,5 millones de euros el esfuerzo presu-

puestario del Ayuntamiento de Madrid para dar servicio a esta

poblacién adicional que transita diariamente por la ciudad.

Presupuesto Ayuntamiento de Madrid 2013

Prog.

130

132

133

134

135

155

161

162

163

165

170

171

172

310

314

330

332

333

334

337

341

441

933

Descripcion

ADMON GENERAL DE LA SEGURIDAD Y PRO-
TECCION CIVIL

SEGURIDAD Y ORDEN PUBLICO

ORDENACION DEL TRAFICO Y DEL ESTACIONA-

MIENTO
PROTECCION CIVIL

SERVICIO DE EXTINCION DE INCENDIOS
VIAS PUBLICAS

SANEAMIENTO, ABASTECIMIENTO Y DIS-
TRIB.DE AGUAS

RECOGIDA Y TRATAMIENTO DE RESIDUOS
LIMPIEZA VIARIA

ALUMBRADO PUBLICO

ADMINISTRACION GENERAL DE MEDIO AM-

BIENTE
PARQUES Y JARDINES

PROTECCION Y MEJORA DEL MEDIO AMBIEN-

TE
ADMINISTRACION GENERAL DE SANIDAD

CONSUMO

ADMINISTRACION GENERAL DE CULTURA
BIBLIOTECAS Y ARCHIVOS

MUSEOS Y ARTES PLASTICAS
PROMOCION CULTURAL

OCIO Y TIEMPO LIBRE

PROMOCION Y FOMENTO DEL DEPORTE
PROMOCION MANTEN Y DESARROLLO DEL

TRANSPORTE
GESTION DEL PATRIMONIO

Fuente: Ayuntamiento de Madrid

Gasto Per cépita

Importe (con pobl. Flotante)
24.478.383,67 525 €
348.160.111,42 74,70 €
158.898.711,52 34,09 €
43.060.433,87 9,24 €
92.103.354,99 19,76 €
164.739.789,56 35,35 €
34.404.773,66 7,38 €
240.691.568,62 51,64 €
243.273.083,17 52,19 €
68.976.587,20 14,80 €
43.750.221,48 9,39 €
144.329.641,22 30,97 €
25.551.311,02 5,48 €
13.321.509,00 2,86 €
16.578.586,02 3,56 €
41.521.643,17 8,91 €
21.649.939,16 4,65 €
9.263.986,24 1,99 €
48.795.036,01 10,47 €
2.043.825,08 0,44 €
106.039.784,09 22,75 €
145.978.072,97 31,32 €
45.160.649,48 9,69 €
TOTAL: 446,86 €
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CONCLUSIONES

Concluyendo, podemos decir que el hecho de que casi un tercio de
la poblacién que transita a diario por la ciudad sea foranea forma
parte ya de la propia identidad de la ciudad, y debe tenerse en
cuenta en todos los planes de accién que se desarrollan en Ma-
drid, asi como en el disefio y prestacién de unos servicios publicos
eficientes.

Esta poblacién extra es un activo para la Capital. La crisis econé-
mica de estos tltimos no afios no ha mermando, sino que incluso
ha incrementado, el poder de atraccién de poblacién de la ciudad
de Madrid, fundamentado principalmente en un dinamismo em-
presarial que no se ha detenido y en una amplia oferta formativa,
cultural y de ocio que definen esta ciudad.

El gran contingente de trabajadores foraneos que reciben a diario
la ciudad incide de manera directa en la produccién, incremen-
tando el VAB de la ciudad. Asimismo, toda esta poblacién flotante
demanda bienes y servicios, con el consiguiente incremento del
consumo, que redunda muy positivamente en el conjunto de nues-
tra economia.

100



MONOGRAFICO

101



E ‘ MADRID.’



