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PRESENTACION

La economia mundial mejorara ligeramente en 2018 su nivel de
crecimiento del pasado afo, manteniéndolo en 2019. En estos mo-
mentos se combinan unas condiciones financieras relativamente
favorables con elementos de incertidumbre, como lo es la politica
comercial norteamericana, que presumiblemente serd objeto de
respuesta por los paises afectados. La revalorizacién del délar es-
tadounidense también estd provocando desequilibrios en determi-
nadas zonas y mercados. Por su parte, los precios del petréleo se
mantienen al alza, lo que genera tensiones inflacionistas, en menor
medida entre las economias avanzadas, que mantienen su soporte
subyacente relativamente estable.

La eurozona y Espana estan desacelerando los ritmos de creci-
miento de sus respectivas economias, aunque manteniendo nues-
tro pais un diferencial favorable que se espera mantenga a medio
plazo. Espana crecera en 2018 por debajo del tres por ciento, nivel
que se vera significativamente reducido de cara al préximo afio.

La Ciudad de Madrid continuard en una senda de crecimiento li-
geramente por encima del conjunto nacional al menos en este y los
dos préximos anos. Gracias a ello el mercado laboral sigue firme
en su mejoria, tanto en lo que respecta a la ocupacién como al
desempleo. Prueba de ello es la tasa de paro del 11,5% del segundo
trimestre, la mas baja de los tltimos nueve anos. La estabilidad
econdmica estd permitiendo elevados flujos de inversién desde el
exterior de Espana hacia el conjunto de la regiéon de Madrid, con
los niveles mas altos de los tltimos afnos y concentrando casi tres
cuartas partes del total distribuido por comunidades.

El primer monogréfico que acompana al analisis de coyuntura esta
dedicado a estudiar los desplazamientos de verano de los ciudada-
nos madrilefios durante el tercer trimestre de 2017. Después de la
crisis econémica soportada durante varios afios, el consumidor se
va mostrando cada vez mas confiado, lo cual deberia verse refle-
jado en los desplazamientos en verano. Para ello se estudiardn los
hébitos de viajar, viajes de corta estancia y larga distancia, otras
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caracteristicas como el destino, duracién del viaje, el atractivo el
viaje, lugar de pernoctacién y el gasto que ha supuesto.

El segundo monogréfico estd dedicado a analizar la situacién fi-
nanciera de las familias madrilenas en el dltimo trimestre de 2017.
La vivienda es considerada uno de los activos mas importantes de
las familias, de la que se analiza el régimen de tenencia, los prés-
tamos pendientes, los otros gastos fijos mensuales que supone la
vivienda, y otras propiedades inmobiliarias. También se estudiara
el ahorro de las familias y su nivel de endeudamiento.



RESUMEN EJECUTIVO

1. Analisis de coyuntura de la
Ciudad de Madrid

1.1. Entorno y perspectivas econo-
micas

La economia mundial crecié un 3,7% en 2017, segtn el tltimo
informe del Fondo Monetario Internacional (FMI, julio de 2018),
cinco décimas mdés que un ano antes. Las economias avanzadas
crecieron un 2,4%, siete décimas mas que en 2016, mientras que
el conjunto de las emergentes y en desarrollo lo hicieron un 4,7%,
tres décimas por encima del afio precedente.

Tanto el crecimiento econémico como el comercio mundial de bie-
nes y servicios se han relajado, especialmente en las economias
avanzadas, como es el caso de la eurozona. Por su parte, los mer-
cados financieros de valores y de deuda estan reflejando tanto las
tensiones internacionales de contenido més econémico como las
inestabilidades politicas de algunos paises.

Previsiones mundiales de crecimiento

2017 2018 2019
Economia mundial 3,7 3,9 3,9
Zona Euro 2,4 2,2 1,9
Alemania 2,5 2,2 2,1
Francia 2,3 1,8 1,7
Italia 1,5 1,2 1,0
Espana 3,1 2,8 2,2
Reino Unido 1,7 1,4 1,5
Estados Unidos 2,3 2,9 2,7
Japon 1,7 1,0 0,9
China 6,9 6,6 6,4
India 6,7 7,3 7,5
Rusia 1,5 1,7 1,5
Brasil 1,0 1,8 2,5

Fuente: FMI, julio 2018.

La eurozona registré un crecimiento del 2,5% interanual en el pri-
mer trimestre, una variacién tres décimas inferior a la de un trimes-
tre antes (Eurostat estima un crecimiento del 2,1% en el avance para
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el segundo trimestre). En el segundo trimestre Alemania redujo su
tasa de crecimiento interanual en una décima, hasta el 1,9%, tres
décimas por debajo del conjunto de la zona euro. La tasa de paro
de la eurozona se ha reducido hasta el 8,6% en media del primer
trimestre y, posteriormente, tres décimas mas en el segundo.

Espana ha continuado creciendo por encima del resto de grandes
economias de la eurozona en el primer trimestre, haciéndolo en una
tasa interanual del 3,0% (Contabilidad Nacional Trimestral de Espana,
INE), superando también la media de los diecinueve paises de la euro-
zona. Esta tasa reduce en una décima el crecimiento de un trimestre
antes, que por su parte mantuvo el del anterior. El avance del INE para
el segundo trimestre de este ario estima un crecimiento del 2,7%, redu-

ciendo significativamente el ritmo de los periodos precedentes.

Crecimiento del PIB de Espana

- Hogares 2,9 2,4 2,2 24 24 2,5

2,8

- ISFLSH 7,4 2,7 3,2 3,3 2,3 2,0 4,2
- Administraciones publicas 0,8 1,6 1,0 1,5 1,4 2,4 1,9
Formacién bruta de capital fijo 3,3 5,0 4,9 3,9 5,6 5,6 3,5
- Construccion 2,4 4,6 4,5 4,3 5,1 4,8 4,7
- Bienes de equipo y aa cc 4,9 6,1 6,1 3,9 6,6 7,7 2,2
- Productos de la prop. intelectual 2,7 3,7 3,5 29 5,0 3,3 2,9
Variacién de existencias (*) 0,0 0,1 0,1 0,0 0,2 0,1 0,1
Demanda nacional (*) 2,5 2,8 2,5 2,5 3,0 3,2 2,8
Exportacion de bienes y servicios 4,8 5,0 5,6 4,5 5,6 4,4 3,2
Importacion de bienes y servicios 2,7 4,7 4,5 3,1 5,9 5,2 2,8
PIB a precios de mercado 3,3 3,1 3,0 3,1 3,1 3,1 3,0
Agricultura, ganaderia, ... 6,9 3,7 5,0 3,7 4,2 2,0 3,3
Industria 3,6 3,7 3,0 3,4 3,9 4,6 2,8
Construccion 1,9 49 4,5 4.9 49 5,4 6,0
Servicios 3,0 2,6 2,7 2,6 2,5 2,5 2,5

Tasas de variacién interanual en %. Datos corregidos de estacionalidad y de calendario. (*) Aportacion al crecimiento del PIB.
Fuente: INE (CNTR, Base 2010)

El PIB de la Comunidad de Madrid crecié un 3,9% en términos inte-
ranuales en el primer trimestre, una décima por debajo del anterior
pero cinco por encima del mismo periodo del pasado afno, de acuerdo
con los datos publicados por el Instituto de Estadistica de la Comuni-
dad de Madrid. Se desacelera por tanto ligeramente el ritmo de cre-
cimiento de la economia de la region, situdndose nueve décimas por
encima del reflejado por el INE para el conjunto de Espana.

El crecimiento previsto por la Comisién Europea en su tltimo infor-
me (julio de 2018) para el afio actual se sitia en el 2,1 % para la eu-
rozona, tres décimas menos que en 2017. Este crecimiento se veria
reducido en una décima mas de cara a 2019, pues la previsién baja
al 2,0%. La prevision para este ano es por tanto dos décimas inferior
a la realizada en mayo, mientras que se mantiene la del préximo.

Las previsiones del Centro de Predicciéon Econémica (Ceprede, junio
de 2018) calculan un crecimiento del 2,7% para Espana en 2018, lo
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que supondria cuatro décimas menos que en 2017. Las previsiones
del Fondo Monetario Internacional sitdan el crecimiento espanol
en el 2,8%, al igual que las de la Comisiéon Europea (julio de 2018).

Las previsiones realizadas por el Instituto L.R. Klein-Centro Stone
para la Ciudad de Madrid (junio de 2018) reflejan un crecimiento en
2018 del 2,9%, cuatro décimas inferior al estimado por la Contabili-
dad Municipal para un ano antes. La previsién para 2019 se reduce
al 2,6%, al igual que ocurre con la correspondiente a 2020, que baja
al 2,3%. Estas previsiones superarian en dos décimas las estimacio-
nes realizadas por la misma institucién para el conjunto de Espana
tanto de cara al actual como a los dos préximos anos.

Previsiones de crecimiento del PIB de la Ciudad de Madrid (%)

2018 2019 2020
Producto Interior Bruto (PIB) 2,9 2,6 2,3
Energia 3,3 0,7 2,5
Industria (sin Energia) 3,8 2,8 1,8
Construccion 4,4 3,2 2,6
Servicios de mercado 3,0 2,7 2,5
Servicios de no mercado 2,1 1,8 1,4

Fuente: Instituto L.R.Klein-Centro Stone para Ayuntamiento de Madrid (junio 2018)

1.2. Actividades productivas

INDUSTRIA

El indice de produccién industrial (INE) del conjunto de la Comu-
nidad de Madrid disminuyé un 1,3% en media del segundo trimes-
tre, una variacién 0,5 puntos inferior a la de un trimestre antes (si
se corrigieran los efectos estacionales y de calendario en la medida
que el INE hace para Espafia la variaciéon descenderia al entorno
del 3,0%, lo que supone 4,2 puntos menos que un trimestre antes).
Por su parte, la variacién interanual media de los ltimos doce
meses, hasta junio, se sitia en el -1,0%, dos décimas por encima de

marzo pasado y 2,4 puntos menos respecto de junio de 2017.

indice de Produccion Industrial (tasa media anual en %)

o N O~ OO ®

n.-15 jun.-16 jun.-17

'&un.-12 jun.-13

e Comunidad de Madrid
12 e Espafia

Fuente: INE.
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El valor anadido bruto (VAB) industrial de la Comunidad de Ma-
drid mantuvo en el primer trimestre la tasa de crecimiento in-
teranual del 2,7% registrada en el anterior, lo que por su parte
supone dos décimas menos que la de un afio atras.

CONSTRUCCION Y MERCADO INMOBILIARIO

En los dltimos doce meses, hasta mayo, el Ayuntamiento de Ma-
drid concedi6é 6.939 licencias urbanisticas para la construccién
de nuevas viviendas, namero que supone un 14,2% mas que doce
meses antes. Esta tasa media anual es 26,1 puntos inferior a la de
tres meses atras y 8,6 a la de hace un afio.

Licencias de construccion de viviendas

(variacion media anual en %)

120,0

80,0

40,0

0,0
-40,0

-80,0
may.-12 may.-13 may.-14 may.-15 may.-16 may.-17 may.-18

Fuente: SG Estadistica (datos Area de Gobierno de Urbanismo y Vivienda)

La Comunidad de Madrid desaceler6 ligeramente su elevado nivel
de crecimiento en la construccién, de manera que el valor anadido
bruto (VAB) del sector crecié un 6,9% interanual en el primer tri-
mestre, tres décimas por debajo del anterior.

SERVICIOS

Sistema financiero

Las oficinas bancarias operativas en la Ciudad de Madrid en el
primer trimestre de 2018 disminuyeron un 4,3% en comparacién
con el mismo periodo de un afio antes, lo que supone un descenso
1,6 puntos menor que el del cuarto trimestre del pasado ano. Esta
variacién implica 28 oficinas abiertas menos que hace tres meses
y 83 que hace un ano.

12
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Los depdsitos en las entidades financieras del conjunto de la Co-
munidad de Madrid aumentaron un 5,2% en el primer trimestre
del afio en comparacién con el mismo periodo de un afio antes,
mientras que en el conjunto nacional no experimentaron varia-
cion.

En el primer trimestre del afio el crédito en la Comunidad de
Madrid crecié un 3,1% en comparacién con el mismo periodo
de un ano antes, lo que supone una variacién 4,5 puntos inferior
a la del trimestre anterior. Por el contrario, el conjunto nacional
registré un retroceso del 3,5%, descenso 1,6 puntos mayor que el
del anterior trimestre.

El IBEX-35 ha elevado su nivel de cotizaciéon un 0,2% en el segun-
do trimestre del afio, mientras que en el conjunto de los tltimos
doce meses registra un descenso del 7,9%, en todos los casos con
una dindmica similar a la del indice general de la Bolsa de Ma-
drid, que ha registrado una variacién del -0,1% en el trimestre y
del -7,3% en un ano.

IBEX-35 e IGBM

IBEX-35 (escala izqda.)

IGBM (escala dcha.)

12.000 1.200
11.000 1.100
10.000 1.000
9.000 900
8.000 800
7.000 700
6.000 600
jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18

Fuente: Bolsa de Madrid.

Turismo

La Encuesta de Ocupacién Hotelera (EOH-INE) refleja que el na-
mero de viajeros se elevé en el segundo trimestre un 1,0% en com-
paracién con el mismo periodo del pasado ano, una variacién 2,4
puntos inferior a la de un trimestre antes, mientras que las pernoc-
taciones se redujeron un 0,4%, lo que supone una variacién 4,2 pun-
tos inferior a la del anterior trimestre.

Paises Bajos ha sido el pais, dentro de los extranjeros mas signi-
ficativos, que en mayor medida ha elevado las pernoctaciones en
el segundo trimestre, con un crecimiento interanual del 11,2%. En
sentido contrario se encuentra Japén con un descenso del 14,4%.
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Pernoctaciones en hoteles (% de variacion media anual)

15

-10
jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18

e ESpafia e Ciudad de Madrid

Fuente: Encuesta de Ocupacién Hotelera (INE)

El ntmero de trabajadores en los establecimientos hoteleros de la
Ciudad se redujo en media del trimestre un 2,8%, un punto mas de
lo que hizo un trimestre antes. En términos medios anuales, la tasa
de variacién anual bajé en junio al 0,7%, manteniendo la tendencia
a la baja del empleo hotelero iniciada a finales del pasado ario.

Transporte

El ntiimero de pasajeros transportados a través del aeropuerto de
Madrid (Adolfo Suérez Madrid-Barajas) aument6 un 7,8% en el se-
gundo trimestre comparado con el mismo periodo del pasado afo.
Esta variacion es 0,9 puntos inferior a la del primer trimestre, in-
fluida por el efecto de la Semana Santa. Por su parte, los pasajeros

Trafico de pasajeros en el aeropuerto de Madrid

(% variacion media anual)

15

10

-10
Nacional
-15 .
Internacional

e Total
20 otal

jun-11  jun-12  jun-13  jun-14  jun-15 jun.-16  jun.-17  jun.-18

Fuente: Ministerio de Fomento y Aena. Vuelos comerciales.
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en vuelos nacionales crecieron un 7,1% interanual en el periodo, 4,4
puntos menos que un trimestre antes, mientras que los internacio-
nales lo hicieron un 8,1%, en este caso 0,5 puntos por encima.

Los viajeros en los autobuses municipales de la EMT disminuyeron
un 2,2% interanual en el primer semestre. Por su parte, los pasa-
jeros del Metro aumentaron un 5,7% en el mismo periodo de seis
meses. En cuanto a los movimientos de subida de viajeros en las
estaciones de Cercanias-Renfe de la Ciudad de Madrid, su niimero
aument6 un 5,5% en comparacion interanual en estos primeros seis
meses del ano.

1.3. Dinamica empresarial

La constitucién de sociedades en la Ciudad de Madrid registré un
crecimiento del 4,7% interanual en los tltimos tres meses, hasta
mayo, lo que supone 3.901 sociedades nuevas. Por su parte, las
sociedades disueltas fueron 1.039, un 1,4% menos, por lo que el
saldo entre ambas variables se situ en 2.862, un 7,1% superior a
la de un periodo de tres meses antes.

Constitucion y disolucion de sociedades (acumulado anual)

Constituciones (escala izqda.) Disoluciones (escala izqda.)
14.000 Constituciones (% var. anual) e Disoluciones (% var. anual) 40
12.000 30
10.000 20
8.000 10
6.000 \ > 4 0
4.000 -10
2.000 -20
0 -30

2T13 4T13 2T14 4T14 2T15 4T15 2T16 4T16 2T17 4T17 2T18*

Fuente: SG Estadistica Ayuntamiento de Madrid (datos del Colegio de
Registradores). *12 meses hasta mayo.

El Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid se ha reducido
en 0,5 puntos en el tercer trimestre, después del retroceso que
habia registrado en el anterior. En términos interanuales, por el
contrario, la variacion es positiva, con un aumento de 0,3 puntos,
aunque esta variacion es cuatro décimas inferior a la del trimes-
tre anterior.

15
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Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid

5

-30
3T11 3T12 3T13 3T14 3T15 3T16 3T17 3T18

(valor del indice entre -100 y 100)
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE.

1.4. Demanda

El comercio al por menor del conjunto de la Comunidad de Ma-
drid (indice a precios constantes, INE) aumenté un 1,2% inte-
ranual en el segundo trimestre del ano, reduciendo en 1,5 puntos
la variacién de un trimestre antes. En términos acumulados de
los tltimos doce meses crece un 2,7%, una variacién dos décimas
inferior a la de tres meses atras y ocho respecto de la de un ano
antes.

La confianza de los consumidores madrilefios no refleja ninguna
variacién en el segundo trimestre del afno, manteniéndose en 45,5
puntos. Por el contrario, registra una mejoria de 1,6 puntos en
comparacién con el mismo periodo del pasado afio. En términos
medios anuales la confianza se sittia en 44,7 puntos, lo que su-
pone cuatro décimas méas que en el periodo inmediatamente an-
terior, continuando asi la tendencia ascendente seguida durante
todo 2017 y el primer trimestre de este ano.

La produccién de bienes de equipo en la Comunidad de Madrid se
redujo un 3,9% interanual en el segundo trimestre del ano, aumen-
tando en un punto adicional el descenso de tres meses antes. Por su
parte, la variacién media anual se situd en junio en el -0,2%, una va-
riacién cinco décimas inferior a la de tres meses atras, manteniendo
una evolucién sin una tendencia definida.

16
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indice de confianza del consumidor madrilefio

50
40
30

20

0
2T12 2T13 2T14 2T15 2T16 2T17 2T18

(valor del indice entre 0 y 100)
Fuente: Andlisis Socioeconémico (Ayuntamiento de Madrid)

Las exportaciones de bienes han continuado evolucionando por de-
bajo de las importaciones en los tltimos tres meses. Asi, las primeras
descendieron un 6,2% de marzo a mayo, mientras que las segundas lo
hicieron un 3,9%. Las exportaciones reducen en 5,1 puntos la varia-
ci6n interanual de tres meses antes, mientras que las importaciones
lo hacen en 6,6. En términos acumulados de doce meses las expor-
taciones registraron una variacién del -0,2% hasta mayo, 4,2 puntos
por debajo de tres meses antes, mientras que las importaciones cre-
cieron un 2,3%, lo que supone 3,3 puntos menos que en febrero.

1.5. Precios y salarios

En junio el IPC general creci6é un 2,1% en el conjunto de la re-
gién, una variacién anual siete décimas superior tanto a la de
tres meses antes como a la de hace un ano. Esta tasa se sittia dos
décimas por debajo del conjunto de Espana, mientras que en ju-
nio lo hacia dos por encima. La inflacién subyacente se situé 1,2
puntos por debajo del IPC en junio, al registrar una tasa del 0,9%,
variacién que es cinco décimas menor que la de tres meses antes
y que la de junio del pasado ano.

El precio medio de la de la vivienda libre de la Ciudad de Madrid,
medido a través del valor medio de tasacién, ha elevado en el
primer trimestre un 10,3% su nivel en comparacién con un afno
antes, segtn los dltimos datos publicados por el Ministerio de Fo-
mento. Esta variacién interanual es 1,4 puntos superior a la del
cuarto trimestre del pasado ano y deja el precio medio del metro
cuadrado en 2.924,4 euros. Este crecimiento es mayor que el re-
gistrado en los conjunto de Espafia y de la Comunidad de Madrid.

17
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IPC general y subyacente (tasa de variacion anual, %)

-1
s |PC general Subyacente
-2
jun.-11 jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18

Fuente: INE.

El coste laboral por trabajador en el conjunto de la Comunidad
de Madrid creci6 en el primer trimestre del afio un 0,5% en com-
paracién con el mismo periodo de un afio antes, lo que supone
una variacién dos décimas superior a la del cuarto trimestre del
pasado ano. En términos medios anuales la variacion se sittia en
el 0,0%, una décima por encima del trimestre anterior, tasa que
sigue a cinco consecutivas de signo negativo.

Coste laboral por trabajador (var. media anual en %)

1T12 1w 1T14 1T15 1T16 1T17 1T18

e Comunidad de Madrid Espafa

Fuente: INE.
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1.6. Mercado de trabajo

La poblacién activa residente en la Ciudad de Madrid aument6 un
2,5% en términos interanuales segiin la EPA del segundo trimestre,
crecimiento que supone 39.900 personas mas en disposicion de traba-
jar que en el mismo periodo de hace un ano. La tasa de actividad ha
crecido en 0,3 puntos en comparacién anual, situdndose en el 61,2%.

En este mismo periodo, los ocupados con residencia en la Ciudad
crecieron significativamente en comparacién con un ano antes,
aunque desacelerando su ritmo. El aumento interanual del 3,4% su-
pone 47.400 empleados mas y reduce en cinco décimas la tasa de
un trimestre antes.

El ntimero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social en la
Ciudad de Madrid a finales del segundo trimestre se situaba en
1.943.151, una cifra un 5,2% superior a la del mismo periodo de
un ano antes. Esta variacion interanual eleva en 1,2 puntos la del
anterior trimestre.

Afiliacién a la Seguridad Social (% variacién media anual)

Afiliados (escala dcha.) e \/ariacion interanual (%) (escala izqda.)
6 2.000.000
4 1.800.000
2 1.600.000
0 1.400.000
-2 1.200.000
-4 1.000.000

jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.

El ntiimero de parados disminuyé un 3,9% en comparacién con un
afio antes segin la EPA del segundo trimestre, lo que supone 1,7
puntos mas que un trimestre atras. La tasa de paro retrocede en
ocho décimas respecto de hace un ano, hasta el 11,5%, quedando
situada 3,8 puntos por debajo del conjunto nacional (15,3%) y 0,6
del regional (12,1%).

Los parados madrilenos registrados en el Servicio Pablico de Em-
pleo Estatal (SEPE) totalizaron 166.473 en junio, lo que supone
4.147 menos que un mes antes 'y 12.851 también menos que hace un
afio. Esta udltima variacién equivale a una disminucién interanual
del 7,2%, un descenso nueve décimas mayor que el de marzo.
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Parados registrados en la Ciudad de Madrid

Afiliados (escala dcha.) e \/@riacion interanual (%) (escala izqda.)
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Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.
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DESPLAZAMIENTOS DE VERANO

1. Introduccion

La crisis econémica que los ciudadanos madrilefios han soporta-
do durante varios afnos va poco a poco remitiendo y el consumi-
dor se muestra cada vez mas confiado. Asi, en el tercer trimestre
de 2017 la confianza de los consumidores madrilenos, segiin la
Encuesta sobre Consumo en la Ciudad de Madrid, refleja una li-
gera mejoria respecto de un trimestre antes, viéndose ampliada
significativamente esta variaciéon en comparacién anual. El in-
dice se sittia en 44,2 puntos, lo que supone 0,3 mas que en el se-
gundo trimestre y 5,4 en comparacién con el tercero del pasado
ano, acelerando la dindmica interanual ya ampliamente positiva
del trimestre anterior.

Ahora con esta situaciéon de mayor confianza del consumidor ma-
drilefio surge la pregunta espontanea: ¢han mejorado los hébitos
sobre desplazamientos en verano después de la crisis?

2. Habitos de viajar en verano

De las respuestas de los hogares madrilefios para el tercer trimes-
tre de 2017 se sigue que un 66,3% de los mismos, todos o alguno
de sus miembros han viajado este verano; pero cuando se les pre-
gunta por sus habitos de viajar en estas fechas la cifra de los que
indican que lo hacian siempre o casi siempre asciende al 72,8%
de hogares. De donde se deriva que hay un 6,5% de los hogares
que tienen habitos de viajar y han tenido que suspender, al menos
por este afo, la costumbre de viajar en verano.

Todo ello supone que, la brecha entre el porcentaje de hogares
que tenian héabito de viajar siempre o casi siempre en verano y el
de hogares que realmente viajan, recién iniciada la crisis tiene un
valor del 15,3%, que sube al 25,2% en plena crisis, y baja a 6,5%
en el ano 2017, que ya parece terminada la crisis. Es decir, cada
vez hay mas hogares que tienen héabitos de viajar en verano y real-
mente lo hacen, tendencia que se rompié con la crisis.
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Evolucion de la diferencia entre los que tienen habitos de viajar

y finalmente viajan en verano
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Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdirecciéon General de
Andlisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

Partiendo del hecho de que una parte de la poblacién madrilena
no tiene por costumbre viajar en el verano (un 15,4%), la falta de
dinero se convierte en la auténtica razén de peso para no hacer-
lo. En efecto, un 33,5% de los hogares invocan este motivo para
no viajar en verano, hasta un 17,8% alega el estado de salud, un
14,8% lo hace en otra época del afio. Tan sélo el 5,9% dice no te-
ner tiempo libre y un 3,6% que no lo han preparado.

3. Viajes de corta estancia

Con respecto a los viajes de corta estancia, que son los de fines de
semana, una o dos noches méaximo, tan sélo el 1,5% de los hoga-
res madrilenos los ha realizado en el tercer trimestre de 2017. De
los cuales, el 80% de los hogares ha realizado tan sélo un viaje,
el 10% ha realizado tres viajes, y el otro 10% ha realizado cuatro
viajes de corta estancia.

4. Viajes de larga estancia

El 65,5% de los hogares madrilenos realiza viajes de larga estan-
cia en verano.

4.1. Destino y duracién del viaje

El madrileno sigue eligiendo a otra Comunidad Auténoma (82,4%)
como meta de sus desplazamientos veraniegos. El porcentaje de
viajes al extranjero (15%) sube después de la crisis con respecto
a temporadas pasadas de plena crisis, quitdndole importancia a
los viajes a otra localidad de la Comunidad de Madrid (2,6%).
Sin embargo, en el ano 2012 estos tltimos viajes a otra localidad
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de la Comunidad de Madrid suponian el 8,9%, como respuesta a
la situacién econdémica, especialmente de aquellos hogares que
tienen segunda vivienda o familiares o amigos.

Destino principal del viaje de larga estancia
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Otro pais

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Analisis

A grandes rasgos se puede indicar que el 41,2% de los madrile-
nos estd hasta un mes de vacaciones, mientras que los que estdn
maximo una semana suponen casi un tercio, el 29,8%. El res-
to se divide entre los viajes cuya duracién es hasta dos semanas
(18,6%) y los que superan el mes (10,4%).

Dicha estructura de reparto ha cambiado con respecto a las épo-
cas de crisis, en las que la duracién era menor. Concretamente,
en el ano 2012 el 46,2% de la poblacién se fue un maximo de dos
semanas, €l 31,5% esta hasta un mes, y el resto se divide entre los
viajes de una semana (8,1%) y los de mas de un mes (13,5%).

4.2. Atractivo del viaje y lugar de pernoctacion

Los madrilenos que han viajado este verano han buscado ma-
yoritariamente playa y sol (55,5%); a cierta distancia se sitia el
grupo de quienes pretenden disfrutar de los atractivos del medio
rural (26,3%). El resto de motivos que eligen es marginal, desta-
cando los viajes por interés cultural (11,9%). La visita a la familia
supone el 2,6%. En definitiva, ofrece una estructura de reparto
de viajes acorde con lo que se espera de los habitantes de una
gran ciudad del interior, que aprovechan al menos unos dias para
acercarse a las playas o a un entorno rural, en busca de sol y/o
tranquilidad.
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El lugar de pernoctacién de los viajes es uno de los indicadores
mas representativos de la importancia econémica del viaje y de
sus consecuencias para la economia del lugar del destino. Ha-
cerlo en un establecimiento hotelero, en una casa o apartamento
alquilado o en camping, denominado alojamiento de mercado,
significa un gasto notable por el uso de estructuras turisticas del
lugar de destino, lo que sucede con el 53,0% de los viajes realiza-
dos este verano. Por su parte, pernoctar en una vivienda en pro-
piedad del visitante o en casa de familiares o amigos, denomina-
do alojamiento no de mercado, lo que sucede con el 46,0% de los
viajes, en muchos casos lo tinico que supone es trasladar gastos
cotidianos del lugar de residencia al lugar de veraneo.

Lugar de pernoctacion del viaje

Albergue NS/NC 1,1%
camping 2,4% \ LOtros 0,0%

partahotel

Vivienda en
propiedad 22,9%

Albergue,

camping 2,4% Vivienda

completa en
alquiler 10,4%

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdirecciéon General de
Andlisis Socioconémico. Ayuntamiento de Madrid.

4.3. Organizacion del viaje

La forma mayoritaria de organizacion del viaje, con un 90,2% del
total, es por cuenta propia, repartidos el 51,8% es por otros me-
dios distintos a internet, dado que el tipo de viaje que predomina
es ir a otra Comunidad Auténoma, o a un lugar repetido todos o
casi todos los anos, o dentro del propio pais, la preparacién pue-
de ser tarea menor y la demanda de servicios es minima o nula.
Y el 38,5% restante para el 90,2% es haciendo uso de internet,
son tipos de viajes en los que se suele viajar a otro pais y supone
depender para su organizacién de apoyos externos. Los demas
se complementan con las agencias de viajes, el 7,8%, y el resto a
través de organizaciones, asociaciones u otros, entre todos ellos
no llegan al 3%.
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Internet se ha convertido en un instrumento fundamental en la
preparacion de los viajes, ya sea como medio de informacién, o
para llevar a cabo las reservas y hasta como vehiculo para pagar,
su uso va ligado a un tipo de viajes que necesita de estos servicios.
Asi, el uso de internet a lo largo del tiempo ha crecido de forma
considerable, suponiendo en el afio 2009 el 5,3% de todos los me-
dios utilizados para organizar el viaje, en el afio 2012 el 21,3%, y
en el ano 2017 ha supuesto el 38,5% de los mismos.

Evolucién del uso de internet en la organizacion del viaje
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Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdirecciéon General de Andlisis

4.4. Gasto del viaje

El resultado de haber preguntado si se ha gastado mas, igual o
menos que en el viaje del afio pasado es que en el afio 2017 pre-
valece la posicién de los que han gastado igual, con un 54,8%;
cifra bastante més baja que en afios anteriores, en 2015 supone
el 77,8% y en 2009 el 69,4%. Cuya diferencia ha pasado en el afio
2017 a los que han gastado més que en anos anteriores, con el
18,5%, frente a otros afios con el 6,2% y el 8,1% respectivamente.
Cifras que son consecuencia de la situacién econémica en cada
momento, en época de crisis se intenta gasta igual o menos que
el ano anterior, sin embargo, pasada la crisis hay cada vez mas
personas que piensas gastar mas que el afio anterior, no dejando
de prevalecer el mantenimiento del gasto con respecto a afos
anteriores.
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Evolucion del gasto realizado con respecto al ano anterior
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Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdirecciéon General de Andlisis
Socioconémico. Ayuntamiento de Madrid.

Como muestra el siguiente grafico el gasto del ciudadano madri-
lefio cuando viaja en verano es mayor que el de la media de los
espafioles. Asi, el gasto medio del viajero madrilefio asciende a
442,07€, frente a los 284,68€ que gasta la media de los esparfioles.

Las cifras indican que poco més de la mitad de los hogares madri-
lefios que han viajado este verano lo han hecho recurriendo a sus
ahorros (56,3%), y el 33% son recurrir a financiacién alguna, es de-
cir, que no han necesitado acudir a sus ahorros ni pedir financiacién
a terceros. Apenas es significativo el porcentaje de madrilefios que
recurren a créditos para sufragar los gastos de sus viajes de verano.
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SITUACION FINANCIERA DE LOS
HOGARES MADRILENOS

1. Introduccion

En este articulo se presentan los principales resultados sobre la
situacién financiera de las familias madrilefias a finales del ano
2017. En concreto, el cuestionario realizado por la Subdireccién
General de Analisis Socioeconémico del Ayuntamiento de Madrid
es referido al cuarto trimestre de 2017 y ofrece una imagen repre-
sentativa y actualizada de los principales activos y de las deudas
de los hogares madrilefios.

La confianza de los consumidores madrilenos en el cuarto tri-
mestre de 2017, refleja un descenso de la confianza de los con-
sumidores madrilefios respecto de un trimestre antes, la eleva en
comparacion anual pero desacelera la dindmica interanual posi-
tiva de los tres trimestres inmediatamente anteriores. Este clima
de desaceleracion en la confianza del consumidor y el empeora-
miento de la percepcién a nivel nacional, aunque una valoracién
de la situacién econémica en el &mbito familiar positiva deberian
verse reflejados en el nivel de endeudamiento de los hogares ma-
drilefios.

2. Régimen de tenencia de la
vivienda

La vivienda es el activo més importante de las familias, es por ello
que en este capitulo se estudiara el activo de la vivienda y el nivel
de endeudamiento de los hogares. Para ello se distinguiréd régi-
men de tenencia de la vivienda, ya sea en propiedad, en alquiler
o en cesién gratuita.

El 74,1% de los hogares madrilenos tienen la vivienda principal en
propiedad, frente al 23,2% que la tienen en alquiler, y tan sélo el
2,7% en cesion gratuita. En el caso de los hogares espaiioles, son el
80,4% los que tienen la vivienda en propiedad.
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Régimen de tenencia de la vivienda

Cesion gratuita
2,7%

Alquiler 23,2% ‘

“ Propiedad 74,1%

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Andlisis
Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

2.1. Vivienda en propiedad

De los hogares madrilefios que tienen la vivienda en propiedad, el
73,7% no tienen préstamos pendientes sobre ella. Y el 26,3% si tie-
nen.

Hogares con préstamos pendientes en la vivienda en propiedad
Si

26,3%

‘I
No - : :
787%

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de Analisis
Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

Los hogares con viviendas en propiedad y que han pedido prés-
tamos, estan pagando un importe medio mensual de 575,17€. El
importe medio inicial del préstamo es de 157.670€, a 27,05 anos.
Quedando un importe medio por hogar de amortizar de 85.950€, lo
que supone un 54,5% del importe inicial. Cifra muy diferente a la
del conjunto de Espana, donde el valor medio de la hipoteca de los
hogares espafioles es de 70.000€.

Ademas del préstamo, las viviendas tienen otros gastos como son
agua, electricidad, gas, comunidad, IBI y seguros. A continuacién se
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muestra el importe medio mensual de cada uno de estos gastos. El
mayor gasto lo supone la comunidad, con 83,02€, y la electricidad,
50,86€.

El 89,9% de los hogares que tienen vivienda en propiedad han
realizado reformas o grandes reparaciones en los tltimos doce
meses. El importe medio de estas reformas o grandes reparacio-
nes ha sido de 8.495€.

2.2. Vivienda en alquiler

Los hogares cuya vivienda principal es en alquiler, estidn realizan-
do un gasto medio en alquiler de 555,13€. A dicha cifra hay que
anadirle los otros gastos que no van incluidos en el alquiler. En la
mayor parte de los alquileres no va incluido el agua, la electrici-
dad y el gas. En todos los alquileres no va incluida la electricidad,
en el 97,4% el agua y en el 79,7% no esta incluido el gas.

El porcentaje de hogares madrilefios que han tenido ayudas pu-
blicas para el pago del alquiler han sido tan sélo el 3% del total
de hogares cuya vivienda principal es en alquiler.

2.3. Vivienda en cesion

El importe medio mensual del alquiler que tendria que pagar el
hogar es una media de 692,31€.

Aunque tengan la vivienda cedida hay gastos que si que tienen
que pagar. De los 106,06€ que suponen en media para los hogares
madrilefios los gastos de agua, electricidad, comunidad y otros,
los mas cuantiosos son los 35,52€ de electricidad, que represen-
tan el 33,5% del total de gastos, y los 32,86€ de la Comunidad, los
cuales representan el 31%.

3. Otras propiedades

El 28,8% de los hogares madrilefios poseen otras propiedades in-
mobiliarias. El 23,5% tienen solamente una propiedad. Para el
conjunto de Espana, el 39,8% de hogares espaiioles tiene una se-
gunda vivienda.

En cuanto al nivel de endeudamiento, se puede decir que prac-
ticamente el total de los hogares que tienen otras propiedades
no tienen deudas pendientes sobre las mismas, exactamente el
98,9%.

4. Otras deudas

En este apartado se analizan otras deudas, distintas a las desti-
nadas a la compra de la vivienda principal y otras propiedades
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inmobiliarias. Los principales motivos por los que los hogares
contraen otras deudas son la compra de vehiculos y otros bienes
duraderos, y la realizacién de reformas en el hogar.

Un 31,2% de los hogares han adquirido en el tltimo afio produc-
tos para el equipamiento del hogar. Los productos para el equipa-
miento del hogar engloban muebles, electrodomésticos, equipos
electrénicos, ... El gasto medio realizado por los hogares madri-
lefios en equipamiento para el hogar ha sido de 1.118,77€.

Un 6,4% de los hogares madrilenos han adquirido vehiculos en el
dltimo ano. El importe medio de los vehiculos adquiridos ha sido
de 11.711,11%€.

5. Ahorro de las familias y nivel de
endeudamiento

Hay dos aspectos que hablan por si mismos de la situacién econé-
mica de los hogares: su actitud frente al ahorro y las dificultades
para llegar a fin de mes.

5.1. Ahorro de las familias

En el cuarto trimestre de 2017 el 78,5% de los hogares madrilenos
no han podido ahorrar. Cifra que fue peor en el afio 2013, con un
87,1% de los hogares, que fue la dltima recesién de la economia, pa-
recié mejorar en el ano 2014, un 72,3%, pero otra vez empezd pau-
latinamente a empeorar, con un 75,5% de hogares que no pudieron
ahorrar en el cuarto trimestre de 2016. No se dispone del dato en el
ano 2015, debido a que no se realizé cuestionario.

Evolucion del porcentaje de hogares que no han podido ahorrar
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Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de
Andlisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.
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En el escenario nacional méas de la mitad de las familias espanolas
no ha podido ahorrar, el 54,6%. Es la cifra més alta de los cinco
grandes paises europeos (Alemania, Reino Unido, Francia, Italia y
Espafia). Lo que encaja con la idea de que a menor nivel de desarro-
llo econémico, menor porcentaje de familias que ahorran.

Evoluciéon del porcentaje de hogares que llegan a final de mes

con mucha dificultad
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Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de
Andlisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

5.2. Nivel de endeudamiento de los hogares

Si se tienen en cuenta sélo los hogares que llegan a final de mes con
mucha dificultad, en 2017 representan el 13,6% de todos los hoga-
res madrilenos. En lo referente a la evolucién de las dificultades
para llegar a fin de mes, no parece que la situacién haya mejorado
con el fin de la recesién econdmica iniciada en 2008, que terminé en
2013. De hecho, el porcentaje de hogares que llega a fin de mes con
mucha dificultad en el afio 2013 es de 8,7%, siendo el resto de afios
hasta 2017 superior, alcanzandose en 2017 el 13,6%. No se dispone
del dato en el ano 2015, debido a que no se realizé cuestionario.

Finalmente, se daran cifras medias aproximadas de lo que suponen
los pagos mensuales de cada hogar sobre los ingresos netos mensua-
les del hogar, quedando el disponible del hogar. En los pagos men-
suales de cada hogar van incluidos los pagos de todos los préstamos,
los gastos de recibos, gastos de alquiler, recibos prorrateados a nivel
mensual y gastos en equipamientos del hogar.

De esta forma, se tiene que la media del porcentaje que suponen los
pagos mensuales de cada hogar sobre los ingresos netos mensuales
esun 41,4%.
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Porcentaje que suponen los pagos mensuales del hogar sobre

Sus ingresos
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Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de Analisis
Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

De estos pagos mensuales que se realizan, el pago de todos los
préstamos contraidos de cada hogar supone sobre el total de los
ingresos mensuales un 13,6%.

Porcentaje que suponen los préstamos contraidos por el hogar

sobre sus ingresos

Préstamos
13,6%

Resto
86,4%

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de Analisis
Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.
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La economia mundial crecié un 3,7%
en 2017, cinco décimas por encima
de un afno antes. En 2018 aumenta-
ra en dos décimas su ritmo de creci-

miento, manteniéndolo en 2019.

1. ENTORNO Y PERSPECTIVAS
ECONOMICAS

1.1. Economia internacional

La economia mundial crecié un 3,7% en 2017, segtn el tltimo
informe del Fondo Monetario Internacional (FMI, julio de 2018),
cinco décimas mas que un ano antes. Las economias avanzadas
crecieron un 2,4%, siete décimas mas que en 2016, mientras que
el conjunto de las emergentes y en desarrollo lo hicieron un 4,7%,
tres décimas por encima del ano precedente. En este dltimo gru-
po sigue habiendo diferencias importantes entre las de mayor ta-
mano, pues mientras China e India destacan con tasas del 6,9%
y 6,7%, respectivamente, Rusia crecié un 1,5% y Brasil un 1,0%.
Estos dos tltimos paises alcanzaron este tltimo ano el nivel del
crecimiento positivo, ya que la tasa del primero fue del -0,2% en
2016 y la del segundo del -3,5%.

La economia mundial crece de manera estable, todavia en el
marco de unas condiciones financieras relativamente favorables,
aunque algunos elementos de riesgo han aparecido en estos pri-
meros meses del ano. Tanto el crecimiento econémico como el
comercio mundial de bienes y servicios se han relajado, especial-
mente en las economias avanzadas, como es el caso de la eurozo-
na. El desarrollo de una politica arancelaria de Estados Unidos
proteccionista, a cuyo endurecimiento se unen las réplicas de los
paises afectados, genera un escenario de incertidumbre a nivel
mundial, a lo que se anade la apreciacién del délar norteame-
ricano, producto de una politica monetaria menos relajada por
parte de este pais. Por su parte, el aumento del precio del petréleo
ha empujado la inflacién al alza, aunque el componente subya-
cente sigue comportandose de manera mas estable. Los merca-
dos financieros de valores y de deuda estan reflejando tanto las
tensiones internacionales de contenido més econémico como las
inestabilidades politicas de algunos paises.
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Previsiones mundiales de crecimiento

2017 2018 2019
Economia mundial 3,7 3,9 3,9
Zona Euro 2,4 2,2 1,9
Alemania 2,5 2,2 2,1
Francia 2,3 1,8 1,7
Italia 1,5 1,2 1,0
Espana 3,1 2,8 2,2
Reino Unido 1,7 1,4 1,5
Estados Unidos 2,3 2,9 2,7
Japon 1,7 1,0 0,9
China 6,9 6,6 6,4
India 6,7 7,3 7,5
Rusia 1,5 1,7 1,5
Brasil 1,0 1,8 2,5

Fuente: FMI, julio 2018.

Este marco econémico ha determinado que el FMI haya manteni-
do las previsiones de crecimiento econémico mundial publicadas
en abril. Asi, tanto para este afio como para el préximo las mantie-
ne en el 3,9%, dos décimas por tanto por encima del pasado ano.
Las economias avanzadas seguiran creciendo globalmente por de-
bajo del crecimiento mundial, con respectivas previsiones del 2,4%
vy 2,2%, una décima por debajo de las anteriores predicciones en
el caso de 2018 y sin variacién de cara a 2019. Por su parte, China
reducira este ano en tres décimas el crecimiento del pasado ano y
en dos maés el del préximo, mientras que India lo acelerara en seis
este ejercicio y en dos adicionales en 2019, a pesar del recorte res-
pecto del informe de abril. Por su parte, Rusia mantendré casi sin
variacion su ritmo de crecimiento tanto este como el préximo ano,
al tiempo que Brasil alcanzard mayores tasas en ambos.

La economia de Estados Unidos elevé en seis décimas su creci-
miento en 2017, con una tasa del 2,2%, esperandose que aumente
su ritmo en 2018 y lo reduzca ligeramente el préximo ano. En
el pasado ejercicio fue aumentando la tasa de crecimiento del
PIB en cada uno de los trimestres, lo que ha seguido ocurrien-
do en el actual, cerrando el segundo trimestre en una tasa del
2,8% interanual. El consumo privado se mantiene en tasas en-
torno del 2,5%, mientras que el publico ha experimentado signi-
ficativos crecimientos en la primera mitad del afio, con una tasa
interanual del 1,2% en el segundo trimestre. La inversién privada
sigue en tasas elevadas, por encima del 5%, mientras que las ex-
portaciones de bienes y servicios crecieron en el segundo trimes-
tre por encima de las importaciones, con respectivas tasas del
5,7% y 4,4%. Por su parte, la Reserva Federal elevo el tipo de in-
terés objetivo de los fondos federales en junio en otros 25 puntos
basicos, hasta el 2,00%, en un contexto de inflacién del 2,7% en
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El area del euro crecié un 2,5% en el
primer trimestre, aunque se espera
que reduzca en cuatro décimas esta
tasa en el segundo.

Espana sigue creciendo por encima
del resto de las grandes economias
del euro, seguida por Alemania.
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el altimo trimestre. El empleo mantiene su ritmo de crecimiento
en el entorno del 1,5% interanual, lo que ha permitido que la tasa
de paro haya descendido al 3,9% en media del segundo trimestre.

Japén ha desacelerado de nuevo su crecimiento, registrando en el
segundo trimestre una tasa interanual del 1,0%, lo que supone solo
una décima menos que en el primero pero un punto si se compara
con el altimo del pasado ano. La inflacién bajé al 0,6% en el dltimo
trimestre, mas en linea con el transcurso del pasado ano, mientras
que los tipos de interés, en el -0,1% a tres meses, bajaron al 0,0% en
el plazo de diez anos. Por su parte, el desempleo baja una décima
mas, alcanzando en junio una tasa del 2,4%.

La eurozona registré un crecimiento del 2,5% interanual en el
primer trimestre, una variacion tres décimas inferior a la de un
trimestre antes (Eurostat estima un crecimiento del 2,1% en el
avance para el segundo trimestre). El consumo privado elevé en
dos décimas el crecimiento del periodo anterior, mientras que
el consumo publico lo mantuvo, de manera que este dltimo este
sigue evolucionando ligeramente por debajo. Por otro lado, la in-
version acelerdé nuevamente su tasa de crecimiento, en este caso
en 0,8 puntos, lo que hace que vuelva a crecer por encima del
PIB. Las exportaciones de bienes y servicios redujeron en 2,6
puntos su tasa de crecimiento de un periodo antes, mientras que
las importaciones la hicieron en un punto, reduciendo por tanto
el diferencial de crecimiento con las primeras.

La economia de la Zona Euro

2016 2017 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18
Producto Interior Bruto 1,8 25 20 25 28 28 25
6

Consumo privado 19 17 16 18 19 14 A1,
Consumo publico 1,8 1,2 0,9 1,1 1,4 1,3 1,3
Formacién bruta de capital fiio 37 29 28 37 26 28 36
Exportaciones bb. v ss. 30 55 48 47 59 67 41
Importaciones bb. v ss. 4,1 42 42 44 42 41 3.1
Tasa de paro (¥ 10,0 9,1 9,5 9,1 9,0 8,7 8,6
IPC Armonizado 0,2 1,5 1,8 1,5 1,4 1,4 1,3

Tasas de variacion interanual, en %. (*)% de la poblacion activa.
Fuente: Banco de Espafia.

En el segundo trimestre Alemania redujo su tasa de crecimiento
interanual en una décima, hasta el 1,9%, tres décimas por debajo
del conjunto de la zona euro. Por su parte, Francia desacelera
su ritmo en cinco décimas, hasta el 1,7%, mientras que Italia lo
hace en tres, hasta el 1,1%. Espana es por lo tanto un periodo
mas el pais que mas ha crecido de las grandes economias del
euro, con una tasa interanual del 2,7%, tres décimas por debajo
de un trimestre antes. Fuera de la zona del euro, Reino Unido ele-
vo6 su ritmo de crecimiento en una décima, hasta el 1,3%, nueve
décimas por tanto por debajo tanto de la media europea como de
la eurozona. Polonia, la octava economia de la Unién Europea,
mantuvo su crecimiento en el 5,0%.
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La tasa de paro de la eurozona se ha reducido hasta el 8,6% en
media del primer trimestre y, posteriormente, tres décimas mas
en el segundo. Esta tltima tasa supone 7,1 puntos menos que la
tasa de Eurostat para Espaiia (tasa de paro armonizada) y 6,9 que
la estimada por el INE (EPA) para el mismo periodo, habiéndose
visto reducido paulatinamente este diferencial a lo largo de los
dltimos cinco afios. La tasa de paro de la zona euro ha caido 0,7
puntos en el dltimo ano, manteniéndose en el 8,3% en junio.

Tasa de paro armonizada Espana y UM-19 (%)

UM -19 e ESpafia
8
jun.-10  jun.-11 jun.-12  jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18

Fuente: Eurostat.

Por su parte, los precios de consumo se desaceleraron una dé-
cima en el primer trimestre, situando la inflacién media en el
1,3%. No obstante, el dato del segundo trimestre eleva en cuatro
décimas el registro del primero, con un significativo repunte en
mayo pasado.

1.2. Espana

Espaiia ha continuado creciendo por encima del resto de grandes
economias de la eurozona en el primer trimestre, haciéndolo en
una tasa interanual del 3,0% (Contabilidad Nacional Trimestral
de Espana, INE), superando también la media de los diecinueve
paises de la eurozona. Esta tasa reduce en una décima el creci-
miento de un trimestre antes, que por su parte mantuvo el del
anterior. El avance del INE para el segundo trimestre de este afno
estima un crecimiento del 2,7%, reduciendo significativamente el
ritmo de los periodos precedentes.

El consumo de los hogares espanoles elevé en el primer trimes-
tre en tres décimas el crecimiento de un periodo antes, con una
tasa del 2,8%, dos décimas por tanto por debajo de lo que hizo el

La economia espanola creci6 un 3,0%
en el primer trimestre, aunque el INE
espera que lo haga tres décimas me-

nos en el segundo.
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conjunto del PIB. Por su parte, el gasto de las administraciones
publicas redujo en cinco décimas su crecimiento, hasta el 1,9%.

La inversioén continia siendo el componente de la demanda nacional
espafiola que mas crece, aunque de manera desacelerada respecto
de un trimestre antes. La tasa de crecimiento registrada del 3,5%
se sittia 2,1 puntos por debajo de la del cuarto trimestre del pasado
ano. El comportamiento mas positivo lo ha tenido la construccion,
incluida la de vivienda, que alcanzé una tasa del 4,7%, aun asi una
décima por debajo de un trimestre antes. La inversiéon dedicada a
propiedad intelectual también reduce su ritmo de crecimiento, en
este caso hasta el 2,9%, si bien la mayor desaceleracién corresponde
a la inversién en bienes de equipo, que lo hace en 5,5 puntos, des-
pués de haber liderado este capitulo en periodos anteriores.

La aportacién del comercio exterior de bienes y servicios al cre-
cimiento del PIB vuelve a ser positiva, en este caso en 0,2 puntos,
después de haberlo hecho una décima en negativo un trimestre
antes. Las exportaciones de bienes y servicios han reducido en
1,2 puntos su tasa de variacién interanual en los tltimos tres me-
ses, mientras que las importaciones lo han hecho en mayor medi-
da, en 2,4 puntos, de manera que las primeras vuelven a situarse
por encima de las tltimas en términos de variacién interanual.

Desde la 6ptica de la produccién, la evolucién mas positiva en el
primer trimestre la registré el sector de la construccién, que au-
menta en 0,6 puntos la tasa de variacién interanual del cuarto tri-
mestre del pasado ano, llevandola hasta el 6,0%. A continuacién
se sitda la actividad agraria, que eleva en 1,3 puntos la tasa de un
periodo antes, mientras que la industria la reduce en 1,8 puntos
y los servicios no registran cambio en su tasa de crecimiento, que
se mantiene en el 2,5%.

Crecimiento del PIB de Espana
2016 2017 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18

Gasto en consumo final 2,5 2,2 1,9 2,2 2,1 2,5 2,6
- Hogares 2,9 2,4 2,2 2,4 2,4 2,5 2,8
- ISFLSH 7,4 2,7 3,2 3,3 2,3 2,0 4,2
- Administraciones publicas 0,8 1,6 1,0 1,5 1,4 2,4 1,9
Formacion bruta de capital fijo 3,3 5,0 49 3,9 5,6 5,6 3,5
- Construccién 2,4 4,6 4,5 4,3 51 4.8 4,7
- Bienes de equipo y aa cc 4,9 6,1 6,1 3,9 6,6 7,7 2,2
- Productos de la prop. intelectual 2,7 3,7 3,5 2,9 5,0 3,3 2,9
Variacion de existencias (*) 0,0 0,1 0,1 0,0 0,2 0,1 0,1
Demanda nacional (*) 2,5 2,8 2,5 2,5 3,0 3,2 2,8
Exportacion de bienes y servicios 4,8 5,0 5,6 4,5 5,6 4,4 3,2
Importacion de bienes y servicios 2,7 4,7 4,5 3,1 5,9 5,2 2,8
PIB a precios de mercado 818 3,1 3,0 3,1 3,1 3,1 3,0
Agricultura, ganaderia, ... 6,9 3,7 5,0 3,7 4,2 2,0 3,3
Industria 3,6 3,7 3,0 3,4 3,9 4,6 2,8
Construccion 1,9 4,9 4,5 4,9 4,9 5,4 6,0
Servicios 3,0 2,6 2,7 2,6 2,5 2,5 2,5

Tasas de variacion interanual en %. Datos corregidos de estacionalidad y de calendario. (*) Aportacion al crecimiento del PIB.
Fuente: INE (CNTR, Base 2010)
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1.3. Comunidad de Madrid

El PIB de la Comunidad de Madrid crecié un 3,9% en términos
interanuales en el primer trimestre, una décima por debajo del
anterior pero cinco por encima del mismo periodo del pasado
afo, de acuerdo con los datos publicados por el Instituto de Es-
tadistica de la Comunidad de Madrid. Se desacelera por tanto
ligeramente el ritmo de crecimiento de la economia de la region,
situandose nueve décimas por encima del reflejado por el INE
para el conjunto de Espana.

Construccién fue de nuevo el sector que registré un mayor creci-
miento en el tltimo trimestre con una tasa del 6,9% interanual,
tres décimas por debajo de un trimestre antes pero dos puntos
por encima de hace un ano. Le siguen los servicios, que desace-
leran en una décima su crecimiento, hasta el 3,9%, superando en
cinco décimas la tasa interanual de un ano antes. El sector indus-
trial se mantiene en el 2,7%, lo que supone 0,2 puntos menos que
el crecimiento de hace un afo.

PIB de la Comunidad de Madrid

2017 1T17 2717 3T17 4117 1T18
PIB a precios de mercado 3,7 3,4 3,6 3,8 4,0 3,9

Agricultura, ganaderia, ... 2,2 1,6 3,1 2,6 1,5 2,3
Industria 2,8 2,9 2,9 2,8 2,7 2,7
Construccion 5,9 4,9 55 6,0 7,2 6,9
Servicios 3,7 3,4 3,5 3,8 4,0 3,9

Tasas de variacion interanual en %.

Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid (Contabilidad Trimestral, Base 2013).

El ntimero de activos ha crecido en la Comunidad de Madrid en
el segundo trimestre un 1,8% en comparacién con un ano antes,
crecimiento que supone un ano completo en positivo después de
sucesivos descensos en trimestres anteriores. Este crecimiento
supone cuatro décimas menos que el del primer trimestre.

Los ocupados medidos por la EPA crecieron un 2,9% en este final
de ano, tres décimas menos que en el primer trimestre, periodo
este ultimo que registré un significativo aumento de su ritmo de
crecimiento. Por su parte, la afiliacién a la Seguridad Social ha
crecido por encima del empleo medido por la EPA, pues la tasa
interanual media del segundo trimestre se sittia en el 4,1%, igual
que la de un trimestre antes.

Consecuencia de la evolucién de la actividad y de la ocupacién
medidos por la EPA, el nimero de parados se ha reducido un
5,7% en el segundo trimestre, una disminucién 1,9 puntos su-
perior a la de un periodo antes y que deja la tasa de paro en el
12,1%, por tanto 1,3 puntos por debajo de tres meses atras y 0,9
también menos en comparacién con la tasa de un ano antes. El
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Las previsiones sitian el crecimiento
en Espafa en 2018 en el 2,7%, aun-
que el FMI y la Comisién Europea es-

peran una décima mas.
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paro registrado (SEPE) ha retrocedido un 7,1% en media inte-
ranual del segundo trimestre, siete décimas menos de lo que hizo
un trimestre atras.

Mercado laboral de la Comunidad de Madrid
2017 2T17 3T17 4T17 1T18 2T18

EPA
Activos -0,3 -1,3 0,5 1,3 2,2 1,8
Ocupados 2,5 2,5 3,9 2,3 3,2 2,9
Parados -15,3 -20,8 -18,2 -4,6 -3,8 -5,7
Tasa de paro (%) 13,3 13,0 12,4 13,7 13,4 12,1

2017 jun-17 mar-18 abr-18 may-18 jun-18
Afiliados Seguridad Social 3,7 815 41 3,2 3,9 5,2
Paro registrado -9,8 -10,7 -7,3 -6,8 -6,9 -7,6

Tasas de variacion interanual en %, salvo tasa de paro.
Fuente: INE, SEPE y MESS.

1.4. Previsiones de crecimiento

El crecimiento previsto por la Comisién Europea en su dltimo
informe (julio de 2018) para el afio actual se sitda en el 2,1 % para
la eurozona, tres décimas menos que en 2017. Este crecimiento
se veria reducido en una décima maés de cara a 2019, pues la pre-
visién baja al 2,0%. La prevision para este afio es por tanto dos
décimas inferior a la realizada en mayo, mientras que se mantie-
ne la del préximo. De Alemania, la principal economia del euro,
se espera que crezca un 1,9% cada uno de los respectivos ejer-
cicios, ligeramente por debajo del conjunto de la zona, después
de haberlo hecho un 2,2% el pasado ano. Por su parte, Francia
creceria un 1,7% en ambos afios, mientras que en 2017 lo hizo un
2,2%. Ambos paises han visto reducidos sus niveles de crecimien-
to respecto de las previsiones de primavera.

Las previsiones del Centro de Prediccién Econémica (Ceprede,
junio de 2018) calculan un crecimiento del 2,7% para Espaia en
2018, lo que supondria cuatro décimas menos que en 2017. El
consumo de los hogares se mantendria en similares tasas, al igual
que el publico. La inversién seguiria siendo el componente de la
demanda nacional con un mayor crecimiento este ano, desace-
lerandose no obstante en un punto respecto del pasado, hasta el
4,0%. Las exportaciones de bienes y servicios reducirian su ritmo
de crecimiento al 3,2%, al igual que las importaciones, que baja-
rian al 2,8%. Las previsiones del Fondo Monetario Internacional
(FMI, julio de 2018) sittian el crecimiento espanol en el 2,8%, al
igual que las de la Comisiéon Europea (julio de 2018), a pesar de
la reduccién en una décima realizada por este tltimo organismo
en relacién a mayo.

Las previsiones de Ceprede para 2019 reflejan una nueva ralen-
tizacién de la actividad econémica de Espafia, en este caso de

41



BAROMETRO DE ECONOMIA DE LA CIUDAD DE MADRID 57

cuatro décimas, por lo que el crecimiento se situaria en el 2,3%
el préximo ano. El componente mas dindmico de la demanda na-
cional sigue siendo la inversién, aunque reduciria en dos décimas
el crecimiento de 2018, mientras que el consumo privado se des-
aceleraria hasta el 2,1% y el publico se mantendria en el 1,6%.
Por su parte, las exportaciones evolucionarian de manera similar
a las importaciones, elevando ambas sus respectivas tasas de cre-
cimiento. Las previsiones de julio del FMI sitdan el crecimiento
espanol en 2019 en el 2,2%, mientras que las publicadas en ese
mismo mes por la Comisién Europea lo sitiian en el 2,4%.

De cara a 2020 Ceprede prevé una nueva desaceleracion de la
economia espanola, en este caso de dos décimas, lo que situaria
su crecimiento en el 2,1%, en linea con la evolucién del consumo

privado.
Previsiones de crecimiento del PIB de Espana
2018 2019 2020

PIB 2,7 2,3 2,1
Consumo privado 2,5 2,1 1,9
Consumo publico 1,6 1,6 1,6
FBCF 4,0 3,8 3,8
Exportaciones bb. y ss. 3,2 3,8 4,2
Importaciones bb. y ss. 2,8 3,7 4,7

Fuente: Ceprede (junio 2018). Tasas de variacion anual en %.

Las previsiones realizadas por el Instituto L.R. Klein-Centro Sto-
ne para la Ciudad de Madrid (junio de 2018) reflejan un creci-
miento en 2018 del 2,9%, cuatro décimas inferior al estimado por
la Contabilidad Municipal para un afio antes. La previsién para
2019 se reduce al 2,6%, al igual que ocurre con la correspon-
diente a 2020, que baja al 2,3%. Estas previsiones superarian en
dos décimas las estimaciones realizadas por la misma institucién
para el conjunto de Espaiia tanto de cara al actual como a los dos
préximos afos.

Construccion seria el sector que mas creceria en 2018, un 4,4%,
seguido del conjunto de la industria con un 3,6%. Dentro de esta
dltima, a la energia le corresponderia una tasa del 3,3% y al resto
de la actividad industrial otra del 3,8%. Servicios en su conjunto
se sitia en el 2,8%, y dentro de ellos los de mercado llegarian al
3,0% y los de no mercado se quedarian en el 2,1%.

Dentro del marco de desaceleracién de 2019, Construccién redu-
ciria su crecimiento en 1,2 puntos, aunque manteniendo el mayor
nivel de todos los sectores, y el sector industrial en 1,6 puntos,
pero quien mas lo haria seria el apartado energético, cuyo creci-
miento se espera que se reduzca al 0,7%. Los servicios manten-
drian en mayor medida el nivel del pasado afio, reduciéndolo en
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tres décimas, hasta el 2,5%. Dentro de ellos, tanto los de mercado
como los de no mercado rebajarian su crecimiento en esas mis-
mas tres décimas.

En 2020 la actividad de servicios reducira su nivel de crecimiento
hasta el 2,3%, en linea con el segmento de los servicios de mer-
cado, que perderian también dos décimas, mientras que la activi-
dad publica descenderia cuatro. Construccién volveria a desace-
lerar su ritmo de crecimiento, en este caso al 2,6%, y el conjunto
industrial lo elevaria en una décima. Dentro de este Gltimo sector,
la energia alcanzaria el 2,5%, por encima del resto del sector in-
dustrial que recortaria su crecimiento al 1,8%.

Previsiones de crecimiento del PIB de la Ciudad de Madrid (%)

2018 2019 2020
Producto Interior Bruto (PIB) 2,9 2,6 2.3
Energia 3,3 0,7 2,5
Industria (sin Energia) 3,8 2,8 1,8
Construccion 4,4 3,2 2,6
Servicios de mercado 3.0 2,7 2,5
Servicios de no mercado 2.1 1.8 1.4

Fuente: Instituto L.R.Klein-Centro Stone para Ayuntamiento de Madrid (junio 2018)
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La produccién industrial de la regién
descendié un 1,0% en términos me-
dios anuales en el segundo trimestre,
mientras que en Espana crecié un

2,6%.

2. ACTIVIDADES PRODUCTIVAS

2.1. Industria

El indice de produccién industrial (INE) del conjunto de la Comu-
nidad de Madrid disminuyé un 1,3% en media del segundo trimes-
tre, una variacién 0,5 puntos inferior a la de un trimestre antes (si
se corrigieran los efectos estacionales y de calendario en la medida
que el INE hace para Espafia la variaciéon descenderia al entorno
del 3,0%, lo que supone 4,2 puntos menos que un trimestre antes).
Por su parte, la variacién interanual media de los tltimos doce
meses, hasta junio, se sitiia en el -1,0%, dos décimas por encima de
marzo pasado y 2,4 puntos menos respecto de junio de 2017.

En el conjunto de Espana la produccién industrial se ha elevado
un 3,1% en el segundo trimestre, lo que supone 2,5 puntos mas
que un periodo trimestral antes (aumento del 1,2% con correc-
cién estacional y de calendario, por tanto 1,4 puntos por debajo
del primer trimestre). En media anual la variaciéon nacional se
sitda en junio en el 2,6%, ocho décimas por encima de marzo y
1,4 puntos también mas respecto de hace un ano. La evolucién
de ambos indices refleja un nuevo aumento del diferencial a favor

de Espana.

indice de Produccién Industrial (tasa media anual en %)
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Fuente: INE.
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El de bienes intermedios, con una variacién interanual en los alti-
mos tres meses del 5,0% (once puntos mayor que la de un trimes-
tre antes), es el apartado industrial que mas ha crecido, mientras
que en sentido contrario se sittian los bienes de consumo durade-
ro con un descenso del 9,5%, lo que equivale a una caida 2,2 pun-
tos mayor que la de tres meses antes. Entre el resto de sectores,
los bienes de consumo no duradero descienden un 6,0% y los de
equipo un 3,9%, mientras que energia crece un 1,5%. En térmi-
nos medios anuales el mayor descenso corresponde a los bienes
de consumo duradero con una variacién del -5,6%, seguidos de
energia con un -1,7%, los de consumo no duradero con un -0,7%,
los intermedios con un -0,5% y los de equipo con un -0,2%.

El valor anadido bruto (VAB) industrial de la Comunidad de Ma-
drid mantuvo en el primer trimestre la tasa de crecimiento in-
teranual del 2,7% registrada en el anterior, lo que por su parte
supone dos décimas menos que la de un afo atras. Con la nueva
base 2013 este indice se quedo en los dos primeros trimestres del
pasado ano a una décima de alcanzar la tasa de tres por ciento.

VAB industrial de la Comunidad de Madrid
(tasa de variacion interanual en %)

1T13 3T13 14 3T14 3T15 1T16 3T16 1T17 3T17 1T18

Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid.

La afiliacién a la Seguridad Social en las empresas industriales
de la Ciudad de Madrid aumenté un 1,2% en el segundo trimestre
del afio respecto del mismo periodo de 2017, nueve décimas mas
que en el primer trimestre. El ntimero de afiliados se sitia en
75.187. Los afiliados de la industria representan el 3,9% del total,
lo que reduce en una décima la participacién de hace un afio. En
términos medios anuales el crecimiento se sittia en junio en el
0,9%, la misma tasa de hace un ano.
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el segundo trimestre, manteniendo
su crecimiento en términos medios

anuales respecto de hace un ano.



Las cuentas de cotizacion a la Segu-
ridad Social de la industria aumenta-
ron un 1,6% en el segundo trimestre,

donde mas en el apartado energético.

ANALISIS DE COYUNTURA

Afiliacién a la Seguridad Social. Industria

(% variacion media anual)
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Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos MTMSS).

En cuanto a las ramas industriales mas significativas, la industria
alimentaria es la que mas aumenta el niimero de afiliados en los
ultimos doce meses, seguida de Suministro de energia eléctrica,
gas, vapor y aire acondicionado. En sentido contrario, la que mas
disminuye su ntimero es la industria farmacéutica, seguida de la
dedicada a la fabricacién de material de transporte.

Trabajadores afiliados a la Seguridad Social en la Industria

2718 2T17 Variacion (%)

Recogida, tratamiento y eliminacién de residuos 8.898 8.808 1,0
Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire 6.085 5.647 7.8
Fabricacion de vehiculos de motor 6.038 5.978 1,0
Industria de la alimentacién 5.987 5.380 11,3
Artes gréaficas 5.904 5.941 -0,6
Reparacion e instalaciéon de maquinaria y equipo 4.755 4.704 1,1

Fabricaciéon de maquinaria y equipo n.c.o.p. 4.159 4.118 1,0
Fabricacién de productos farmacéuticos 3.758 4.018 -6,5
Fabricacion de otro material de transporte 3.653 3.688 -0,9
Captacion, depuracion y distribucién de agua 3.650 3.566 2,4
Resto 22.300 22.462 -0,7
Total industria 75.187 74.310 1,2

Fuente: SG Estadistica (datos MTMSS)

Por su parte, las cuentas de cotizacién a la Seguridad Social en
la industria han aumentado en el segundo trimestre un 1,6% en
comparacién con un afo antes, cuatro décimas menos de lo que
hicieron en el primero. Dentro de las principales ramas industria-
les, la actividad que ha mostrado una evolucién mas positiva es
Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado,
mientras que la que registré el mayor descenso fue la industria
grafica.
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Cuentas de cotizacion a la Seguridad Social en la Industria

2718 2T17 _ Variacién (%)

Artes graficas 651 658 -1,1
Industria de la alimentacién 420 396 6,1
Confeccion de prendas de vestir 395 395 0,0
Reparacién e instalacion de maquinaria y equipo 317 298 6,4
Fabricacién de productos metalicos 304 306 -0,7
Otras industrias manufactureras 248 244 1,6
Fabricacién de maquinaria y equipo n.c.o.p. 178 179 -0,6
Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire 159 146 8,9
Industria quimica 115 111 3,6
Fabricacién de prod. informaticos, electrdn. y 6pticos 110 107 2,8
Resto 990 985 0,5
Total 3.887 3.825 1,6

Fuente: SG Estadistica (datos MTMSS)

2.2. Construccion y mercado inmo-
biliario

En los dltimos doce meses, hasta mayo, el Ayuntamiento de Ma-
drid concedié 6.939 licencias urbanisticas para la construccién
de nuevas viviendas, niimero que supone un 14,2% mas que doce
meses antes. Esta tasa media anual es 26,1 puntos inferior a la de
tres meses atrds y 8,6 a la de hace un ano. Las licencias tuvieron
su mejor comportamiento mensual en marzo, cuando aumenta-
ron un 2,9% interanual, mientras que en abril descendieron un
54,3% y en mayo un 52,2%. Se desacelera la tendencia general de

crecimiento desde marzo, cambiando por tanto el sentido ascen-
dente de los meses anteriores.

Licencias de construccion de viviendas

(variacion media anual en %)
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Fuente: SG Estadistica (datos Area de Gobierno de Urbanismo y Vivienda)
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En los tltimos doce meses el Ayunta-
miento concedié 6.939 licencias para
nuevas viviendas, un 14,2% mas que

un ano antes.



Las licencias para viviendas libres
crecieron un 27,4% en coémputo
anual, mientras que descendieron un

27,1% las protegidas.

Vicalvaro se sitia al frente de las li-
cencias totales concedidas para vi-
viendas, también en el caso de las

libres.

ANALISIS DE COYUNTURA

El namero de licencias otorgadas en el computo de los tltimos
doce meses equivale a 864 mas que hace un afo. A efectos com-
parativos, hay que seguir reflejando que en varios meses de 2007
se superaron las 16.000 licencias en cémputo anual, muy por en-
cima por tanto del nivel actual.

Atendiendo a la finalidad de las licencias, las destinadas a edifica-
cién de vivienda libre han experimentado un incremento medio
anual del 27,4%, mientras que las dedicadas a vivienda protegi-
da han descendido un 27,1%. Estas variaciones son 27,7 y 16,4
puntos menores, respectivamente, que las que se registraron tres
meses antes. En los tltimos doce meses se han concedido 5.867
licencias para vivienda libre, mientras que en los mismos doce
meses de un ano antes se concedieron 4.605. En el caso de la vi-
vienda protegida estas cifras son 1.072 y 1.470, respectivamente.
Se mantiene una tendencia mucho mas estable en el caso de la
vivienda libre que en el de la protegida.

Licencias de construccién de viviendas. Libres y protegidas

(variacion media anual en %)
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Fuente: SG Estadistica (datos Area de Gobierno de Desarrollo Urbano Sostenible)

El 13,9% de las licencias de construccién de viviendas de los alti-
mos doce meses, hasta mayo de 2018, corresponde al distrito de
Vicalvaro (12,6% de la superficie), seguido de Villaverde con el
12,5% (12,2% de la superficie) y Arganzuela con el 11,3% (11,1%
de la superficie).

Villaverde es el distrito que concentra el mayor nimero de licen-
cias para viviendas protegidas con el 33,8%, seguido de Puente de
Vallecas con el 28,7%. Por su parte, las viviendas libres se ubican
mayoritariamente en el distrito de Vicédlvaro (13,6%), seguido de
Arganzuela (11,3%).
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Licencias de viviendas por tipologia y distrito

(acumulado doce meses a mayo de 2018, en % del total)
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Fuente: SG Estadistica (datos Area de Gobierno de Desarrollo Urbano Sostenible)

En cuanto a las licencias de obras de nueva edificacién concedi-
das para usos no residenciales, la superficie en los tltimos doce
meses, hasta abril, se incrementé un 28,7% respecto de un ano
antes, lo que no obstante supone una variacién 30,4 puntos me-
nor que la de enero. Atendiendo a sus diferentes componentes,
el uso industrial apenas ha registrado actividad, al tiempo que el
terciario disminuye un 4,8% en términos medios anuales, la desti-
nada a aparcamiento desciende un 8,3% y la dotacional mantiene
muy elevada su particular tasa de crecimiento.

La Comunidad de Madrid desaceleré ligeramente su elevado ni-  E] valor anadido de la construccion
vel de crecimiento en la construccién, de manera que el valor regional desaceleré ligeramente su
crecimiento en el primer trimestre

del afio.

VAB de Construcciéon de la Comunidad de Madrid

(tasa de variacion interanual en %)
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Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid (CRT, Base 2013).
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La afiliacién a la Seguridad Social en
la construccién aumenté su ritmo de

crecimiento en el segundo trimestre.

Se ralentiza el proceso de cierre de
oficinas bancarias, operando un 4,3%
menos en el primer trimestre que un

ano antes.

ANALISIS DE COYUNTURA

anadido bruto (VAB) del sector crecié un 6,9% interanual en el
primer trimestre, tres décimas por debajo del anterior. La tasa
media de crecimiento en los tltimos doce meses se sittia en el
6,4%, lo que supone 2,5 puntos mas que un aifo antes.

El ntimero de afiliados a la Seguridad Social en el sector de la
construccién aumenté un 6,0% en términos interanuales en el
segundo trimestre del afno, lo que equivale a 1,1 puntos més que
la variacién del trimestre anterior y supone siete trimestres con-
secutivos en tasas positivas. Desagregando la afiliaciéon en el sec-
tor, la construccién de edificios creci6é un 8,7% interanual y las
actividades de construccién especializada, el subsector de mayor
importancia relativa con el 56% del empleo, un 4,7%, mientras
que la ingenieria civil lo hizo solo un 1,9%.

En términos medios anuales, el niumero de afiliados en la cons-
truccion crecié en el segundo trimestre un 5,4%, ocho décimas
por encima de un trimestre antes y 3,9 puntos también mas en
comparacioén con hace un ano.

Afiliacion a la Seguridad Social. Construccién

(% variacién media anual)
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Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos MESS).

2.3. Sistema financiero

Oficinas de entidades de crédito

Las oficinas bancarias operativas en la Ciudad de Madrid en el
primer trimestre de 2018 disminuyeron un 4,3% en comparacion
con el mismo periodo de un afio antes, lo que supone un descen-
so 1,6 puntos menor que el del cuarto trimestre del pasado ano.
Esta variacién implica 28 oficinas abiertas menos que hace tres
meses y 83 que hace un afio. Las oficinas en funcionamiento en
marzo en la Ciudad eran 1.851, el 55,1% de las de la Comunidad
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de Madrid (dos décimas menos que hace un ano) y el 6,8% de las
de Espaifa (igual que hace un ano). Hay que senalar que en los
ultimos nueve anos se han cerrado 1.449 oficinas en la Ciudad de
Madrid, el 43,9% de las que habia en marzo de 2009.

Las oficinas en el conjunto de la Comunidad han registrado un des-
censo interanual del 4,0% (una disminucién 1,2 puntos menor que la
del segundo trimestre). En el conjunto de Espana han descendido un
4,6% (una disminucién igual a la de un trimestre antes). En términos
medios anuales se desacelera la caida en los tres ambitos citados, en
mayor medida en la regién y en menor en el conjunto de Espana. Los
descensos en estos términos son del 6,8% en el caso de la Ciudad, del
6,0% en el de la Comunidad y del 5,7% en el de Espana.

Oficinas bancarias
(tasa media anual en %)
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Fuente: Banco de Espafia
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Depésitos e inversion crediticia

Los depésitos en las entidades financieras del conjunto de la Co-
munidad de Madrid aumentaron un 5,2% en el primer trimestre
del ano en comparacién con el mismo periodo de un ano antes,
mientras que en el conjunto nacional no experimentaron varia-
cién. En la region el crecimiento es 1,3 puntos superior al de un
trimestre antes, mientras que en el conjunto de Espana la varia-
cién se reduce en cinco décimas. En marzo los depésitos alcan-
zaban 329.090 millones de euros en la Comunidad de Madrid, el
28,9% del total nacional, una participacién 1,4 puntos superior a
la de un ano antes. Se mantiene el efecto en la comparacion in-
teranual de la intensa reduccién del volumen de depésitos en las
provincias de Catalufa en el cuarto trimestre de 2017, que en el
primero de este afno ha sido del 17,1% (30.010 millones de euros),
dos décimas menos que en el anterior.
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Los depdsitos en las entidades finan-
cieras de la Comunidad de Madrid
aumentaron un 5,2% interanual en el
primer trimestre del ano, por encima
del crédito.



ANALISIS DE COYUNTURA

Por su parte, en computo anualizado de los tltimos doce meses
los depdsitos crecieron un 5,0% en Madrid, mientras que en Es-
pana crecieron un 1,5%. Se mantiene en la regién la tendencia
ascendente iniciada en junio de 2016, mientras que en Espana se
encuentra estable en los dltimos tres trimestres.

Depdsitos de clientes

(tasa media anual en %)
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Comunidad de Madrid Espafia

Fuente: Banco de Espafa

En el primer trimestre del afio el crédito en la Comunidad de
Madrid crecié un 3,1% en comparacién con el mismo periodo
de un ano antes, lo que supone una variacién 4,5 puntos inferior
a la del trimestre anterior. Por el contrario, el conjunto nacional
registré un retroceso del 3,5%, descenso 1,6 puntos mayor que el
del anterior trimestre. El volumen total de crédito de la Comuni-
dad de Madrid alcanzé en marzo un importe de 353.531 millones
de euros, lo que equivale al 30,2% del total de Espafia, por tanto
1,9 puntos mas que un afno antes.

En el conjunto anual de los tltimos doce meses el crédito crecié
un 2,6% en Madrid, mientras que en Esparfia descendié un 2,7%.

Crédito al sector privado
(tasa media anual en %)
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En el caso de Madrid esta tasa aumenta en 1,3 puntos, mientras
que en el de Espana se hace tres décimas més negativa.

La ratio de liquidez estructural (volumen de crédito cubierto por
los depésitos bancarios) aumenta en la Comunidad de Madrid
en el primer trimestre, situdndose en una tasa media anual del
94,2%, lo que supone cuatro décimas mas que la registrada en el
trimestre anterior y 2,2 puntos que la de hace un afno. Esta misma
ratio de liquidez se sitia en el 96,9% en el conjunto de Espaiia,
nueve décimas por encima del trimestre anterior y cuatro puntos
respecto de hace un ano. Con estas variaciones aumenta en 0,4
puntos el diferencial en contra de la regién en los tltimos tres
meses, que queda situado en 2,6 puntos, mientras que hace un
afio lo estaba en 0, 8.

Evolucidn del crédito hipotecario

El importe de crédito hipotecario suscrito para la compra de bie-
nes inmuebles en la Comunidad de Madrid, de cualquier tipo de
fincas, se ha incrementado en los dltimos tres meses, hasta abril.
El volumen total de este tipo de créditos crecié un 1,7% en com-
paracion con los mismos tres meses de un afo antes, lo que supo-
ne una variacién 7,3 puntos inferior a la de un periodo trimestral
antes. Por su parte, el nimero de créditos de esta naturaleza se ha
incrementado un 30,5%, mientras que tres meses antes lo hizo un
6,3%. El importe medio de los créditos formalizados retrocedi6
un 22,0% en términos interanuales en este tltimo periodo trimes-
tral, mientras que aumenté un 2,6% en el anterior.

En el conjunto nacional se observa una variacién del crédito hi-
potecario mayor que la de Madrid, de manera que este volumen
aumento6 un 5,0% interanual en el trimestre, un ascenso no obs-
tante 6,9 puntos por debajo de tres meses antes. Por su parte,
el nimero total de operaciones aumenté un 11,7%, 9,5 puntos
més que un periodo trimestral antes. El nimero de hipotecas en
Madrid en los tltimos tres meses representaba el 19,4% de las de
Espanay el 24,9% de su volumen, lo que supone 2,8 puntos mésy
0,8 menos, respectivamente, que hace un afio. El importe medio
de Madrid supuso un 28,1% mas que el del conjunto de Espana
en el altimo periodo trimestral, un diferencial 26,4 puntos menor
que el de un afio antes, alcanzando los 173.671 euros (163.483
euros en el caso de los créditos para vivienda).

En términos medios anuales, la variacién del volumen total de hipo-
tecas en abril es del 20,8% en Madrid y del 13,2% en el conjunto de
Espana, lo que reduce en 2,7 y 0,6 puntos, respectivamente, la varia-
cién media anual de tres meses antes. Estas tasas suponen una nue-
va desaceleracion de la dindmica de crecimiento, limitada en el caso
nacional, aunque atin se mantienen elevadas tasas de variacion.
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El crédito hipotecario se ha elevado
un 1,7% interanual en los tltimos tres
meses, mientras que el importe medio

se ha reducido significativamente.



El IBEX-35 se elevdé un 0,2% en el
segundo trimestre, aunque registra
pérdidas del 7,9% en cémputo anual.

ANALISIS DE COYUNTURA

Crédito hipotecario (volumen)

(% variacion media anual)
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Fuente: INE.

Mercado bursatil

El IBEX-35 ha elevado su nivel de cotizaciéon un 0,2% en el segun-
do trimestre del afio, mientras que en el conjunto de los tltimos
doce meses registra un descenso del 7,9%, en todos los casos con
una dindmica similar a la del indice general de la Bolsa de Ma-
drid, que ha registrado una variacién del -0,1% en el trimestre y
del -7,3% en un ano.

El IBEX-35 cerré junio con un valor de 9.622,7 puntos, mientras
que el indice general de la Bolsa de Madrid lo hizo con 975,3 pun-
tos. Las pérdidas desde octubre de 2007, cuando se alcanzaron
sendos maximos, se elevan al 39,4% vy 43,4%, respectivamente.
Por su parte, desde mayo de 2012, cuando se alcanzaron respec-
tivos minimos de los tltimos afios, los indices se han revalorizado
un 58,0% en ambos casos.

IBEX-35 e IGBM

IBEX-35 (escala izqda.) IGBM (escala dcha.)

12.000 1.200
11.000 1.100
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9.000 900
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Fuente: Bolsa de Madrid.
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La contratacion en el mercado electrénico bursatil (SIBE) ascen-
di6 en los ultimos doce meses, hasta junio de 2018, a 624.583
millones de euros, lo que supone un 0,3% menos que en el mismo
periodo de un afio atras. Hay que sefnialar que este volumen anual
se encuentra estabilizado en los tltimos doce meses, después de
continuados descensos desde septiembre de 2015, cuando alcan-
z6 1.013.216 millones de euros. En un contexto temporal mas
amplio, este dltimo volumen representa solo el 36,5% de lo con-
tratado en el acumulado anual de enero de 2008, cuando se regis-
tré el maximo de la serie (1.711.299 millones de euros).

Contratacion mercado bursatil

(anualizada, millones de euros)
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Fuente: Banco de Espafia. Contratacion de acciones en SIB, millones de euros.

Por su parte, la rentabilidad del IBEX-35 se situ6 en 2017 en la
parte baja de las alcanzadas por los principales indices bursatiles
internacionales en comparativa anual. La lista la lidera el Dow
Jones (25,1%), seguido del Nikkei (19,1%). En la parte inferior
de la tabla se sittia el Eurostoxx-50 (6,5%), de ambito europeo,
seguido del Ibex-35 (7,4%) y del britanico FTSE-100 (7,6%). En
los ultimos tres meses se sitdan a la cabeza el Nikkei (11,8%) y el
Dow Jones (10,3%), mientras que cierran la lista el italiano FT-
SE-MIB (-3,7%) y el IBEX-35 (-3,3%).



La demanda hotelera crecié en el se-
gundo trimestre en términos medios
anuales, aunque de manera desace-
lerada. Los datos trimestrales estan

afectados por el efecto calendario.

ANALISIS DE COYUNTURA

Evolucion indices bursatiles
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2.4. Turismo

La demanda turistica hotelera de la Ciudad de Madrid registré en
el segundo trimestre un ligero crecimiento interanual del namero
de viajeros y un muy reducido descenso de las pernoctaciones. La
Encuesta de Ocupaciéon Hotelera (EOH-INE) refleja que el niime-
ro de viajeros se elevé un 1,0% en comparaciéon con el segundo
trimestre del pasado afno, una variacién 2,4 puntos inferior a la de
un trimestre antes, mientras que las pernoctaciones se redujeron
un 0,4%, lo que supone una variacién 4,2 puntos inferior a la del
anterior trimestre. En este sentido hay que tener en cuenta que en
este dltimo trimestre se compara un periodo sin Semana Santa con
otro que si la contiene, mientras que en el primer trimestre la com-
paracion era justamente la contraria. En el conjunto de los tltimos
doce meses, donde desaparece este efecto calendario, los viajeros
crecieron un 2,2%, cuatro décimas menos que doce meses antes, y
las pernoctaciones un 3,0%, por tanto 2,2 puntos también por de-
bajo de junio del pasado afio, reflejandose asi una desaceleracién
de la demanda hotelera en términos medios anuales.

Desagregando la demanda por sus dos grandes origenes se ob-
serva que los viajeros residentes en Espana crecieron un 2,3%
interanual en el Gltimo trimestre, una variacién 2,2 puntos me-
nor que la de tres meses antes, mientras que los no residentes no
variaron, lo que supone 2,1 puntos menos que un trimestre an-
tes. Por su parte, las pernoctaciones de los residentes en Espafia
retrocedieron un 1,3%, equivalente a una variacién 4,6 puntos
menor que la de tres meses atras, mientras que crecieron un 0,2%
entre los no residentes, cuatro puntos por debajo de un periodo
trimestral antes.
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Principales indicadores turisticos de la Ciudad de Madrid

2017 2018 % var. 9% var.
total jun may abr 17/16 anual*
Viajeros 9.362.731 869.215 862.835 806.845 3,2 1,0
nacionales 4.363.560 386.169 382.416  350.023 -2,1 2,3
extranjeros 4.999.171 483.046 480.419 456.822 8,4 0,0
Pernoctaciones 19.281.277 1.725.984 1.768.467 1.681.784 6,3 -0,4
nacionales 7.521.143 624.888 628.152  584.147 -0,7 -1,3
extranjeros 11.760.134 1.101.096 1.140.315 1.097.637 11,3 0,2
Estancia media 2,06 1,99 2,05 2,08 3,0 -1,3
nacionales 1,72 1,62 1,64 1,67 1,4 -3,5
extranjeros 2,35 2,28 2,37 2,40 2,7 0,1
Grado ocupaci6n 75,0 81,2 82,0 80,9 26 1,3*"

por habitacién

*Acumulado abril-junio 2018. **Diferencia en puntos porcentuales.
Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera (INE)

El crecimiento de las pernoctaciones en la Ciudad se ha situado
por encima del conjunto de Espana en el tercer trimestre, pues
frente al descenso interanual del 0,4% en la Ciudad el de Esparna
se situaba en el 2,3%. También en términos de crecimiento anua-
lizado las pernoctaciones de la Ciudad se sitiian por encima de
Espana, ya que si en los tltimos doce meses las pernoctaciones de
la Ciudad crecieron un 3,0%, las de Espana lo hicieron un 0,7%,
desacelerando su crecimiento en 5,2 puntos en doce meses. En el
altimo afio se ha elevado la participacion de la demanda turistica
hotelera de la Ciudad respecto de la de Espana en 0,13 puntos,
hasta el 5,71% en cémputo anual, lo que equivale a 447.000 per-
noctaciones mas.

Pernoctaciones en hoteles

(% de variacién media anual)

10

-10
jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18

e ESpafia e Cjudad de Madrid

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera (INE)
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La estancia media en los establecimientos hoteleros de la Ciudad
se ha reducido en el segundo trimestre en 0,03 noches (-1,3%) en
comparacion con el mismo periodo del pasado afno. La estancia
media por viajero se situé en 2,04 noches, correspondiendo una
estancia de 1,64 a los turistas residentes en Espana y de 2,35 a
los no residentes, lo que supone 0,06 noches menos (-3,5%) y en
la practica las mismas (0,1%), respectivamente, que en el mismo
periodo de un ano antes.

Paises Bajos ha sido el pais que mas Paises Bajos ha sido el pais, dentro de los extranjeros mas signi-

ha aumentado el ntimero de pernoc-  ficativos, que en mayor medida ha elevado las pernoctaciones en

taciones en el segundo trimestre, un el segundo trimestre, con un crecimiento interanual del 11,2%,

11,2% interanual. seguido de China y Francia. En sentido contrario se encuentra
Japén con un descenso del 14,4%, seguido de Brasil y Reino Uni-
do, a quienes corresponden las tres mayores disminuciones in-
teranuales. También son destacables los aumentos desde el resto
del continente americano y desde el resto del mundo, al contrario
de lo que ocurre con el resto de Europa y con Africa.

El primer pais en términos de volumen de pernoctaciones ha sido,
de manera destacada, Estados Unidos, con el 13,3% del total en
el dltimo trimestre (14,0% hace un ano), seguido de Italia con el
6,8% (6,5% hace un ano) y Reino Unido con el 6,5% (7,2% hace
un ano). En este computo también destacan el resto de paises de
América con una participacién en el trimestre del 13,6% en su
conjunto (12,5% hace un afio).

Pernoctaciones extranjeras

(tasa interanual en %, acumulado abr-jun 2018)

Paises Bajos 11,2
China 7,8
Francia 7,0
Italia 4,9
Suiza* 3,2
Bélgica -0,4
Rusia -1,1
Argentina -1,2
México 2,7
Portugal -3,6
Estados Unidos -4,4
Alemania -7,
Reino Unido -8,8
Braj.sll 144 -9,3
Japoén
Resto de Europa -5,1
Resto de América 9,6
Africa -11,9
Resto del mundo 9,8
Total pernoctaciones 0,2

-15 -10 -5 0 5 10 15

Fuente: Encuesta de Ocupacién Hotelera (INE). *Incluye Liechtenstein.
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La Rioja, origen de escasa relevancia cuantitativa, fue de manera
destacada la comunidad auténoma que mas elevé sus pernocta-
ciones en la Ciudad en el segundo trimestre, seguida de Navarra.
En sentido contrario se situaron Andalucia, Madrid y Cataluiia.

Madrid ha sido la primera comunidad auténoma en términos de
volumen de pernoctaciones en el trimestre, con el 16,6% del total
(17,7% un afio antes), seguida de Andalucia con el 15,2% (17,0%
hace un ano), de Cataluna con el 14,1% (15,0% hace un ano) y
de Comunidad Valenciana con el 8,6% (7,7% hace un ano), las
cuatro de mayor poblacién de Espana.

Pernoctaciones nacionales

(tasa interanual en %, acumulado abr-jun 2018)

Rioja (La) 33,6
Navarra 21,8
Extremadura 12,2
Aragon 12,0
Castillay Leén 10,4
Comunidad Valenciana 9,8
Cantabria 9,0
Castilla-La Mancha 8,2
Baleares 71
Asturias 4,2
Murcia 1,8
Galicia -0,8
Pais Vasco -3,4
Canarias -4,0
Cataluia -7,
Madrid -7.4
Andalucia -11,9
Total -1.3

20 -15 10 -5 0 5 10 15 20 25 30 35

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera (INE)

Los establecimientos hoteleros de la Ciudad han reducido su na-
mero en once en media del segundo trimestre del ano, mientras
que el de plazas ha crecido en 978, hasta 85.615, lo que equivale
a un aumento del 1,2%. En el acumulado de los tltimos doce me-
ses las plazas han crecido un 1,2%, lo que equivale a 1,3 puntos
menos que un ano antes.

La ocupacién en los establecimientos hoteleros se ha elevado en
este periodo trimestral por lo que se refiere a las habitaciones,
pero no a las plazas. Asi, el grado de ocupacién por habitaciones
se situé en media en el 81,4%, por tanto 1,3 puntos por encima
de un ano antes, mientras que el de plazas lo hizo en el 65,9%, en
este caso 0,7 puntos por debajo.

El niimero de trabajadores en los establecimientos hoteleros de la
Ciudad se redujo en media del trimestre un 2,8%, un punto mas
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Los ingresos por habitacién se redu-
jeron en el segundo trimestre, al igual
que la tarifa media diaria.
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de lo que hizo un trimestre antes. El nimero medio de emplea-
dos se situ6 en 11.603, lo que supone 335 menos. En términos
medios anuales, la tasa de variacién anual bajé en junio al 0,7%,
manteniendo la tendencia a la baja del empleo hotelero iniciada
a finales del pasado ano.

Empleados en establecimientos hoteleros

(acumulado anual)

Empleados (escala dcha.) es==== % var. anual (escala izqda.)

13.000
6
4 12.000
5 11.000
0 10.000
2 9.000
-4 8.000
-6 7.000
jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera (INE)

Los ingresos por habitacién disponible (RevPAR) en el conjunto
de la Comunidad de Madrid se han reducido un 3,4% en media
del segundo trimestre, pues al aumento del grado de ocupacién
por habitacién disponible hay que deducir un descenso de la ta-
rifa media diaria (ADR) del 3,7%. Los ingresos por habitacién
en el conjunto nacional disminuyeron en este dltimo trimestre
menos que en la Comunidad de Madrid, un 0,7%, basandose este
comportamiento en un ligero descenso de la ocupacién y en una
elevacién de la tarifa media del 1,0%.

En los daltimos doce meses, hasta junio por tanto, el ingreso me-
dio por habitacién disponible aument6 un 8,8%, mientras que la
tarifa media lo hizo un 4,8%. La tarifa media anual se situd en
Madrid en 87,8 euros, lo que supone 4,1 més que la de un ano an-
tes, un nivel y una variacién ligeramente por encima del conjunto
de Espana. Por su parte, el ingreso por habitacién se situaba en
64,5 euros en media anual, equivalente a 5,2 por encima de un
afo antes y 7,5 respecto de la media nacional.
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Ingresos por habitacién disponible de la Comunidad de Madrid

(euros, media anual)
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Fuente: INE.

2.5. Transporte

Transporte aéreo

El ntimero de pasajeros transportados a través del aeropuerto de
Madrid (Adolfo Sudrez Madrid-Barajas) aument6 un 7,8% en el
segundo trimestre comparado con el mismo periodo del pasado
ano. Esta variacion es 0,9 puntos inferior a la del primer trimes-
tre, influida por el efecto de la Semana Santa (en marzo este ano
y en abril el anterior). Por su parte, los pasajeros en vuelos na-
cionales crecieron un 7,1% interanual en el periodo, 4,4 puntos
menos que un trimestre antes, mientras que los internacionales lo
hicieron un 8,1%, en este caso 0,5 puntos por encima. En el con-
junto de Espana la variacién interanual de este Gltimo trimestre
se sittia en el 4,8%), cinco puntos menos que el trimestre anterior,
afectada asimismo esta variacion por el distinto calendario de la
Semana Santa en los dos tltimos afios.

En cémputo anual, los datos acumulados hasta junio de 2018 re-
gistran una tasa de variacién interanual del 6,3%, tres décimas
inferior a la de tres meses antes. El trafico nacional crece en este
periodo de doce meses otro 6,3%, variacién cinco décimas supe-
rior a la del trimestre anterior, al tiempo que el internacional lo
hace también en el mismo porcentaje, por su parte seis décimas
menos que hace tres meses. Se mantiene relativamente estable el
crecimiento de viajeros en cémputo anual en los tltimos meses,
aunque al alza en el segmento nacional y descendente en el inter-
nacional. Por su parte, de acuerdo con el tltimo dato anualizado
el aeropuerto de Madrid registré 55,4 millones de pasajeros, lo
que supone 3,3 millones méas que la cifra de doce meses antes y
de nuevo la cifra mas elevada de la serie.
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Trafico de pasajeros en el aeropuerto de Madrid

(% variacion media anual)

Nacional
Internacional
e Total

jun.-11 jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18

Fuente: Ministerio de Fomento y Aena. Vuelos comerciales.

Consecuencia de esta evolucidn, el trafico internacional sittia su
participacion respecto del total en el 72,0% en términos anuali-
zados, igual que hace un ano. El porcentaje de participaciéon mas
alto de toda la serie se alcanzo6 en enero de 2016 con el 72,3%.

Trafico en el aeropuerto Madrid-Barajas

Pasajeros (miles) Mercancias (t)
Total Nacional Internacional Total Nacional Internacional
2010 49.633 18.702 30.931 372.588  50.997 321.591
2011 49.542 17.095 32.447 393.069  47.299 345.770
2012 45.102 14.487 30.615 359.127 41.186 317.941
2013 39.661 11.952 27.709 343.617  38.261 305.356
2014 41.764 12.146 29.618 366.645 42.520 324.125
2015 46.766 12.981 33.785 381.069 37.050 344.018
2016 50.353 13.973 35.488 416.332  37.742 365.508
2017 53.345 14.865 38.479 470.796  39.379 431.417
abr-17 4.485 1.197 3.288 36.912 3.163 33.749
may-17 4.521 1.260 3.260 38.522 3.486 35.036
jun-17 4.743 1.363 3.379 38.238 3.487 34.751
jul-17 5.083 1.402 3.681 39.610 3.244 36.367
ago-17 4.947 1.276 3.671 38.715 3.205 35.510
sep-17 4.804 1.351 3.453 38.786 3.222 35.564
oct-17 4.721 1.341 3.381 46.164 3.380 42.784
nov-17 4.186 1.229 2.957 43.192 3.181 40.011
dic-17 4.247 1.214 3.033 42.146 3.330 38.816
ene-18 4.125 1.169 2.956 37.831 2.981 34.850
feb-18 3.913 1.141 2.772 38.433 3.007 35.426
mar-18 4.574 1.293 3.281 46.330 3.290 43.040
abr-18 4.797 1.314 3.483 42.731 2.895 39.836
may-18 4.954 1.372 3.582 42.873 3.203 39.670
jun-18 5.074 1.408 3.667 41.283 3.278 38.005
Var. 17/16 (%) 59 41 6,7 13,1 3,8 14,0
Var. 18/17 (%)* 6,3 6,3 6,3 13,0 -0,6 14,3
Var. anual 3 meses (%) 7,8 71 8,1 11,6 -7,5 13,5

*Tasa de variacién del acumulado Gltimos doce meses.
Fuente: Ministerio de Fomento y Aena. Vuelos comerciales.

Las mercancias transportadas a través del aeropuerto de Madrid
han vuelto a registrar un crecimiento superior al de pasajeros
en el dltimo trimestre, pues en este segundo periodo del afo au-
mentaron un 11,6% en términos interanuales, aunque una tasa
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1,4 puntos inferior a la del primer trimestre. Pero mientras el
trafico internacional crecié un 13,5%, 1,2 puntos por debajo de
tres meses antes, el nacional se redujo un 7,5%, una disminucién
3,3 puntos mayor que la de un trimestre atras, afectados por el
efecto Semana Santa. La tendencia general se desacelera este ul-
timo trimestre en términos medios anuales al crecer en junio 0,5
puntos menos que en marzo, pero si el trafico nacional reduce
su variaciéon en media anual en 1,3 puntos (al -0,6%), el inter-
nacional lo hace en 0,5 (hasta el 14,3%). En estos momentos el
trafico internacional supone el 92,3% del total en cémputo anual,
un punto méas que hace un afo.

Transporte urbano y de cercanias

Los pasajeros transportados por los medios de transporte ptblico
urbano crecieron un 2,4% en el primer semestre en compara-
cién con los mismos meses del pasado ano, lo que equivale a 1,8
puntos menos que un periodo semestral antes. Los viajeros en
los autobuses municipales de la EMT disminuyeron un 2,2% en
términos interanuales, por tanto una variacién cuatro décimas
inferior a la de seis meses antes. Por su parte, los pasajeros del
Metro aumentaron un 5,7% en el mismo periodo de seis meses,
2,9 puntos menos que un periodo antes. En cémputo anual el
crecimiento total de ambos medios se sitta en el 3,3%, corres-
pondiendo un aumento del 7,0% al Metro y un descenso del 2,0%
ala EMT.

En cuanto a los movimientos de subida de viajeros en las esta-
ciones de Cercanias-Renfe de la Ciudad de Madrid, su ntimero
aument6 un 5,5% en comparacion interanual en los primeros seis
meses del afo, variacién igual a la de un periodo antes. En térmi-
nos anualizados, la tendencia indica una aceleraciéon de su ritmo
de crecimiento, de manera que el Gltimo mes registra un ascenso
a su vez del 5,5%, cuatro puntos superior al de un ano antes.
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Viajeros en transporte colectivo en la Ciudad de Madrid

EMT y Metro (miles) Cercanias
Total EMT Metro (miles)

2013 961.995 404.102 557.893 153.376
2014 963.095 402.241 560.854 153.327
2015 980.179 405.923 569.736 151.661
2016 1.014.866 430.110 584.756 155.270
2017 1.054.336 427.931 626.405 161.161
mar-17 98.670 41.156 57.514 14.712
abr-17 83.802 33.883 49.919 12.843
may-17 94.182 38.632 55.550 13.632
jun-17 92.026 37.393 54.633 13.871
jul-17 79.372 33.372 46.000 12.215
ago-17 60.195 25.049 35.146 8.591
sep-17 87.113 34.671 52.442 18.655
oct-17 98.392 39.241 59.151 15.483
nov-17 95.859 38.138 57.721 15.040
dic-17 87.594 33.854 53.740 14.465
ene-18 92.646 36.535 56.111 13.801
feb-18 90.368 34.932 55.436 13.904
mar-18 91.746 35.181 56.565 13.422
abr-18 95.680 37.321 58.359 15.406
may-18 96.144 37.848 58.296 14.717
jun-18 92.562 36.909 55.653 14.961
Var. 17/16 (%) 3,9 -0,5 71 3,8

Var. 18/17 (%)* 83 -2,0 7,0 585)

Var. 6 meses (%) 2,4 -2,2 5,7 515

Fuente: INE (EMT y Metro) y SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (Cercanias).

*Tasa de variacién anual del acumulado ultimos 12 meses.
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En los dltimos tres meses se crearon
3.901 nuevas sociedades, un 4,7%
maés que un afno antes. El capital sus-
crito descendi6 un 19,1%.

3. DINAMICA EMPRESARIAL

3.1. Sociedades

La constitucién de sociedades en la Ciudad de Madrid registré un
crecimiento del 4,7% interanual en los tltimos tres meses, hasta
mayo, lo que supone 3.901 sociedades nuevas. Por su parte, las
sociedades disueltas fueron 1.039, un 1,4% menos, por lo que el
saldo entre ambas variables se situé en 2.862, un 7,1% superior
a la de un periodo de tres meses antes. El capital suscrito por las
sociedades constituidas en estos tres meses descendié un 19,1%,
hasta los 225,3 millones de euros.

En términos anualizados, en mayo se crearon 14.105 sociedades,
un 10,7% mas que un ano antes. Descontando las sociedades di-
sueltas, que se elevan un 6,1%, se crearon 9.364 sociedades netas,
un 13,2% mas que un ano antes. Por su parte, el capital suscrito
por las sociedades creadas en los tltimos doce meses se situdé en
980,9 millones de euros, un 26,4% por debajo de un afno antes.

Constitucion y disolucion de sociedades

(acumulado anual)

Constituciones (escala izqda.) Disoluciones (escala izqda.)
14.000 Constituciones (% var. anual) Disoluciones (% var. anual) 40
12.000 30
10.000 20
8.000 10
6.000 \ v 4 0
4.000 -10
2.000 -20
0 -30

2T13 4T13 2T14 4T14 2T15 4T15 2T16 4T16 2T17 4T17 2T18*

Fuente: SG Estadistica Ayuntamiento de Madrid (datos del Colegio de
Registradores). *12 meses hasta mayo.

La capitalizacién media anual de las sociedades creadas en la
Ciudad ha descendido un 33,5%, consecuencia de que el capi-
tal medio suscrito ha caido a 69.541 euros, lo que supone una
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disminucién de 35.082 euros en comparacién con un ano atras.
La reduccién de la capitalizacién media anual es continua desde
finales de 2016.

Capitalizacién media de sociedades constituidas

(acumulado anual, miles de euros)
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Fuente: SG Estadistica Ayuntamiento de Madrid (datos del Colegio de
Registradores). *12 meses hasta mayo.

3.2. Cuentas de cotizacion

El nimero de cuentas de cotizacién a la Seguridad Social crecié
en el segundo trimestre un 1,1% en términos interanuales, seis
décimas mas que en el trimestre anterior, alcanzando un total de
214.633. Por lo que se refiere al régimen general (también sin los
sistemas especiales de hogar y agrario), las cuentas de cotizacién
han aumentado un 2,6%, ocho décimas mas que en el anterior tri-
mestre, mientras que en el resto (donde el sistema especial para
empleados de hogar supone practicamente la totalidad) han des-
cendido un 0,7%, cuatro décimas menos de lo que hicieron hace
tres meses.

Atendiendo a la actividad econémica, el nimero de cuentas en
Industria ha aumentado un 1,6% en términos interanuales, cua-
tro décimas menos que hace tres meses En Construccién han au-
mentado un 4,4%, 1,2 puntos mas que en esa misma fecha. Por su
parte, las del sector Servicios crecieron un 1,0%, seis décimas por
encima de un trimestre antes.

68

Las cuentas de cotizacién a la Segu-
ridad Social crecieron un 1,1% inte-
ranual en el segundo trimestre, acele-

rando su ritmo.



El Clima Empresarial de la Ciudad de
Madrid descendi6 en 0,5 puntos en el

tercer trimestre del afio.
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Cuentas de cotizacién a la Seguridad Social

3 240.000
2 200.000
1 160.000
0 120.000
-1 80.000
2 40.000
-3 0
2T12 2T13 2T14 2T15 2T16 2T17 2718
Total (escala dcha.) mmmmm Régimen general (escala dcha.)

% var. anual Total % var. anual Régimen general

Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos del MESS).

3.3. Confianza empresarial

El Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid se ha reducido en
0,5 puntos en el tercer trimestre, después del retroceso que habia
registrado en el anterior. El indice, que expresa la diferencia entre
las opiniones positivas y negativas de los empresarios encuestados,
se sitda en 2,4 puntos. En términos interanuales, por el contrario,
la variacién es positiva, con un aumento de 0,3 puntos, aunque esta
variacién es cuatro décimas inferior a la del trimestre anterior.

Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid

-20
-25
-30
3T11 3T12 3T13 3T14 3T15 3T16 3T17 3T18

(valor del indice entre -100 y 100)
Fuente: Elaboraciéon propia a partir de datos del INE.
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Segun las variables més significativas de la actividad empresarial,
la marcha del negocio desciende en 2,0 puntos y los precios en 3,1,
mientras que el empleo aumenta en 3,6. En términos interanuales
las opiniones mejoran en caso del empleo, en un punto, y en el de
los precios, en 0,8 puntos, mientras que en la marcha del negocio
empeoran en 1,1. Solo la marcha del negocio y el empleo se sitiian
en niveles positivos en sus respectivos indices (4,9 y 3,8 puntos,
respectivamente), mientras que los precios lo hacen en negativo
(-1,6 puntos). La marcha del negocio se mantiene por encima de
las otras dos variables desde el cuarto trimestre de 2015.

Clima empresarial de la Ciudad de Madrid
(segun variables)

3T17  4T17 1718 =m2T18 m3T18
10

° B

-4
Marcha del negocio Empleo Precios
(valor del indice entre -100 y 100)
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE.

El indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA), por el
que se puede realizar una comparacion con los publicados por el
INE para la Comunidad de Madrid y Espana, se situ6 en 128,4
puntos, un 1,0% por debajo del trimestre anterior y un 0,5%,
también por debajo, del tercer trimestre del pasado ano. La va-
riacién trimestral es mayor que la registrada por la Comunidad
de Madrid (-1,6%) y menor que la de Espana (0,5%), dandose la
circunstancia de que la variacién interanual es igual en los tres
ambitos.
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La inversion desde terceros paises
en la Comunidad de Madrid crecié
un 42,3% en céomputo de los ultimos
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indice de Confianza Empresarial Armonizado
(ICEA)
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Fuente: INE y elaboracion propia. Base 100: 1T13.

3.4. Inversion exterior

El conjunto de la Comunidad de Madrid recibi6 en los tltimos
doce meses, hasta marzo de 2018, una inversién desde el exterior
de Espana por valor de 16.811,4 millones de euros (operaciones
no ETVE), un 42,3% mas que un periodo anualizado antes. Por
su parte, la inversién realizada desde Madrid en terceros paises
alcanzé 24.761,7 millones, un 2,1% menos que doce meses antes.
Por otro lado, la inversién recibida en el conjunto de Espana dis-
minuyé un 16,3% en términos anualizados (23.947,6 millones),
mientras que la destinada al exterior lo hizo un 0,2% (36.819,9
millones).

Inversion exterior. Comunidad de Madrid

(miles de euros)

Del exterior % sobre Espana* Al exterior % sobre Espaiia

2008 23.934,8 82,8 13.439,4 35,0
2009 8.387,0 70,0 8.127,6 40,3
2010 4.517,4 38,5 21.166,4 67,9
2011 17.4442 72,2 17.314,4 51,8
2012 9.363,4 65,5 11.280,6 62,3
2013 8.861,6 53,4 17.262,6 66,6
2014 10.984,4 60,0 18.361,6 57,8
2015 10.877,8 52,5 22.622,4 71,3
2016 11.697,6 53,9 26.314,9 70,1
2017 14.783,2 63,4 25.101,2 62,5
2018™ 16.811,4 72,5 24.761,7 67,3

*Asignada territorialmente. **12 meses hasta marzo.
Fuente: Secretaria de Estado de Comercio. Inversion bruta (no ETVE), millones de euros.

En este ultimo periodo anualizado la Comunidad de Madrid con-
centré el 72,5% de la inversion extranjera directa recibida en el
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conjunto de comunidades auténomas (sin tener en cuenta la no
asignada territorialmente), lo que supone 23,5 puntos mas que
doce meses atras y 9,1 que en el conjunto de 2017. Al mismo
tiempo, fue el origen del 67,3% de la que salié de Espaia, en este
caso 1,3 puntos menos que un periodo de referencia anual antes

Inversion exterior. Comunidad de Madrid

(millones de euros)

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000

2015 2016 2017 2018*
m Del exterior = En el exterior

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio. *12 meses hasta marzo.
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El comercio al por menor de la re-
gién crecié un 1,2% interanual en el
segundo trimestre, por encima del
conjunto de Espaia.

4. DEMANDA

4.1. Consumo

El comercio al por menor del conjunto de la Comunidad de Ma-
drid (indice a precios constantes, INE) aumenté un 1,2% inte-
ranual en el segundo trimestre del ano, reduciendo en 1,5 puntos
la variacion de un trimestre antes. En términos acumulados de
los ultimos doce meses crece un 2,7%, una variacién dos décimas
inferior a la de tres meses atras y ocho respecto de la de un ano
antes.

El mismo indice relativo al conjunto de Espana registra un cre-
cimiento interanual en el trimestre del 0,4%, por tanto 1,6 pun-
tos por debajo de un periodo antes. En términos anualizados
registra un ascenso del 0,9%, lo que supone tres décimas menos
que un trimestre antes y un punto respecto de hace un afio. En
este sentido, la diferencia entre las variaciones de los indices
anualizados de Madrid y Espana se mantiene igual en estos tlti-
mos tres meses, continuando en un nivel positivo desde media-
dos de 2015.

indice de comercio al por menor

Precios constantes (% variacidon media anual)

-6
-8
-10
jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18
e Comunidad de Madrid Espafia
Fuente: INE.
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El empleo en las empresas dedicadas al comercio al por menor
en la Comunidad de Madrid creci6 en el segundo trimestre un
1,4%, una décima menos que tres meses antes. En términos anua-
lizados se reduce también en una décima la tasa de tres meses
atras, de manera que la tasa media de junio se sitia en el 1,3%, lo
que también supone una desaceleraciéon de cuatro décimas res-
pecto de un ano antes.

La ocupacion en el conjunto de Espafia registra un crecimiento
interanual inferior al de Madrid en el dltimo trimestre, al situarse
en el 0,8%, dos décimas menos que tres meses antes y seis por
debajo de la tasa regional. La tendencia se mantiene ligeramente
descendente, con una variacion del dato anualizado de junio del
0,8%, dos décimas por debajo de marzo y ocho respecto de un
afo atras. Se mantiene un diferencial favorable a Madrid en la
evolucién del empleo anualizado, de 0,5 puntos en el Gltimo pe-
riodo mientras que hace doce meses era de solo 0,1.

indice de ocupacion en comercio al por menor

(% variacion media anual)

e Comunidad de Madrid Espafa

T N

/

-4
jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18

Fuente: INE.

La confianza de los consumidores madrilefos, segtin la tltima
Encuesta sobre Consumo de la Ciudad de Madrid, no refleja nin-
guna variacién en el segundo trimestre del afio, manteniéndose
en 45,5 puntos. Por el contrario, registra una mejoria de 1,6 pun-
tos en comparaciéon con el mismo periodo del pasado afio. En
términos medios anuales la confianza se sittia en 44,7 puntos,
lo que supone cuatro décimas més que en el periodo inmediata-
mente anterior, continuando asi la tendencia ascendente seguida
durante todo 2017 y el primer trimestre de este afo.
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madrilefios se mantuvo en el segun-
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indice de confianza del consumidor madrilefio

50
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0
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(valor del indice entre 0 y 100)
Fuente: Analisis Socioecondémico (Ayuntamiento de Madrid)

En cuanto a la cuestién de si el actual es un buen momento o no
para la realizacién de grandes compras, son mayoria los hogares
que piensan que es desfavorable (56,7%), aumentando esta opinién
en 36,0 puntos respecto de hace tres meses y en 5,0 en comparacion
con hace un ano. Son un 23,7% los que piensan que si es un buen
momento, lo que supone 16,8 puntos més que un trimestre antes y
15,1 que hace un ano. Una minoria, el 18,7%, expresa una opinién
indiferente (53,7 puntos menos que en el primer trimestre y 20,7 que
un afo atras). El indice que resume estos valores alcanza los 33,5
puntos, lo que supone 9,6 menos que un periodo antes pero 5,0 mas
que hace un afio. En términos medios anuales este indice se sitiia en
35,9 puntos, por tanto 1,2 por encima del primer trimestre, mante-
niendo su tendencia al alza.

Momento para hacer grandes compras

50
40
30

20

0
2T12 2T13 2T14 2T15 2T16 2717 2T18

(valor del indice entre 0 y 100)
Fuente: Andlisis Socioeconémico (Ayuntamiento de Madrid)
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La matriculacién de vehiculos en la Ciudad de Madrid crecié un
6,9% en el primer trimestre en comparacién con un ano antes,
una variacién 9,2 puntos superior a la de un periodo antes. En
cémputo de los tltimos doce meses el crecimiento se sitia en el
1,5%, tres décimas por encima de tres meses antes y 6,7 puntos
por debajo de hace un afio.

La matriculacién en el conjunto de la Comunidad de Madrid en
el primer trimestre del ano registré6 un aumento interanual del
9,0%, dos décimas menos que un trimestre antes. En computo
de los tltimos doce meses el crecimiento alcanza el 8,3%, cinco
décimas mas que tres meses antes pero cuatro puntos menos que
hace un ano.

En este apartado hay que tener en cuenta la influencia de los
sucesivos planes de ayudas publicas para la adquisicién de ve-
hiculos. A las ocho ediciones del PIVE le siguieron dos del Plan
Movea, siendo el tltimo en aprobarse el Plan Movalt (para la ad-
quisicion de vehiculos de energias alternativas, en noviembre de
2017). Hay que tener en cuenta también la incidencia que tiene el
Impuesto sobre Vehiculos de Traccién Mecénica, de ambito mu-
nicipal, en el domicilio asignado a los mismos, lo que hace que en
la Ciudad se matriculen en estos momentos, en cémputo anual,
solo el 14,5% del total de la Comunidad.

Matriculacion de vehiculos

(% variacion media anual)

30

20
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-10

-20
mar.-12 mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16 mar.-17 mar.-18

Comunidad de Madrid e Ciudad de Madrid

Fuente: SG Estadistica.
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La matriculacién de vehiculos au-
menté en la Ciudad en el primer tri-
mestre, aunque por debajo del con-

junto de la Comunidad.



La produccién de bienes de equipo
disminuy6 un 3,9% en el segundo tri-
mestre, mientras que crecié en Espa-

na.

Las exportaciones de bienes dismi-
nuyen un 0,2% en media anual, am-
pliando el diferencial con las impor-

taciones.

ANALISIS DE COYUNTURA

4.2. Inversion

La produccién de bienes de equipo en la Comunidad de Madrid
se redujo un 3,9% interanual en el segundo trimestre del afio,
aumentando en un punto adicional el descenso de tres meses an-
tes. Por su parte, la variacién media anual se situd en junio en el
-0,2%, una variacion cinco décimas inferior a la de tres meses
atras, manteniendo una evolucidn sin una tendencia definida.

En el conjunto de Esparfia la variacion media trimestral se situd
en el 5,9%, lo que supone 5,5 puntos mas que un trimestre an-
tes. En términos medios anuales la variacién se sittia en el 4,7%,
mientras que tres meses atras lo hacia en el 2,4%, manteniéndose
asi por encima de la regiéon. Hay que senialar que el indice que se
utiliza para Espana en este apartado es el no corregido de efectos
estacionales y de calendario, con objeto de que sea comparable
con el tinico que esta disponible para la Comunidad de Madrid.

Produccion de bienes de equipo

(tasa media anual en %)

15

10

jun.-12 j j jun.-15 jun.-16 jun. jun.-18

e Comunidad de Madrid essss== Espafia

Fuente: INE.

4.3. Sector exterior

Las exportaciones de bienes han continuado evolucionando por
debajo de las importaciones en los tltimos tres meses. Asi, las
primeras descendieron un 6,2% de marzo a mayo, mientras que
las segundas lo hicieron un 3,9%. Las exportaciones reducen en
5,1 puntos la variacién interanual de tres meses antes, mientras
que las importaciones lo hacen en 6,6.

En términos acumulados de doce meses las exportaciones regis-
traron una variacién del -0,2% hasta mayo, 4,2 puntos por debajo
de tres meses antes, mientras que las importaciones crecieron un
2,3%, lo que supone 3,3 puntos menos que en febrero. La diferen-
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cia desfavorable a las ventas frente a las compras del exterior en
términos de variacién media anual se ha elevado en ocho déci-
mas en estos tres meses, hasta los 2,5 puntos del tltimo periodo
considerado.

Comercio exterior de bienes de la Comunidad de Madrid

(saldo acumulado y % variacion media anual)

20 40.000
10 20.000
0 A 0
may.-13 may.-14 may.-15 may.-17 may.-18

-10 -20.000

-20 Saldo acumulado (escala dcha.) == Exportaciones (escala izqda.) ~40.000

Importaciones (escala izqda.)

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio.

Las exportaciones de bienes sumaron 29.874,6 millones de
euros en el conjunto de los dltimos doce meses, 490,9 menos
que tres meses antes, mientras que las importaciones suma-
ron 60.837,5 millones, 620,6 millones también menos que en
el periodo anualizado anterior. Estas variaciones suponen un
descenso del déficit comercial, déficit que se sittia en 30.962,9
millones de euros en cémputo anual, 129,7 millones menos
que tres meses antes. No obstante, este déficit se sitiia un 4,9%
por encima del de hace un ano. Las exportaciones de bienes
cubren en el dltimo periodo de referencia el 49,1% de las im-
portaciones, mientras que hace un afio lo hacian el 50,4% y
hace tres meses el 49,4%.

Segtin el producto objeto de comercio, el sector de bienes de equi-
po, el mayor en volumen con el 37,6% de las exportaciones tota-
les, redujo sus ventas un 1,8% en términos anualizados, aun asi
menos que las semimanufacturas, las segundas en volumen, que
lo hicieron un 3,5%. Estos dos grupos suman en total el 63,9% de
las exportaciones, por tanto 1,5 puntos menos que hace un ano.
Por su parte, las importaciones de bienes de equipo, también el
sector de mayor importancia con un 34,9% del total, crecieron
un 3,2%, mientras que las de semimanufacturas, las segundas en
orden de volumen, lo hicieron solo un 0,2%. Estos dos epigrafes
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de importaciones suman el 59,8% del total, tres décimas menos

que un ano antes.

El apartado que més aumentd sus exportaciones fue el de mate-
rias primas, un 56,7% en cémputo anual, seguido de las manu-
facturas de consumo con un 15,2%, mientras que el de produc-
tos energéticos fue el que mas las disminuy6, un 13,2%. El de
alimentos es el grupo que méas aumenté sus importaciones, un
9,4%, seguido de los bienes de consumo duradero con un 9,0%,
mientras que las materias primas registraron el mayor descenso,

un 21,9%.

Comercio exterior por sectores econémicos

Acumulado 12 meses*

% var. anual

Export.
Alimentos 1.536,8
Productos energéticos 2.019,6
Materias primas 399,8
Semimanufacturas 7.842,6
Bienes de equipo 11.241,6
Sector automovil 1.784,1
Bienes de consumo duradero 501,1
Manufacturas de consumo 3.331,1
Otras mercancias 1.217,8
Total 29.874,6

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio. Millones de euros. *Mayo 2018.

Import.

4.521,7
2.462,0
329,5
15.180,7
21.227,2
5.247,4
1.897,2
9.105,3
866,6

60.837,5

Saldo

-2.984,9
-442,4
70,3
-7.338,1
-9.985,5
-3.463,2
-1.396,0
-5.774,2
351,1

-30.962,9

Export. Import.

0,9
-13,2
56,7
-3,5
-1,8
8,4
7,2
15,2
-2,2

-0,2

9,4
-10,4
-21,9

0,2

3,2

4,2

9,0

4,9

-9,6

2,3
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Los precios de consumo crecieron
un 2,1%, en junio, siete décimas por
encima de tres meses antes y dos por
debajo de Espana.

5. PRECIOS Y SALARIOS

En junio el IPC general creci6é un 2,1% en el conjunto de la re-
gidn, una variacién anual siete décimas superior tanto a la de tres
meses antes como a la de hace un afio. Esta tasa se sitia dos dé-
cimas por debajo del conjunto de Espafia, mientras que en junio
lo hacia dos por encima. La inflacién media durante el segundo
trimestre del ano se situé en el 1,7%, seis décimas més que en el
primer trimestre, aumento debido a la evolucién del precio de los
carburantes y combustibles, que han elevado su tasa interanual
media en 5,5 puntos en los tltimos tres meses, de los alimentos
no elaborados, que lo han hecho en 3,2 puntos, y de los bienes
industriales no duraderos, tres puntos por su parte.

La inflacién subyacente se situé 1,2 puntos por debajo del IPC en
junio, al registrar una tasa del 0,9%, variacién que es cinco déci-
mas menor que la de tres meses antes y que la de junio del pasado
afno, lo que la deja una décima por debajo del conjunto nacional.
En media trimestral se situé en el 1,0%, dos décimas menos por
tanto que un trimestre atras. Se mantiene una cierta estabilidad
de la inflacién subyacente en los tltimos meses en torno al 1%,
aunque con algunos altibajos.

IPC general y subyacente (tasa de variacion anual, %)

-1
) e |PC general Subyacente

}un:11 jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18
Fuente: INE.

81



BAROMETRO DE ECONOMIA DE LA CIUDAD DE MADRID 57

La prevision realizada por Funcas para Espana sobre evolucién del
IPC, que sirve de referencia para Madrid, sitda la inflacién general
en el 1,9% como media en 2018, una décima por debajo de un afio
antes. Segun la evolucién prevista, la inflacién tocaria techo en los
meses de verano (2,5% tanto en julio, como en agosto y septiem-
bre) y descenderia moderadamente desde entonces, de manera que
la variacién anual del IPC en diciembre se situaria en el 2,2%, en
paralelo a la evolucién de los precios energéticos, que alcanzarian
su méaximo en julio (10,9%) e irian desacelerdndose paulatinamente
para llegar al mes de diciembre con una tasa del 6,5%. Estas mis-
mas previsiones anticipan una evolucién practicamente plana de la
inflacién subyacente, que con una tasa del 1,1% este afo repetiria la
registrada en 2017. De cara al préximo afo se espera una tasa me-
dia de inflacién general del 1,5% y una subyacente del 1,2%.

El grupo que registré el mayor aumento de precios en junio res-
pecto de un ano antes fue “Transporte” con una variacién del
6,0%, lo que supone 4,8 puntos més que en marzo y cinco tam-
bién méas que un ano antes. En sentido contrario se sitia “Ocio
y cultura” con una tasa del 0,0%, que reduce en 1,1 puntos la
de tres meses antes y eleva en 0,6 la de hace un ano, seguido de
“Sanidad” con un aumento del 0,1%, una décima menos que en
marzo y dos mas que en junio del pasado afio.

En comparacion con el IPC de Espana, el mayor diferencial po-
sitivo en junio tiene lugar en “Comunicaciones” con 0,4 puntos,
mientras que, en sentido contrario, la mayor diferencia negativa
tiene lugar en “Restaurantes y hoteles” con -0,8 puntos.

indice de Precios de Consumo (IPC). Grupos ECOICOP

Comunidad de Madrid Diferencial
2018 2017 con Espana
jun may abr mar jun jun-18

General 21 2,0 1,0 1,4 1,4 -0,2
Alimentos y bebidas no alcoh. 2,4 2,1 1,5 1,2 0,3 -0,1
Bebidas alcohdlicas y tabaco 2,3 2,3 2,1 1,8 1,6 0,1
Vestido y calzado 0,9 0,9 0,9 0,8 0,2 0,0
Vivienda, agua, electricidad... 2,3 2,0 0,9 1,6 3,2 -0,3
Muebles, articulos del hogar... 0,4 0,6 0,7 0,6 -0,7 0,3
Sanidad 0,1 0,0 0,0 0,2 1,0 -0,1
Transporte 6,0 51 1,9 1,2 1,0 -0,1
Comunicaciones 2,6 2,7 3,2 2,4 2,2 0,4
Ocio y cultura 0,0 0,3 -2,1 1,1 1,8 -0,6
Ensefanza 0,7 0,7 0,7 0,7 0,3 0,0
Restaurantes y hoteles 0,9 1,8 1,3 2,5 2,9 -0,8
Otros bienes y servicios 1,2 1,2 1,1 0,9 1,5 0,3

Fuente: INE. Tasa interanual en %.

Respecto de los denominados grupos especiales, el mayor incre-
mento anual en junio corresponde a “Productos energéticos”, con
una variacién del 9,8%, equivalente a 8,4 puntos mas que en mar-
zo y 6,7 respecto de un afo antes. En sentido contrario se sitdan
los bienes industriales duraderos con una variacién del -1,0%, re-
duciendo en cinco décimas la de tres meses antes y en 1,7 puntos
la de junio del pasado afo.
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mento los precios en junio, lo contra-

rio que el del ocio y la cultura.



Los precios industriales de la Comu-
nidad de Madrid no registraron nin-
guna variacién interanual en el tercer

trimestre.
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La mayor diferencia positiva con la evolucién en el conjunto de
Espana se observa en los bienes industriales no duraderos (0,3
puntos), mientras que la més negativa corresponde al grupo de
los servicios (-0,4 puntos).

indice de Precios de Consumo (IPC). Grupos especiales

Comunidad de Madrid Diferencial
2018 2017 con Espana
jun may abr mar jun jun-18

General 2,1 2,0 1,0 1,4 1,4 -0,2
Alimentos con elabor., bebidas y tab. 0,9 1,6 1,5 1,5 0,9 -0,1
Alimentos sin elaboracién 5,2 3,2 1,8 0,9 -0,4 -0,2
Productos energéticos 9,8 7,9 2,4 1,4 3,1 -0,1
Bienes industriales duraderos -1,0 -0,8 -0,8 -0,5 0,7 -0,2
Bienes industriales no duraderos 4,9 4,0 1,5 1,0 1,3 0,3
Servicios 1,2 1,5 0,9 2,0 2,0 -0,4
Subyacente 0,9 1,2 0,8 1,4 1,4 -0,1

Fuente: INE. Tasa interanual en %.

Los precios industriales regionales a su salida de fabrica (Indice
de Precios Industriales, IPRI-INE) crecieron un 0,6% en el se-
gundo trimestre. La tasa interanual de junio (1,3%) se sitia 1,7
puntos por encima de la de marzo pero una décima por debajo
de la del mismo mes de hace un afio. En este mismo sentido, el
dato de junio (0,1%) es tres décimas inferior en términos medios
anuales que el de tres meses antes, manteniendo una dindmica
descendente a lo largo de los meses transcurridos de 2018 y apro-
ximéandose de nuevo a niveles negativos.

El diferencial con el conjunto de Espana contintia en términos
negativos, pasando de -1,6 puntos en marzo a -2,8 en junio. En
términos medios anuales el diferencial se situaba en -2,3 puntos
en junio, mientras que hace un afio lo hacia en -3,2, lo que man-
tiene la variacién de Madrid por debajo de la de Espana desde
noviembre de 2016

IPRI en la Comunidad de Madrid

(% variacion media anual)

Diferencial con Espafia s |PR|
-4
jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18

Fuente: INE.
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El precio medio de la de la vivienda libre de la Ciudad de Madrid,
medido a través del valor medio de tasacién, ha elevado en el pri-
mer trimestre un 10,3% su nivel en comparacién con un afio antes,
segun los ultimos datos publicados por el Ministerio de Fomento.
Esta variacién interanual es 1,4 puntos superior a la del cuarto tri-
mestre del pasado ano y deja el precio medio del metro cuadrado
en 2.924,4 euros. Este crecimiento es mayor que el registrado en
el conjunto de Espana (variaciéon del 2,7%, 1.566,6 euros) y de la
Comunidad de Madrid (variacién del 8,0%, 2.413,2 euros). En este
sentido, hay que considerar que los precios en la Ciudad siguen ex-
perimentando un descenso del 24,8% en términos nominales desde
el primer trimestre de 2007, momento en que alcanzé su maximo,
retroceso que ha sido inferior tanto en Espana (-22,6%) como en el
conjunto de la Comunidad de Madrid (-19,6%).

En términos medios anuales la Ciudad de Madrid registr6 en el
primer trimestre un incremento del 7,4%, lo que supone 1,4 pun-
tos mas que un trimestre antes y 1,1 que el conjunto regional.
Este ascenso solo llega al 2,5% en Espana, que eleva su tasa en
una décima en relacién con un periodo antes.

Precio de la vivienda libre por m?
(var. media anual en %)

8
6
4 ‘
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o Cjudad de Madrid Comunidad de Madrid s ESpafia

Fuente: Ministerio de Fomento.

Respecto a la vivienda de menor antigiiedad (hasta cinco anos),
los precios aumentaron en el primer trimestre del ano un 6,0%
en términos interanuales, lo que supone un precio por metro cua-
drado de 3.218,3 euros. Esta variacion es superior a la registrada
tanto en Espafia (variacién del 0,8% y precio medio de 1.795,0
euros) como en la Comunidad de Madrid (variacién del 4,2%,
precio de 2.664,5 euros).
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El precio medio de la vivienda libre
de la Ciudad registré6 en el primer tri-
mestre una variacién interanual del
10,3%, acelerando en 1,4 puntos su

crecimiento.



El coste laboral de la regién se ele-
v6 un 0,5% interanual en el primer
trimestre, dos décimas menos que a
nivel nacional.
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Por su parte, el precio medio de la vivienda de mas de cinco afos
de antigiiedad ha aumentado un 10,4% en este tltimo periodo,
hasta los 2.918,8 euros por metro cuadrado. Este ascenso es tam-
bién superior al de Espana (variacién del 2,8%, 1.559,4 euros) y
al del conjunto de la Comunidad de Madrid (variacién del 8,1%,
2.406,9 euros).

El coste laboral por trabajador en el conjunto de la Comunidad
de Madrid creci6 en el primer trimestre del afio un 0,5% en com-
paracién con el mismo periodo de un ano antes, lo que supone
una variacién dos décimas superior a la del cuarto trimestre del
pasado afio. En términos medios anuales la variacion se sitiia en
el 0,0%, una décima por encima del trimestre anterior, tasa que
sigue a cinco consecutivas de signo negativo.

En Espafia los costes laborales se han elevado un 0,7% respecto
del primer trimestre del pasado ano, igualando la tasa de varia-
cién de un periodo antes. En términos medios anuales la varia-
cién es del 0,4%, dos décimas superior a la de un trimestre antes.
De esta manera, la evolucién media anual de los costes laborales
de Espana contintia por séptimo trimestre consecutivo por en-
cima de la Comunidad de Madrid, después de mantenerse por
debajo en anos anteriores.

El coste laboral regional se situ6 en 3.008,2 euros por mes en me-
dia anual, un 17,9% superior a la media de Espaiia, un diferencial
este dltimo cinco décimas inferior al de hace un ano. El dnico
crecimiento interanual en la regién tiene lugar en Servicios, con
una variacién del 0,2% en términos medios anuales, mientras que
Industria disminuye un 0,7% y Construcciéon un 1,0%. El coste
medio en Industria supone un 27,4% mas que la media, nueve
décimas por debajo de hace un ano.

Coste laboral por trabajador

(var. media anual en %)

1T12 1w 1T14 1T15 1T16 1T17 1T18

-2
e Comunidad de Madrid Espafa

Fuente: INE.
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Los activos se elevaron un 2,5% res-
pecto de un afo antes, segiin la EPA
del segundo trimestre. La tasa de ac-
tividad subi6 hasta el 61,2%.

6. MERCADO DE TRABAJO

6.1. La poblacidén activa

La poblacién activa residente en la Ciudad de Madrid aumenté un
2,5% en términos interanuales segtin la EPA del segundo trimes-
tre, crecimiento que supone 39.900 personas més en disposicién
de trabajar que en el mismo periodo de hace un ano. Este aumen-
to interanual es el quinto consecutivo y reduce en seis décimas la
variacién interanual del primer trimestre. La EPA también refleja
un aumento de la poblacién de 16 y mas anos, en este caso del
2,1% en este ultimo trimestre (54.800 personas), favoreciendo el
crecimiento de la poblacién activa. Consecuencia de todo ello, la
poblacién inactiva aumenta en 14.900 personas en el tltimo ano,
una variacién equivalente al 1,5%.

El mayor ascenso relativo de la poblacién activa que el de la po-
blacién de 16 y mas edad provoca que la tasa de actividad crez-
ca en 0,3 puntos en comparacién anual, situdndose en el 61,2%.
Este crecimiento interanual de la tasa de actividad de la Ciudad
se suma a los registrados en los cuatro trimestres anteriores. La
tasa de este segundo trimestre es 1,6 puntos inferior a la de la
Comunidad de Madrid y 2,4 superior a la del conjunto de Espana.

El aumento de la poblacién activa ha afectado en mayor medida
a las mujeres. Asi, si la actividad masculina crecié un 1,7% res-
pecto del segundo trimestre de 2017 la femenina lo hizo un 3,4%.
La tasa de actividad de los hombres se situé en el 67,3%, siete
décimas por encima de la de un afno antes, mientras que la de
las mujeres lo hizo en el 56,0%, sin variacién respecto de aquel
periodo a pesar del significativo aumento del nimero de activas.
La diferencia entre ambas tasas se ha incrementado en el daltimo
afno, ya que si la de los hombres era 10,7 puntos superior enton-
ces, en este ultimo trimestre la distancia se eleva a 11,3 puntos.

En términos de edad, la tasa de actividad de los més jévenes (gru-
pos de 16 a 24 afios) ha aumentado en el periodo de referencia,
al igual que la de los de 55 y mas anos. Al contrario, la tasa de los
de 25 a 54 anos, la mas importante en volumen con el 76,1% del
total, desciende en 0,5 puntos, situdndose en el 90,3%.
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Activos en la Ciudad de Madrid (EPA)

2018 2017 2018* 2017
2T 1T 4T 3T 2T 2T 1T 4T 3T 2T
Activos (miles) 1.613,3 1.601,9 1.595,7 1.585,4 1.553,3 3,9 31 33 23 23

Tasa de actividad (%) 61,2 61,1 61,4 61,2 609 03 08 12 08 07

Hombres 67,3 67,1 66,5 67,5 66,6 0,7 09 0,1 1,7 23
Mujeres 56,0 55,9 57,0 55,7 559 0,0 08 22 -01 -06
16-19 afios 12,8 11,6 13,7 15,3 12,5 03 27 50 66 22
20-24 afos 59,2 56,9 60,6 57,0 572 21 6,0 72 2,7 0,9
25-54 afos 90,3 911 91,2 91,0 90,8 -0,5 02 -04 04 -05
55 afios y mas 28,0 273 28,3 280 276 04 20 26 1.8 22

*Tasa de variacion interanual en % para Activos y en puntos porcentuales para tasas de actividad.
Fuente: SG Estadistica (datos EPA-INE)

6.2. El empleo

De acuerdo con la EPA del segundo trimestre, los ocupados con
residencia en la Ciudad crecieron significativamente en compa-
racién con un ano antes, aunque desacelerando su ritmo. El au-
mento interanual del 3,4% supone 47.400 empleados mas y re-
duce en cinco décimas la tasa de un trimestre antes. El nivel de
ocupacion alcanza 1.427.200 personas, lo que, por su parte, su-
pone 29.500 méas en comparacion trimestral. El crecimiento de la
ocupacion supera tanto el registrado en la Comunidad de Madrid
(2,9%) como en el conjunto de Espana (2,8%).

El subgrupo de los asalariados suponen en el dltimo trimestre
1.279.600, lo que equivale a un aumento del 4,3% respecto de
hace un ano, una variacién similar a la registrada un trimestre
antes. Dentro de estos tltimos, los asalariados del sector publi-
co aumentan un 1,1% mientras que los del privado lo hacen un
5,0%. Por su parte, el nimero de empresarios ha descendido un
2,1% en los doce tltimos meses, una variacion interanual justa-
mente 2,1 puntos inferior a la de un trimestre antes. La ratio de
asalarizacién se ha elevado en 0,8 puntos en los ultimos doce
meses, hasta el 89,7% de la poblaciéon ocupada residente en la
Ciudad de Madrid.

Por lo que respecta a la situacién de los asalariados segtin tipo de
contrato, los incluidos en la categoria de duracién indefinida se
han elevado en el dltimo afno un 2,3%, mientras que los tempora-
les lo han hecho un 13,2%. Los asalariados que cuentan con un
contrato indefinido representan de esta manera el 79,8% del to-
tal, lo que supone 1,6 puntos menos que un afno antes. Ese mismo
porcentaje se sittia en el 80,5% en el caso del conjunto regional y
en el 73,2% en el nacional.

En cuanto a la ocupacion seguin sector de actividad, los trabajado-
res en Industria cayeron en el tltimo afo un 3%, lo que contrasta
con la subida de 5,1% del trimestre anterior. Por su parte, los em-
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La afiliacién a la Seguridad Social
crecié un 5,2% interanual en el se-
gundo trimestre, por encima del con-
junto de Espana.
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pleados en Construccién crecieron un 28%, 7,5 puntos menos que
en el primer trimestre. En cuanto al sector Servicios, el empleo
aumenta un 2,8% respecto de hace un ano, una décima por debajo
de un periodo antes, por lo que en estos momentos representa el
88,7% del total, cinco décimas menos que hace un afio.

Ocupados en la Ciudad de Madrid (EPA)

2018 2017 2018* 2017
2T 1T 4T 3T 2T 2T 1T 4T 3T 2T
Ocupados (miles)  1.427,2 1.397,7 1.396,7 1.405,6 1.3798 34 39 56 66 62
Asalariados 1.279,6 1.240,7 1.242,4 1.249,5 1.226,6 43 44 62 64 63
Indefinidos 1.021,6 9938 1.017,6 1.0038 9988 23 18 59 29 33
Temporales 258,0 246,9 2248 2457 2279 132 160 7,6 23,7 215
Industria 86,8 90,5 1001 90,1 895 -30 51 17,4 11,0 221
Construccion 745 66,8 624 689 582 280 355 153 41,8 369
Servicios 12655 1.240,5 1.234,2 1.2457 12309 2,8 27 44 50 42
Asalarizacion (%) 897 88 890 839 89 08 03 05 -02 0,
Temporalidad (%) 202 19,9 181 19,7 186 16 20 02 28 23

*Tasa de variacion interanual en % para Ocupados y en puntos porcentuales para las ratio.
Fuente: SG Estadistica (datos EPA-INE)

El niimero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social en la
Ciudad de Madrid a finales del segundo trimestre se situaba en
1.943.151, una cifra un 5,2% superior a la del mismo periodo
de un afio antes. Esta variacién interanual eleva en 1,2 puntos
la del anterior trimestre. El crecimiento interanual del segundo
trimestre es igual al registrado en la Comunidad de Madrid pero
superior al del conjunto Espana (4,2%).

Afiliacién a la Seguridad Social (% variacién media anual)

Afiliados (escala dcha.) = \/ariacion interanual (%) (escala izqda.)
6 2.000.000
4 1.800.000
2 1.600.000
0 1.400.000
-2 1.200.000
-4 1.000.000
jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.

El mayor ascenso interanual del nimero de afiliados en el segundo
trimestre ha tenido lugar en Construccién, con un incremento del
6,0%, por tanto 1,1 puntos por encima de un trimestre antes. Den-
tro de este tiltimo sector, la construccion de edificios crece un 8,7%
y las actividades de construccién especializada un 4,7%, mientras
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que la ingenieria civil, la de menor importancia relativa, lo hace un
1,9%. Servicios crece un 5,4% interanual, lo que supone 1,2 puntos
mas que un trimestre antes. Considerando las diez ramas de mayor
afiliacién en este tltimo sector, el mayor crecimiento se produce en
los administrativos de oficina (15,1%), seguidos del epigrafe Comi-
das y bebidas (9,8%), mientras que el menor en Personal doméstico
(-1,0%). Por su parte, Industria registra un aumento del 1,2%, nue-
ve décimas mas que el pasado trimestre.

Afiliados a la Seguridad Social en la Ciudad de Madrid

2018 2017 2018* 2017*

jun mar dic sep jun jun mar dic sep jun

Agricultura 1.750 1.600 1.613 1.749 1.726 1,4 34 4,4 91 45
Industria 75.187 74.140 74241 74533 74310 12 03 05 16 16
Construcciéon 83.835 80.778 78.729  80.448  79.065 6,0 49 56 51 29
Servicios 1.782.379 1.761.929 1.759.352 1.721.340 1.691.715 54 4,2 4,2 46 3,0
Comercio al por menor 154.385 152.760 158.649 150.565 151.387 2,0 29 2,7 15 07
Educacioén 124286  134.834  130.938 116.445 114.337 8,7 4,6 5,0 53 43
Comidas y bebidas 115789  113.316  110.059 109.826 105.445 9.8 6,7 4.9 55 24
Administracion Publica 111.767  110.152 110.588 110.018 107.065 44 3,1 32 42 13
Actividades sanitarias 111.643 114.525 114.142 111460 106.020 53 4,6 54 6,1 4,9
Actividades de los hogares 88.934 89.058 88.947 88845 89865 -10 -13 -14 -06 -16
Programacién, consultoria, ... 86.309 84.822 83.271 81.844  79.083 9,1 8,6 75 76 39
Servicios a edificios y jardin. 82.978 82.006 82.263 83.628 78.871 52 4,5 2,7 34 06
Comercio al por mayor 79.967 78.335 78.116  77.640  77.085 3,7 25 2,0 27 241
Administrativos de oficina 62.916 60.062 62.030 59.298 54664 151 13,0 17,8 19,1 103
Resto 763.405 742.059 740.349 731.771 727.893 4,9 3.8 3,9 45 37
Total 1.943.151 1.918.447 1.913.935 1.878.070 1.846.816 5,2 4,0 4,1 45 29

Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos MESS). *Tasa de variacion interanual en %.

6.3. El desempleo

El ndamero de parados disminuyé un 3,9% en comparacién con un  La tasa de paro se ha reducido hasta
ano antes segtin la EPA del segundo trimestre, lo que supone 1,7 pun- el 11,5% en el segundo trimestre, una
tos mas que un trimestre atras. Este descenso es inferior al registrado  tasa ocho décimas menor que la de
tanto en el conjunto de Espana (10,8%) como en el de la Comunidad  un afno antes.

de Madrid (5,7%). La tasa de paro retrocede en ocho décimas respec-

to de hace un ano, hasta el 11,5%, quedando situada 3,8 puntos por

debajo del conjunto nacional (15,3%) y 0,6 del regional (12,1%).

En el dltimo afio el descenso interanual del paro solo ha afectado
a los hombres, entre los que ha retrocedido un 10,5%, aumentan-
do un 3,9% entre las mujeres. La tasa de paro masculina ha que-
dado situada en el 11,6%, lo que equivale a 1,5 puntos menos que
hace un afo, mientras que la de las mujeres lo hace en el 11,5%,
una décima por encima de doce meses antes.

Por grupos de edad, se observa un descenso interanual en la tasa
de paro de todos los segmentos excepto en el de 55 y mas afios
(crece en 6,1 puntos). La mayor disminucién tiene lugar en el
grupo de 16 hasta 19 anos (segmento de muy escasa represen-
tatividad), mientras que en el colectivo con diferencia més nu-
meroso, el que comprende desde los 25 a los 54, el descenso es
de 1,4 puntos, mientras que en el trimestre pasado no mostraba
variacién. Por su parte, en el de 20 a 24 afos el descenso se sitiia
también en 10,5 puntos.
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Paro en la Ciudad de Madrid (EPA)

2018 2017 2018* 2017*

2T 1T 4T 3T 2T 2T 1T 4T 3T 2T
Parados (miles) 186,1 204,2 199,0 179,8 193,6 -3,9 -22 -10,6 -22,1 -18,9
Tasa de paro (%) 1,5 127 125 11,3 123 -08 -0,7 -1,9 -36 -32
Hombres 116 130 122 11,7 131 -16 -03 -26 -27 -27
Mujeres 115 125 128 110 114 01 -1,1 -1,3 -44 -38
16-19 afios 402 452 579 505 67,7 -275 -124 61 20 00
20-24 afios 21,3 20,9 249 292 31,8 -105 -122 -141 -56 -8,0
25-54 afios 102 122 115 104 115 -1,4 00 -1,2 -33 -24
55 afios y més 132 11,1 103 79 71 61 -01 -35 -48 -6

*Tasa de variacion interanual en % para Parados y en puntos porcentuales para tasas de paro.
Fuente: SG Estadistica (datos EPA-INE)

Los parados madrilefios registrados en el Servicio Puablico de
Empleo Estatal (SEPE) totalizaron 166.473 en junio, lo que su-
pone 4.147 menos que un mes antes y 12.851 también menos que
hace un ano. Esta tltima variacién equivale a una disminucién
interanual del 7,2%, un descenso nueve décimas mayor que el de
marzo. La variacién interanual de junio es menos negativa que la
del conjunto de la Comunidad de Madrid (-7,6%) pero mas que la
de Espaiia (-6,0%).

Parados registrados en la Ciudad de Madrid

12 260.000

8 240.000

4 220.000

0 200.000

-4 180.000

-8 160.000

-12 140.000
jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18

Parados (escala dcha.) === \/ariacion interanual (en %, escala izqda.)

Fuente: SG Estadistica (datos MTMSS)

La variacién media de los tltimos doce meses muestra una baja-
da del 7,0%, un retroceso nueve décimas menor que el de tres me-
ses antes, lo que ralentiza un trimestre mas el ritmo de reduccién
del paro en media anual. En el conjunto de Espana los parados
disminuyen un 7,7% en estos mismos términos, una variacién 1,1
puntos menos negativa que la del mes anterior.
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Parados registrados en la Ciudad de Madrid

2017 2018 2017 2018*
media jun may abr media jun may abr
Parados 183.709 179.406 170.620 175.464 -8,5 -7,2 -6,1 -57
Hombres 82.934 73.039 75.685 78.484 -10,9 -8,8 -8,6 -8,1
Mujeres 100.775 93.434 94.935 96.980 -64 -5,9 -4,0 -3,7
16-24 anos 13.073 11.780 12.426 13.158 -4,0 -1,9 -0,7 3.1

25-54 anos 127.005 112.054 114.945 118.888 -11,1 96 -85 -8,0
55afiosymas 43.631 42.639 43.249 43.418 -13 -1,6 -0,9 -1,5

*Variacion interanual en %.
Fuente: SG Estadistica (datos MTMSS)

El paro retrocedié en mayor medida entre los hombres, con una
reduccién interanual del 8,8%, que entre las mujeres, entre las
que lo hizo un 5,9%, acelerando los primeros la disminucién de
marzo en cuatro décimas y en 1,4 puntos las segundas. Los hom-
bres en paro alcanzaron en junio la cifra de 73.039, mientras que
las mujeres en esta situaciéon sumaron 93.434, lo que implica que
la participacién femenina sobre el total sea en estos momentos
del 56,1% del total, lo que supone 0,8 puntos mas que hace un
ano.

En el tramo de 16 a 24 anos el nimero de parados ha dismi-
nuido un 1,9% en términos interanuales, lo que representa una
variaciéon 2,3 puntos inferior a la de marzo. Los parados de estas
edades suponen el 7,1% del total, cuatro décimas mas que hace
un ano. Por su parte, en el segmento de 25 a 54 anos el paro ha
descendido un 9,6%, lo que supone un retroceso 1,1 puntos ma-
yor que el de tres meses antes. Los de mayor edad se han reduci-
do un 1,6%, dos décimas menos que hace tres meses, por lo que
suponen el 25,6% del total, por tanto 1,4 puntos mas que en junio
del pasado ano.

Servicios, con un descenso del 6,7%, registra el menor descen-
so interanual, aunque es ocho décimas mayor que el del mes
anterior. Los mayores descensos en este sector se registran en
Informacién y comunicaciones, en Educacién y en Actividades
profesionales, cientificas y técnicas, que se sittian en el 10,5% en
el primer caso y el 9,2% en los otros dos. En sentido contrario se
coloca Administracién publica con un aumento del 8,8%. Por su
parte, Industria desciende un 12,5% en el dGltimo afo, 1,7 puntos
mas que tres meses antes, y Construccion un 15,2%, 1,8 puntos
también més que tres meses hacia atras.

En media de los tres dltimos meses el 39,0% de los parados re-
gistrados cobraba la prestacién de desempleo, seis décimas mas
que un afo antes, manteniéndose una cierta estabilidad de la pro-
porcién de beneficiarios por debajo del 40% desde septiembre de
2015. En volumen, los perceptores de la prestacién totalizaban
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66.568 en media en el trimestre, un 5,1% menos que un ano an-
tes, mientras que los no perceptores sumaban 104.284, un 7,1%
también menos que un ano atréas.

Respecto al tiempo de permanencia en los registros del paro, en
el segundo trimestre el 41,4% de los parados llevaba méas de un
afo en esta situacion, por tanto 1,3 puntos menos que hace un
afo, observandose asi una moderada reduccién de su participa-
cién en el dltimo ano. El ntiimero de parados de larga duracién
se situaba en 70.728 en media de estos ultimos tres meses, lo que
supone un 9,3% menos que un afio antes, mientras que el resto
de desempleados totalizaba 100.125, un 4,1% también menos que
hace un ano.

Parados. Prestaciones y duracion

(% sobre el total)

% Perceptores de prestaciones ®Parados larga duracién
50
45
40
35

30

25

20
jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18

Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos SEPE)
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La confianza del consumidor madri-
lefio presenta una valor en el tercer
trimestre de 2017 de 44,2, el tercero
mas alto desde principios de 2003 que
se inici6 la serie. Lo que viene a con-
firmar la buena senda de la confianza

del consumidor en este periodo.

DESPLAZAMIENTOS DE VERANO

1. Introduccion

La crisis econémica que los ciudadanos madrilefios han soporta-
do durante varios anos va poco a poco remitiendo y el consumi-
dor se muestra cada vez mas confiado. Asi, en el tercer trimestre
de 2017 la confianza de los consumidores madrilenos, segtn la
Encuesta sobre Consumo en la Ciudad de Madrid, refleja una li-
gera mejoria respecto de un trimestre antes, viéndose ampliada
significativamente esta variaciéon en comparacién anual. El in-
dice se sitiia en 44,2 puntos, lo que supone 0,3 mas que en el se-
gundo trimestre y 5,4 en comparacién con el tercero del pasado
afno, acelerando la dindmica interanual ya ampliamente positiva
del trimestre anterior. En términos medios anuales, la confianza
se sittia en 42,0 puntos, 1,3 puntos por encima del periodo inme-
diatamente anterior.

indice de confianza del consumidor madrilefio
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43,8 43,94,2
4,2
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(valor del indice entre 0 y 100)
Fuente: Andlisis Socioecondémico (Ayuntamiento de Madrid)
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Es de destacar que desde el inicio de la serie, a principios de
2003, el indice de confianza presenté su mayor valor en el afo
2004 con 46,8, y los siguientes valores més altos se han presenta-
do en el afio 2015 con 44,6 y en este tercer trimestre de 2017 con
un valor de 44,2. Lo que nos viene a confirmar la buena senda de
la confianza del consumidor madrileno.

Esta buena senda de confianza del consumidor deberia verse
reflejada en los desplazamientos de verano. El verano, que es
el periodo vacacional por excelencia, supone una alteracién
de los ritmos cotidianos y, normalmente, el consumo de las
familias soporta una presién mayor que en otras épocas del
ano. Durante la crisis el estado de 4nimo de los madrilefios, sus
perspectivas y la realidad que las ha golpeado obligé a cenirse
a presupuestos muy estrictos, eliminando de ellos todo lo que
se suene a superfluo, entre los que se encuentran las vacacio-
nes de verano. Ahora con esta situacién de mayor confianza
del consumidor madrilefio surge la pregunta espontdnea: chan
mejorado los hdbitos sobre desplazamientos en verano después
de la crisis?

Para ello se van a analizar los desplazamientos en verano de los
consumidores madrilefios en el tercer trimestre del afio 2017, asi
como su evolucién desde comienzos de la crisis econémica. Du-
rante la crisis se estudian dos periodos de tiempo, en el afio 2009,
ya iniciada la crisis, y en 2012, peor momento de la crisis. En to-
dos los momentos temporales el periodo de tiempo esta referido
al tercer trimestre de cada ano.

En algunos casos se podran hacer comparaciones con otros
ambitos geograficos, como son la Comunidad Auténoma de
Madrid y Espana, de algunas de las magnitudes econémicas
de estudio.

2. Habitos de viajar en verano

De las respuestas de los hogares madrilefios para el tercer trimes-
tre de 2017 se sigue que un 66,3% de los mismos, todos o alguno
de sus miembros han viajado este verano; pero cuando se les pre-
gunta por sus héabitos de viajar en estas fechas la cifra de los que
indican que lo hacian siempre o casi siempre asciende al 72,8%
de hogares. De donde se deriva que hay un 6,5% de los hogares
que tienen héabitos de viajar y han tenido que suspender, al menos
por este afo, la costumbre de viajar en verano.
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Habitos de viajar e rano

Normalmente no Nunca 5,3% Siempre 18,9%
21,9%

La mayoria de los
afnos 53,9%

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdirecciéon General de
Andlisis Socioecondémico. Ayuntamiento de Madrid.

En el ano 2009, recién iniciada la crisis, el 72,9% dice que tenia
habitos de viajar en verano, cifra que en el ano 2012 baja a 67,0%.
No obstante, en 2017, los porcentajes de hogares con hébitos de
viajar en verano siempre o casi siempre parecen haber vuelto a
niveles anteriores a la crisis, presentando un 72,8% en 2017.

Evolucién de los habitos de viajar en verano

80% 72.9%
70%
60%
50%
40%
30%
20% -
10% -

0%

72,8%
67,0%

33,0%
2 27,2%

2009 2012 2017

= Siempre o casi siempre Nunca o casi nunca

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de
Andlisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

Sin embargo, la realidad de los hogares que efectivamente viajan
es muy distinta a los hébitos que ellos tenian. En el afno 2009, re-
cién iniciada la crisis, el porcentaje de hogares que viajaban era
del 57,6%, descendiendo en el ano 2012, en plena crisis, al 41,8%
y en 2017, ya suponen el 66,3%.
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Evolucién de los hogares que han viajado en verano

70% 66,3%
60% 57,6% 57.8%
50%
41,8%
40%
4,5%
30% -
20% -
10% -
0% T T
2009 2012 2017
uSi

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de
Anadlisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

Todo ello supone que, la brecha entre el porcentaje de hogares
que tenian habito de viajar siempre o casi siempre en verano y el
de hogares que realmente viajan, recién iniciada la crisis tiene un
valor del 15,3%, que sube al 25,2% en plena crisis, y baja a 6,5%
en el afno 2017, que ya parece terminada la crisis. Es decir, cada
vez hay mas hogares que tienen habitos de viajar en verano y real-
mente lo hacen, tendencia que se rompi6 con la crisis.

Evolucién de la diferencia entre los que tienen habitos de viajar

y finalmente viajan en verano

30%

25,2%

25%

20%

15,3%

15% -

10% -

5% A

0% -

2009

2012 2017

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdirecciéon General de
Andlisis Socioecondémico. Ayuntamiento de Madrid.
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El motivo mayoritario para no via-
jar en verano es la falta de dinero
(33,5%), empezando a pesar motivos
de salud (17,8%) y viajar en otra épo-
ca del ano (14,8%).

El motivo principal para no viajar en
verano ha sido durante todo el perio-
do de estudio el no disponer de dine-
ro, pero en 2017 estan cogiendo peso
los otros motivos, salud y viajar en

otra época del ano (41,2%).
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Partiendo del hecho de que una parte de la poblacién madrilena
no tiene por costumbre viajar en el verano (un 15,4%), la falta de
dinero se convierte en la auténtica razén de peso para no hacer-
lo. En efecto, un 33,5% de los hogares invocan este motivo para
no viajar en verano, hasta un 17,8% alega el estado de salud, un
14,8% lo hace en otra época del afo. Tan sélo el 5,9% dice no te-
ner tiempo libre y un 3,6% que no lo han preparado.

Motivos p 0 viajar en verano

Viajan en otra
- ; No |Céh%”6yépoca del afio = No suelen viajar
o tienen tiem
Gl DERerd 14,8%stado de salud

libre 5,9% 17,8% = No disponen de dinero

= No tienen tiempo libre
No lo han preparado

Viajan en otra época del
afio
Estado de salud

Otro 8,6% Otro
No disponen de NS/NC 0,3%
dinero 33,5% No suelen viajar NS/NC
15,4%

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Analisis
Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

A comienzos de la crisis un 39,2% de los hogares alegaban la
falta de dinero como el motivo principal para no viajar, cifra que
en 2012 se redujo a un 33,2%, y en 2017 se ha mantenido en el
33,5%. Cifra que deberia haber aumentado con el final de la cri-
sis. Por otro lado los hogares que no suelen viajar en verano han
disminuido con el final de la crisis, pasando de ser un 20,5% en
2009, un 24,4% en 2015 y un 15,4% en 2017. Pero el porcentaje
de los motivos por el que los hogares no han viajado que mas
ha subido en 2017 con respecto a otros afos ha sido el motivo
“otros”, que incluye los motivos de salud y los viajes en otra épo-
ca del afio. Y el motivo de no tener preparado el viaje ha bajado
bastante, de suponer un 16,7% en el afio 2009, un 29,4% en 2012,
ha pasado a suponer tan sélo el 3,6% en el ano 2017.
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Evolucién de los motivos para no viajar en verano

45% 41.2%
40% 39,2%

35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

29,4%

2009 2012 2017

= No suelen viajar ® No disponen de dinero = No tienen tiempo libre = No lo han preparado © Otro

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de
Anélisis Socioecondmico. Ayuntamiento de Madrid.

3. Viajes de corta estancia

Con respecto a los viajes de corta estancia, que son los de fines de ~ Con respecto a los viajes de corta es-
semana, una o dos noches méaximo, tan sélo el 1,5% de los hoga- tancia, tan sélo el 1,5% de los hogares
res madrilefios los ha realizado en el tercer trimestre de 2017. De ~ madrilenos los ha realizado en el ter-
los cuales, el 80% de los hogares ha realizado tan s6lo un viaje, ~ cer trimestre de 2017.

el 10% ha realizado tres viajes, y el otro 10% ha realizado cuatro

viajes de corta estancia.

Numero de viajes de corta estancia

Tres viajes 10,0%
Cuatro viajes o
mas 10,0%

mUn viaje
= Tres viajes

Cuatro viajes 0 mas

Un viaje 80,0%

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Analisis
Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

En la mayoria de los viajes de corta estancia (90%) la duracién ha
sido de dos noches.
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El 65,5% de los hogares madrilenos
realiza viajes de larga estancia en ve-

rano.

MONOGRAFICO

Duracion de los viajes de corta estancia

Dos noches 90%

= Una noche

Dos noches

Una noche 10%

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdirecciéon General de Analisis
Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

En un 40% de los viajes de corta estancia viajan dos miembros
del hogar, en un 30% de los viajes viaja un miembro sélo y en otro
30% viajan tres miembros del hogar.

Numero de miembros del hogar que hacen viajes de corta

estancia

2 miembros 40% 3 miembros 30%

=1 miembro
2 miembros

3 miembros

1 miembro 30%

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Analisis
Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

4. Viajes de larga estancia

En este apartado se analizaran los viajes de larga estancia, que
son los que tienen mas de dos noches de duracién. En todos los
apartados los viajes se referiran a viajes de larga estancia, aunque
no se especifique.

El 65,5% de los hogares madrilefios realiza viajes de larga estan-
cia en verano.
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Viajes de larga estancia

No 34,5%

Si 65,5% =No

Fuente: Bardmetro de Consumo de la Cludad de Madrid. Subdireccion General de Andlisis Socioecondmico. Ayuntamiento de Madrid.

De los hogares que realizan viajes de larga estancia en verano,
la mayoria realiza un viaje, el 86,4%, y a gran distancia estan los
hogares que realizan méas de un viaje. El 10,7% de los hogares
realiza dos viajes, y menos del 5% realizan mas de dos viajes de
larga estancia.

Distribucion de los hogares segun nimero de viajes

Un viaje 14,8%

Dos viajes 23,9%

mNinguno

=Un viaje

® Dos viajes

m Tres viajes
Cuatro viajes
Cinco viajes

Ninguno 34,5% Tres viajes 12,5%  geis viajes

Siete viajes - . o
0,4% Cuatro viajes Siete viajes
Cinco viajes 2,5% 10,9%

Seis viajes 0,5%

Fuente: Barometro de Consumo de la Cludad de Madrid. Subdireccion General de Andlisis Socioecondmico. Ayuntamiento de Madrid.

En la mayoria de los hogares madrilefios, el 80,8%, se van todos
los miembros del hogar de viaje. En el 11,6% de los hogares se
van el 50% o més de los miembros, y en el 7,6% de los hogares se
va menos del 50% de los miembros del hogar.
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El madrileno sigue eligiendo a otra
Comunidad Auténoma (82,4%) como
meta de sus desplazamientos veranie-

g0s.
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Proporcion de miembros del hogar en viajes de larga estancia

Menos del 50%
de los miembros
del hogar 7,6%

Todos los
miembros del
hogar 80,8%

Igual o mas del
50% de los
miembros del
hogar 11,6%

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Analisis Socioeconomico. Ayuntamiento de Madrid.

Varias son las caracteristicas que determinan la importancia de
una estancia fuera del lugar de residencia, entre las que destacan
las siguientes:

4.1. Destino y duracion del viaje

Destino y duracién son dos caracteristicas de cualquier viaje que
lo definen y, de alguna manera, lo califican dando una aproxima-
cién de la importancia del mismo.

En cuanto al destino de las vacaciones de verano, el grafico mues-
tra la evoluciéon de la perspectiva que a este respecto han tenido
los madrilefios desde el comienzo de la crisis hasta el dltimo ve-
rano, en 2017.

Aun cuando las perspectivas de viajar de los madrilenos parez-
can haberse recuperado con el fin de la crisis, la estructura de
reparto de los destinos geograficos se mantiene a grandes ras-
gos, sin olvidar que las condiciones econémicas tienen inciden-
cia en este aspecto del viaje. El madrilefio sigue eligiendo a otra
Comunidad Auténoma (82,4%) como meta de sus desplazamien-
tos veraniegos. El porcentaje de viajes al extranjero (15%) sube
después de la crisis con respecto a temporadas pasadas de plena
crisis, quitdndole importancia a los viajes a otra localidad de
la Comunidad de Madrid (2,6%). Sin embargo, en el afio 2012
estos tltimos viajes a otra localidad de la Comunidad de Madrid
suponian el 8,9%, como respuesta a la situacién econémica, es-
pecialmente de aquellos hogares que tienen segunda vivienda o
familiares o amigos.
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Destino principal del viaje de larga estancia

90% 82,8%

80% 79,2% 81,2%

70%

60%

50%

40%

30%

20% 13,1% 15,0%
8,9% 8.9%

10% 7,0%
2,6%

0%
2009 2012 2017
Otra localidad de la Comunidad de Madrid
Otra Comunidad Auténoma
Otro pais

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Analisis

Si se comparan los destinos de los viajes en verano para distintos
ambitos geograficos de Espana, se puede observar que tanto para
la Ciudad de Madrid como para la Comunidad Auténoma de Ma-
drid el destino elegido es otra Comunidad Auténoma en cerca del
80% de los hogares. Comportamiento que no se sigue en el resto
de Espana, donde casi el mismo porcentaje elige la propia Comu-
nidad Auténoma (44,5%) como otra (45,7%) para viajar. Esto es
debido a que los residentes de muchas comunidades auténomas
que tienen costa se quedan en las mismas como destino de vaca-
ciones.

Destino principal del viaje de larga estancia segin ambito

geografico

90%
80% 82,4% 81,6%
(]

70%

60%

0 45,7%
50% a45%

40%

30%
20% 15,0%
0
9,8% 9,8%
10% 8,6%
2,6%
0%
Ciudad de Madrid Comunidad Auténoma Espana
Madrid

Otra localidad de la Comunidad = Otra Comunidad Auténoma ' Otro pais

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de Andlisis
Socioconémico. Ayuntamiento de Madrid.
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Es de destacar que los madrilenos son los que mas eligen como
destino de viajes otro pais (el 15%) frente al 8,6% de ciudadanos
de la Comunidad Auténoma de Madrid, y el 9,8% de los espafio-
les.

Se observa que los madrilefios son bastante fieles al sitio elegido
de vacaciones, asi el 71,9% no visita el destino por primera vez,
frente al 28,1% que si lo hace por primera vez.

Primera visita al destino
/_No 71,9%

=Si
No
Si28,1%

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdirecciéon General de Analisis
Socioconémico. Ayuntamiento de Madrid.

De los madrilefios que no han visitado el destino principal del
viaje por primera vez, un 49,9% va al mismo todos los afos, un
17,6% lo ha hecho de 2 a 5 veces, el 17,4% lo ha visitado una vez,
y el 15,1% restante lo ha visitado mas de 5 veces.

Numero de veces que ha visitado el destino principal

Todos los afios
49,9%

—
= 1vez 17,4%
Més de 5 veces

De 2 a 5 veces
0,
15,1% 17.6%

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdirecciéon General de Analisis
Socioconémico. Ayuntamiento de Madrid.
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La duracién del viaje es otra caracteristica que da idea de la im-
portancia del viaje, si no siempre desde el punto de vista econ6-
mico si al menos por lo que supone la ausencia de la residen-
cia habitual, y cuya evolucién en los tltimos afios da idea de los
cambios de comportamiento de los madrilefios en sus viajes de
verano.

En el caso de los viajes de verano se pueden fijar cuatro grupos.
Habria viajes de corta duracién (de 7 dias o menos); luego se dan
los viajes que giran en torno al mes de vacaciones laborales y que
presentan el formato del mes completo (hasta 31 dias) o medio
mes (hasta 15 dias). Y se afiaden los viajes que se alargan por
encima del mes.

A grandes rasgos se puede indicar que el 41,2% de los madrile-
fios esta hasta un mes de vacaciones, mientras que los que estdn
maximo una semana suponen casi un tercio, el 29,8%. El res-
to se divide entre los viajes cuya duracién es hasta dos semanas
(18,6%) y los que superan el mes (10,4%).

Dicha estructura de reparto ha cambiado con respecto a las
épocas de crisis, en las que la duracién era menor. Concre-
tamente, en el ano 2012 el 46,2% de la poblacién se fue un
maximo de dos semanas, el 31,5% estd hasta un mes, y el resto
se divide entre los viajes de una semana (8,1%) y los de més de
un mes (13,5%).

Evolucién de la duracién de los viajes

50%

45%

41,2%
40%

35%
30% - 29,8%

25% -

20% -

15% -

10,4%
10% - —

5% -

0% -

2009 2012 2017

m Hasta una semana ®Hasta dos semanas ' Hasta un mes = Mas de un mes

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Analisis
Socioconémico. Ayuntamiento de Madrid.
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Los madrilefios que han viajado este
verano han buscado mayoritariamen-
te playa y sol (55,5%).
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Algo que también se observa, independientemente de la situacién
econémica del momento, es que los viajes muy largos de mas de
un mes han ido disminuyendo, siendo el 18,3% en 2009, el 13,5%
en 2012 y el 10,4% en 2017.

Con respecto a la duracién de los viajes en comparaciéon con
otros ambitos geograficos, se constata que los madrilefios son los
que hacen viajes con mayor duracién media, 7,52 dias frente a los
espanoles, cuya media es de 6,27 dias.

Duracion media (dias) de los viajes segin ambito geografico

8
7,52 7,47
7
6,27
6
Ciudad de Madrid Comunidad Auténoma Espaina

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de Andlisis
Sociocondmico. Ayuntamiento de Madrid.

4.2. Atractivo del viaje y lugar de pernoctacion

Otras dos caracteristicas a resaltar de cualquier viaje son el mo-
tivo principal que lo anima y el lugar de pernoctacién que se va
a utilizar.

Los madrilenos que han viajado este verano han buscado mayori-
tariamente playa y sol (55,5%); a cierta distancia se sitta el grupo
de quienes pretenden disfrutar de los atractivos del medio rural
(26,3%). El resto de motivos que eligen es marginal, destacando
los viajes por interés cultural (11,9%). La visita a la familia supone
el 2,6%. En definitiva, ofrece una estructura de reparto de viajes
acorde con lo que se espera de los habitantes de una gran ciudad
del interior, que aprovechan al menos unos dias para acercarse a
las playas o a un entorno rural, en busca de sol y/o tranquilidad.

A lo largo del tiempo la estructura de reparto de los atractivos
del viaje practicamente se ha mantenido, a excepcién de las visi-
tas a la familia, que en época de crisis supone el 9,5% en 2009 y
el 10,4% en 2012, pasando a suponer tan sélo el 2,6% en el ano
2017. Con lo que se aprecia que en época de crisis toman mas
peso las visitas a la familia, las cuales, en general, suelen ser méas
econémicas que cualquier otro tipo de viaje.
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Atractivo fundamental del viaje

60% 56,89 55,0% 55,5%

50% -

40% -

30%
23,4%

20% -

10% -

0% -

2009 2012 2017

= Playay sol ®Cultural =Campo o medio rural = Visita a la familia * Aventura = Otro

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Analisis
Socioconémico. Ayuntamiento de Madrid.

El lugar de pernoctacién de los viajes es uno de los indicadores
mas representativos de la importancia econémica del viaje y de
sus consecuencias para la economia del lugar del destino. Ha-
cerlo en un establecimiento hotelero, en una casa o apartamento
alquilado o en camping, denominado alojamiento de mercado,
significa un gasto notable por el uso de estructuras turisticas del
lugar de destino, lo que sucede con el 53,0% de los viajes realiza-
dos este verano. Por su parte, pernoctar en una vivienda en pro-
piedad del visitante o en casa de familiares o amigos, denomina-
do alojamiento no de mercado, lo que sucede con el 46,0% de los
viajes, en muchos casos lo tinico que supone es trasladar gastos
cotidianos del lugar de residencia al lugar de veraneo.

Lugar de pernoctacion del viaje

Albergue, NS/NC 1,1%

camping 2,4% \ Otros 0,0%

Hotel o
partahotel
40,2%

Vivienda en
propiedad 22,9%

Albergue,
camping 2,4% Vivienda
completa en

alquiler 10,4%

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de
Anélisis Sociocondémico. Ayuntamiento de Madrid.
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Es por este motivo econémico por lo que en época de crisis el
alojamiento de mercado supone en 2009 el 31,9% de los viajes
realizados, y en el afio 2009 representa al 38,1%, porcentaje que
se incrementa en 2017, ya terminada la crisis, a un 53,0%.

Evolucién del lugar de pernoctacion del viaje

80,0%
70,0% 65,9%
60,0%
50,0%
40,0%
30,0%
20,0%
10,0%

0,0%

2009 2012 2017

= Demercado ® Nodemercado " Otro NS/NC

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Analisis
Socioconémico. Ayuntamiento de Madrid.

Si se tiene en cuenta el ambito geografico de procedencia de los
que viajan, se observa que los ciudadanos madrilefios son los que
maés utilizan alojamientos de mercado en sus viajes de verano en
el afio 2017, suponiendo un total del 53%, frente al 34,1% de los
ciudadanos de la Comunidad de Madrid, y un 38,3% de los espa-
fioles.

del viaje segiin ambito geografico

70% 65,9%
61,7%

60%

53,0%
50% -
40% - 34,1%
30% -
20% -
10% -
0% -

Ciudad de Madrid Comunidad Auténoma Espaia

de Madrid
= De mercado = No de mercado NS/NC

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de Andlisis
Socioconoémico. Ayuntamiento de Madrid.
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Los desplazamientos de estos viajes se realizan principalmente
en automévil (75,3%), en transporte aéreo un 14,8%, medio que
no sélo se utiliza para ir a otro pais, sino también para viajar a
las Comunidades Auténomas insulares, quedando un 4,7% para
el autobts, un 4,4% para el tren y un 0,8% para otro medio de
transporte.

En cuanto a su evolucién, no se dispone de este dato para el afno
2009, se observa que la estructura practicamente es la misma,
el automoévil es el medio més utilizado por los madrilefios. Aun-
que el porcentaje de utilizacién del automévil en época de crisis
es menor que cuando ya ha finalizado, siendo en el afio 2012 el
71,3% y en el ano 2017 supone el 75,3%.

Medio de transporte utilizado

75,3Y%

80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10% -

0% -

71,3%

12,8% 0
6,7% 87% A7 4
0;5% Gt 7o 44%

0,8%

2017
Otro medio de transporte

2012

= Automévil  ETransporte aereo = AutoblUs © Tren

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Analisis
Socioconémico. Ayuntamiento de Madrid.

4.3. Organizacion del viaje

La organizacidn del viaje también sirve para dar cuenta de la en-
tidad del mismo, bien por su complejidad, bien por la comodidad
que se persigue en su desarrollo, y por otro, indica los métodos
utilizados para obtener tal propésito, métodos cuyos pesos van
evolucionando al amparo de las nuevas tecnologias.

La forma mayoritaria de organizacién del viaje, con un 90,2% del
total, es por cuenta propia, repartidos el 51,8% es por otros me-
dios distintos a internet, dado que el tipo de viaje que predomina
es ir a otra Comunidad Auténoma, o a un lugar repetido todos o
casi todos los anos, o dentro del propio pais, la preparacién pue-
de ser tarea menor y la demanda de servicios es minima o nula.
Y el 38,5% restante para el 90,2% es haciendo uso de internet,
son tipos de viajes en los que se suele viajar a otro pais y supone
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Internet se ha convertido en un ins-
trumento fundamental en la prepara-

cion de los viajes.

MONOGRAFICO

depender para su organizacién de apoyos externos. Los demas
se complementan con las agencias de viajes, el 7,8%, y el resto a

través de organizaciones, asociaciones u otros, entre todos ellos
no llegan al 3%.

Forma de organizacion de los viajes de v

A través de
organizaciones,
asociaciones
0,5%
Otro 1,2%

/KIS/NC 0,3%

Por cuenta propia
por otros medios
51,8%

Agencia de viajes
7,8%

Por cuenta propia
a través de
internet 38,5%

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdirecciéon General de Analisis
Socioconémico. Ayuntamiento de Madrid.

Internet se ha convertido en un instrumento fundamental en la
preparacion de los viajes, ya sea como medio de informacién, o
para llevar a cabo las reservas y hasta como vehiculo para pagar,
su uso va ligado a un tipo de viajes que necesita de estos servicios.
Asi, el uso de internet a lo largo del tiempo ha crecido de forma
considerable, suponiendo en el afio 2009 el 5,3% de todos los me-
dios utilizados para organizar el viaje, en el afio 2012 el 21,3%, y
en el afno 2017 ha supuesto el 38,5% de los mismos.

Evolucién del uso de internet en la organizacion del viaje

45%
40%
35%
30%
25% 213%
20%
15%
10%

5% -

0% -

38,5%

5,3%

2009 2012 2017

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de Andlisis
Sociocondémico. Ayuntamiento de Madrid.
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El uso de los servicios ligados a la organizacién del viaje viene deter-
minado por el destino del mismo, aunque nada impide utilizarlos has-

ta para un viaje en la misma provincia de residencia. Asi, el 13,3% de
los hogares madrilefios ha adquirido un paquete turistico en su viaje.

Utilizacion de paquete turistico para el viaje

No 86,7%

Si13,3%

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Analisis
Sociocondémico. Ayuntamiento de Madrid.

Dentro de los servicios incluidos en el paquete turistico, en el 100%
de los paquetes turisticos contratados esta incluido el alojamiento,
en el 96,6% las comidas y bebidas, en el 50,6% el transporte y en
el 20,7% estén incluidas las actividades de ocio, cultura y deporte.

Servicios incluidos en el paquete turistico

120%
100% 1 36.8%
80%
60% 50,6%
40%
20,7%
20%
0%
Alojamiento Comidas y Transporte Actividades de
bebidas ocio, culturay
deporte

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de Andlisis
Socioconémico. Ayuntamiento de Madrid.

En lo referente al medio a través del cual hace la reserva del pa-
quete turistico, el 83,9% de los hogares madrilefios lo realiza en
una agencia de viajes o touroperador a través de su web o app.
Tan sélo el 12,6% lo hace presencialmente o por teléfono.
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El 54,8% de los madrilefios se ha gas-
tado igual que el ano pasado en sus
vacaciones.
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Método utilizado para la reserva del paquete turistico

En una agencia
de viajes o
touroperador
presencialmente
o por teléfono

12,6%

NS/NC 8,4%

En una agencia
de viajes o
touroperador a
través de su web
o app 83,9%

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdirecciéon General de
Andlisis Sociocondémico. Ayuntamiento de Madrid.

4.4. Gasto del viaje

El resultado de haber preguntado si se ha gastado mas, igual o me-
nos que en el viaje del afio pasado es que en el afio 2017 prevalece la
posicién de los que han gastado igual, con un 54,8%; cifra bastante
maés baja que en anos anteriores, en 2015 supone el 77,8% y en 2009
el 69,4%. Cuya diferencia ha pasado en el afio 2017 a los que han
gastado mas que en anos anteriores, con el 18,5%, frente a otros
anos con el 6,2% vy el 8,1% respectivamente. Cifras que son conse-
cuencia de la situacién econémica en cada momento, en época de
crisis se intenta gasta igual o menos que el ano anterior, sin embar-
go, pasada la crisis hay cada vez més personas que piensas gastar
mas que el ano anterior, no dejando de prevalecer el mantenimiento
del gasto con respecto a anos anteriores.

Evolucién del gasto realizado con respecto al ano anterior

90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0% -

77,8%

69,4%

8,1% 22%  6.2%

2% /

2009 2012 2017

= Méas gasto mIgual gasto = Menos gasto * El afio pasado no salié de vacaciones = NS/NC

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de Andlisis
Socioconémico. Ayuntamiento de Madrid.
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Algo que esta muy relacionado con el gasto del hogar es la valora-
cién de la situacién econémica del hogar con respecto al ano pa-
sado. Se observa como en el afio 2017 la valoracion es la mas alta
desde el comienzo de la crisis, algo que va en consonancia con el
gasto realizado en las vacaciones, cada vez tiene mas peso el gastar
maés que el ano anterior. Algo que con la crisis no pasaba, tenia un
peso muy superior el gastar al menos o igual que el afno anterior.

Valoracién de la situacion econémica del hogar con respecto al
afno anterior
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Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdirecciéon General de
Analisis Socioconémico. Avuntamiento de Madrid.

Como muestra el siguiente gréfico el gasto del ciudadano madri-
lefio cuando viaja en verano es mayor que el de la media de los
espanoles. Asi, el gasto medio del viajero madrilefio asciende a
442,07€, frente a los 284,68€ que gasta la media de los esparfioles.

Gasto medio por viajero segun ambito geografico

500 €

450 € 442,07

400 €

350 € 330,68

Sap 284,68

250 €

200 €
Ciudad de Madrid Comunidad Auténoma Espaina

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Andlisis
Socioconémico. Ayuntamiento de Madrid.
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El gasto medio diario realizado por el
viajero madrilefio es de 58,79€, frente

a los 45,40€ del viajero espariol.
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En el gasto influye el niimero de dias que estan de viaje. El ciuda-
dano madrilefio es el que mas tiempo esta fuera, con una media
de 7,52 dias, muy similar a la del ciudadano de la Comunidad
Auténoma de Madrid, con 7,47 dias, y la media de los espanoles,
que estan 6,27 dias.

Después de estas cifras, es oportuno calcular el gasto medio dia-
rio por viajero. Asi, el gasto medio diario realizado por el viajero
madrilefio es de 58,79¢€, frente a los 45,40€ del viajero espariol.

Gasto medio diario por viajero segin ambito geografico

70 €
60 € 58,79

50¢€ 4427 45,40

40 €
30 €
20€
10€

0€
Ciudad de Madrid Comunidad Auténoma Espaia

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de Andlisis
Sociocondmico. Ayuntamiento de Madrid.

El gasto variard segun el destino. No obstante los madrilenios
siguen siendo los que méas se gastan en el viaje, independiente-
mente del destino. Asi, el madrilefio, cuando sale dentro de su
Comunidad Auténoma se gasta en media 146,03€, frente al espa-
fiol que se gasta 118,45€. Lo mismo ocurre cuando viaja a otra
Comunidad Auténoma, el madrilefno se gasta 377,84€, frente a la
media del espanol, que es 306,07€.
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Gasto medio por viajero segun destino y ambito geografico

400 € 377,84

350 €
306,07

300 € 276,28
250 €

200 €

150 € 146,03
118,45

100 € 70,41
50 €

0€
Ciudad de Madrid Comunidad Auténoma Espaina

Otra localidad de la misma Com. Autébnoma Otra comunidad auténoma

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdirecciéon General de Andlisis
Socioconémico. Ayuntamiento de Madrid.

Teniendo en cuenta el tipo de alojamiento, los madrilefios siguen
siendo los que més gastan, superados en poco por los ciudadanos
de la Comunidad de Madrid en el alojamiento de mercado. Los
ciudadanos madrilefios gastan en media en los alojamientos de
mercado 597,82¢€, frente a los espanoles que gastan 491,26€. Sin
embargo, el gasto en alojamientos que no son de mercado es de
265,39€ para los madrilefios y de 156,26€ en media de los espa-
noles.

Gasto medio por viajero segun tipo de alojamiento y ambito

geografico

700 €
602,23
600 € 597,82
500 € 491,26
400 €
300 € 265,39
190,29

200 € 156,26
100 €

0€

Ciudad de Madrid Comunidad Autéonoma Espaina
de Madrid
De mercado No de mercado

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de Andlisis
Socioconémico. Ayuntamiento de Madrid.
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Poco mas de la mitad de los hogares
madrilenos que han viajado este ve-
rano lo han hecho recurriendo a sus
ahorros (56,3%).
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Un aspecto no de menor importancia, especialmente por las con-
secuencias que puede arrastrar en el tiempo y en el coste total del
viaje, es de su forma de financiacién.

Las cifras indican que poco mas de la mitad de los hogares ma-
drilenos que han viajado este verano lo han hecho recurriendo a
sus ahorros (56,3%), vy el 33% son recurrir a financiacién alguna,
es decir, que no han necesitado acudir a sus ahorros ni pedir fi-
nanciacién a terceros. Apenas es significativo el porcentaje de
madrilenos que recurren a créditos para sufragar los gastos de
sus viajes de verano.

En lo que respecta a su evolucién, en el ano 2009, en plena crisis
econdémica, el 94,4% de los hogares debia haber estado ahorran-
do para poder pagar el viaje de verano, tan sélo el 4,1% se podia
ir de viaje de verano sin haber estado ahorrando y sin necesidad
de financiacién. Sin embargo, ese porcentaje en el afno 2017 su-
pone el 56,3%, y el 33% se ha ido de viaje sin necesidad de aho-
rrar ni de financiacién alguna, es decir, disponia de ese dinero.

Evolucién de la forma principal de financiacion del viaje

100% 94,4%
90% -
80% -
70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -

56,3%

33,0%

41% 9,0%
0, 4 r

10% ,2%0,3%0,3% [/ 0,0% ,2%0,2%0,5%

0% - T ]
m Ahorros 2009 m Crédito 2017

Pago aplazado Préstamo a familiares/amigos

Sin recurrir a financiacion Otras

NS/NC

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Analisis
Socioconémico. Ayuntamiento de Madrid.

En lo referente a viajes en los que se adquiere paquete turistico,
que suponen el 13,3% de los viajes realizados, el gasto medio del
paquete turistico asciende a 1.396,98€.

5. Conclusiones

En general, durante la crisis los madrilenos vieron reducidos los
desplazamientos de verano, ahora en 2017 si se percibe que los
habitos sobre desplazamientos en verano han mejorado. En el
sentido de que existe un menor porcentaje de madrilefios que te-
nian héabitos de viajar y realmente no han viajado en ese verano.
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Sin embargo los hogares cuyo motivo principal para no viajar ha
sido el no disponer de dinero, pricticamente se han mantenido,
tomando fuerza los motivos de salud y viajar en otra época del
afo.

Los viajes de corta estancia suponen un porcentaje muy bajo.

Con respecto a los viajes de larga estancia, ha habido un 65,5% de
los hogares madrilenos que los ha podido realizar, y en los que la
mayoria van todos los miembros del hogar (80,8%).

El destino principal de los viajes de larga estancia sigue siendo
a otra Comunidad Auténoma (82,4%), aunque han tomado peso
los de otro pais (15%). La mayoria de los cuales son viajes que se
hacen todos los anos (71,9%). También la duraciéon ha aumentado
en 2017 con respecto a épocas de crisis, el 41,2% de los madrile-
fios estd hasta un mes de vacaciones fuera.

El atractivo fundamental del viaje sigue siendo playay sol (55,5%),
habiendo mantenido practicamente con respecto a otros afnos. Y
el lugar de pernoctacién en alojamiento de mercado supone el
53% de los viajes de los madrilefios. Cifra que ha subido conside-
rablemente respecto a anos de crisis. Con respecto al medio de
transporte, el méas utilizado sigue siendo el automévil (75,3%), ha
subido levemente con respecto a la época de crisis.

En cuanto a la organizacién del viaje, la mayoria es por cuenta
propia (90,2%), aprecidandose que internet se ha convertido en un
instrumento fundamental.

En lo relativo al gasto del viaje, se observa que los gastos en 2017
con respecto a anos anteriores han sido mayores en un 18,5%
de los hogares, cifra bastante menor en afos de crisis, el 8,1%
en 2009. Y el ciudadano madrilefio es el que mas gasta en media
diaria en los viajes de larga estancia, 58,79€ frente a los 45,40€
de la media de los espafioles.
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La confianza de los consumidores
madrilenos en el cuarto trimestre de
2017, refleja un descenso de la con-
fianza de los consumidores madrile-
flos respecto de un trimestre antes,
la eleva en comparacién anual pero
desacelera la dindmica interanual po-
sitiva de los tres trimestres inmedia-

tamente anteriores.

SITUACION FINANCIERA DE LOS
HOGARES MADRILENOS

1. Introduccion

En este articulo se presentan los principales resultados sobre la
situacion financiera de las familias madrilefias a finales del ano
2017. En concreto, el cuestionario realizado por la Subdireccién
General de Analisis Socioeconémico del Ayuntamiento de Madrid
es referido al cuarto trimestre de 2017 y ofrece una imagen repre-
sentativa y actualizada de los principales activos y de las deudas
de los hogares madrilenos.

Este periodo resulta de especial interés dado que ya se ha termi-
nado la tdltima recesién de la economia, que terminé en 2013, y
se ha consolidado la recuperacién econémica tras la crisis finan-
ciera global de 2008.

Otro de los estudios consultados para poder comparar con el am-
bito nacional sera el “I Estudio sobre la Evolucién del Ahorro de
las Familias Espanolas”. Finanbest. Mayo 2017.

La percepcién de la situacién econdémica actual y futura es un
factor clave en la situacién financiera de los hogares.

Asi, la confianza de los consumidores madrilefios en el cuarto tri-
mestre de 2017, segtin la Encuesta sobre Consumo de la Ciudad
de Madrid, refleja un descenso de la confianza de los consumido-
res madrilefios respecto de un trimestre antes, la eleva significa-
tivamente en la comparacién anual. El indice elaborado al efecto
se sittia en 43,5 puntos, lo que supone 0,7 menos que en el tercer
trimestre pero 3,2 mas que en el cuarto del pasado afio, desacele-
rando la dindmica interanual positiva de los tres trimestres inme-
diatamente anteriores.

La valoracién de la situacién econémica actual en el ambito fa-
miliar ha obtenido una peor valoracién respecto del trimestre
anterior en 2,4 puntos, mientras que en comparaciéon anual la
mejoria alcanza 2,1. La opinién sobre la situacién econémica del
conjunto de Espana, por el contrario, ha empeorado en 9,8 pun-
tos, aunque en términos interanuales lo hace solo en 1,7 puntos.
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indice de confianza del consumidor madrilefio
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La especial situacién politica actual estaria provocando un em-
peoramiento de la percepcion a nivel nacional.
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El 74,1% de los hogares madrilefios
tienen la vivienda principal en pro-
piedad, frente al 80,4% de los hogares

espanoles.

El porcentaje de hogares que tienen
la vivienda en propiedad aumenta a
medida que los ingresos mensuales
de cada hogar son mayores.

MONOGRAFICO

Este clima de desaceleracién en la confianza del consumidor y
el empeoramiento de la percepcién a nivel nacional, aunque una
valoracién de la situacién econémica en el &mbito familiar positi-
va deberian verse reflejados en el nivel de endeudamiento de los
hogares madrilefios.

Para ello se ha realizado un cuestionario en el cuarto trimestre
de 2017 a los hogares madrilenos. Los resultados se presentan a
continuacién.

2. Régimen de tenencia de la vivienda

La vivienda es el activo mas importante de las familias, segin la
Encuesta Financiera de las Familias (EFF) 2014, del Banco de
Espana.

Es por ello que en este capitulo se estudiari el activo de la vivien-
day el nivel de endeudamiento de los hogares. Para ello se distin-
guird régimen de tenencia de la vivienda, ya sea en propiedad, en
alquiler o en cesién gratuita.

El 74,1% de los hogares madrilefios tienen la vivienda principal
en propiedad, frente al 23,2% que la tienen en alquiler, y tan sélo
el 2,7% en cesién gratuita. En el caso de los hogares espanoles,
son el 80,4% los que tienen la vivienda en propiedad.

Régimen de tenencia de la vivienda

Cesion gratuita
2,7%

Alquiler 23,2%

Propiedad 74,1%

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de Analisis
Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

El porcentaje de hogares que tienen la vivienda en propiedad au-
menta a medida que los ingresos mensuales de cada hogar son
mayores. Asi, los hogares con ingresos menores del hogar infe-
riores a 900€ con la vivienda en propiedad suponen el 59,5%, ci-
fra que va creciendo a medida que aumenta el ingreso del hogar,
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hasta llegar al 85,5% en los hogares cuyos ingresos mensuales
superan los 3.000€.

Al contrario ocurre con el porcentaje de hogares que tienen la
vivienda en alquiler, los cuales disminuyen a medida que los in-
gresos mensuales del hogar son mayores. Asi, los hogares con
ingresos inferiores a 900€ y vivienda principal en alquiler supo-
nen el 31,9%, cifra que va disminuyendo a medida que aumenta
el ingreso del hogar, hasta llegar al 13,5% en los hogares cuyos
ingresos mensuales superan los 3.000€.

Régimen de tenencia de la vivienda segun ingresos mensuales

del hogar
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Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de Andlisis
Socioecondémico. Ayuntamiento de Madrid.

2.1. Vivienda en propiedad

Este apartado se centra solamente en la vivienda en propiedad,
la cual supone el 74,1% de todas las viviendas principales de los
hogares madrilefos.

Poco més de la mitad de las viviendas en propiedad de los ho-
gares madrilenos, el 52,4%, se han adquirido antes de 1997, el
28,3% entre 1997 y 2006. Y el resto, de 2007 a 2017, suponen
aproximadamente el 20%.
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De los que tienen vivienda en propie-
dad, el 73,7% no tienen préstamos

pendientes sobre ella.

MONOGRAFICO

Ano de adquisicién de la vivienda en propiedad

NS/NC  En 2017 De 2012 a2016
50%,  0,9% 6,6%

De 2011 a 2007
6,7%

Antes de 1997 i De 2006 a 1997
52,4% 28,3%

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de Analisis
Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

De los hogares madrilenios que tienen la vivienda en propiedad,
el 73,7% no tienen préstamos pendientes sobre ella. Y el 26,3%
si tienen.

Hogares con préstamos pendientes en la vivienda en propiedad

Si
26,3%

No
737%

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de Andlisis
Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

El tipo mayoritario de préstamo utilizado por los hogares ma-
drilefios para la adquisicién de la vivienda es el hipotecario. Asi
ocurre en un 98,5% de los hogares que han pedido préstamo.
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Tipo de préstamo utilizado para la adquisicion de la vivienda en

propiedad

Préstamo
Personal
0,5% Préstamo de
\ / familiares o
amigos

1,0%

Péstamo
Hipotecario
98,5%

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Andlisis
Socioecondémico. Ayuntamiento de Madrid.

Los hogares con viviendas en propiedad y que han pedido prés-
tamos, estdn pagando un importe medio mensual de 575,17€. El
importe medio inicial del préstamo es de 157.670€, a 27,05 anos.
Quedando un importe medio por hogar de amortizar de 85.950€,
lo que supone un 54,5% del importe inicial. Cifra muy diferente a
la del conjunto de Espana, donde el valor medio de la hipoteca de
los hogares espanoles es de 70.000€.

Ademas del préstamo, las viviendas tienen otros gastos como son
agua, electricidad, gas, comunidad, IBI y seguros. A continua-
cién se muestra el importe medio mensual de cada uno de estos
gastos. El mayor gasto lo supone la comunidad, con 83,02€, y la
electricidad, 50,86€.

Importe medio mensual de los gastos realizados en la vivienda

en propiedad
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Gas 1BI

Agua Electricidad Seguro
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Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de
Andlisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

126

Los hogares con viviendas en propie-
dad y que han pedido préstamos, es-
tan pagando un importe medio men-
sual de 575,17¢€.

Los mayores gastos mensuales en
otros gastos de la vivienda son en la
comunidad, con 83,02€, y en la elec-
tricidad, 50,86€.



MONOGRAFICO

Si se hace un desglose de los gastos segin los ingresos mensuales
del hogar, se observa que los gastos de agua, electricidad y gas
son practicamente iguales para todos los hogares, independiente-
mente de los ingresos. Lo que més varia segun el nivel de renta es
el gasto en comunidad, a mayores ingresos del hogar mayor gasto
de Comunidad. Asi, los hogares que tienen ingresos inferiores a
900¢€ su gasto en comunidad es de 63,08€ mensuales, frente a los
104,45€ de los hogares con ingresos superiores a 3.000€.

Importe medio mensual de los gastos realizados en la vivienda

en propiedad segun nivel de ingresos

300 €
250 € 15,92 €
12,46 € 13,17 € 12,92 € T
200 € 31,02 € 25,58 € 24,34 €
12,04 €
1506 | 20/p4€ 104,45 €
82,60 € 78,20 € 85,08 €
o | B80BE
3354 €
R 2817 € 31,86 € 31,12€
S0€  seese 51,96 € 52,65 € 51,79.€ 53,92 €
oe  1399€ 15,08 €
Hasta 899 € De 900 a 1199 € De 1200 a 1999 € De 2000 a 2999 € Mas de 3000 €

= Agua Electricidad Gas Comunidad 1Bl Seguro

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de Andlisis

Ademas de los gastos comunes de la vivienda en propiedad, como
son hipoteca, luz, agua, gas,...., se pueden anadir gastos en refor-
mas o grandes reparaciones en la vivienda.

Hogares que han realizado reformas o grandes reparaciones en

la vivienda en propiedad

Si
10,1%

no /

89,9%

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de Analisis
Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.
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El 89,9% de los hogares que tienen vivienda en propiedad han
realizado reformas o grandes reparaciones en los tltimos doce
meses. El importe medio de estas reformas o grandes reparacio-
nes ha sido de 8.495¢€.

El gasto medio en reformas o grandes reparaciones en la vivienda
en propiedad varia segin los ingresos medios del hogar. Asi, en
hogares con unos ingresos mensuales inferiores a 900€, los gastos
medios han sido de 219€, y en hogares con més de 3.000€ de ingre-
sos mensuales, los gastos medios en reformas han sido de 17.182€.

Importe medio de las reformas o grandes reparaciones en la

vivienda en propiedad segun ingresos mensuales del hogar

20.000 €
18.000 € 17:182-€
16.000 €
14.000 €
12.000 €
10.000 €
8.000 €

6.000 €

4.000 € 3.476 €
1.512 €

4.022 €

2.000 € 319 €

0€
Hasta 899 € De 900 a 1199 € De 1200 a 1999 €De 2000 a 2999 € Mas de 3000 €

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de
Andlisis Socioecondémico. Ayuntamiento de Madrid.

Para hacer frente a los gastos totales de la vivienda, tan sélo el
0,7% de los hogares con vivienda en propiedad han recibido ayu-
da publica durante al afno 2016. Recordar que esta encuesta tiene
fecha del cuarto trimestre de 2017.

Hogares con vivienda en propiedad que han recibido ayudas

publicas

No/

99,3%

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de Andlisis
Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.
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El 89,9% de los hogares que tienen
vivienda en propiedad han realizado
reformas o grandes reparaciones en
los tiltimos doce meses, por un impor-
te medio de 8.495€.



La mitad de los hogares con viviendas
en alquiler la han comenzado a alqui-
lar entre los afios 2012 y 2016.

Los hogares, cuya vivienda es en al-
quiler, tienen un gasto medio de al-
quiler mensual de 555,13€.

MONOGRAFICO

2.2. Vivienda en alquiler

Este apartado se centra solamente en la vivienda en alquiler, la
cual supone el 23,2% de todas las viviendas principales de los
hogares madrilenos.

La mitad de los hogares con viviendas en alquiler la han comen-
zado a alquilar entre los afios 2012 y 2016. El 18,1% de los hoga-
res las han alquilado entre 2007 y 2011, el 15,9% en el ano 2017.

Ano de alquiler de la vivienda principal

De 2012 a 2016
50,0%

De 2011 a 2007
En 2017 ) 18,1%

15,9% De 2006 a 1997
1,7% 8,2%
Antes de 1997
6,0%

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de
Analisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

Los hogares cuya vivienda principal es en alquiler, estidn realizan-
do un gasto medio en alquiler de 555,13€. A dicha cifra hay que
anadirle los otros gastos que no van incluidos en el alquiler. En la
mayor parte de los alquileres no va incluido el agua, la electrici-
dad y el gas. En todos los alquileres no va incluida la electricidad,
en el 97,4% el agua y en el 79,7% no esté incluido el gas.

Proporciéon de hogares con gastos no incluidos en el alquiler

Agua
Electricidad
Gas
Comunidad
1BI

Seguro

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién
General de Analisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.
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De todos los gastos que suponen las viviendas en alquiler, la luz  De todos los gastos que suponen las
es la que se lleva casi la mitad del presupuesto. De los 86,36€ que  viviendas en alquiler, que son 86,36€,
suponen en media los gastos no incluidos en el alquiler, 39,98€, laluz es la que se lleva casi la mitad
que son el 46,3% se lo lleva el pago de la electricidad. Le sigue el ~ del presupuesto, 39,98€.

gasto del gas, con 25,89€ en media, que son el 30% del total.

Importe medio mensual de los gastos de las viviendas en

alquiler

45 €
40€
35€
30 €
25 €

39,98 €

25,89 €

20€ 15,07€
15€

10€

5€ 3,87 €
031€ 1,05€
0€

Agua Electricidad Gas Comunidad I1BI Seguro

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdirecciéon General de
Andlisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

El porcentaje de hogares madrilefios que han tenido ayudas pti-  El 3% de los hogares madrilefios han
blicas para el pago del alquiler han sido tan sélo el 3% del total  tenido ayuda para el pago del alqui-
de hogares cuya vivienda principal es en alquiler. ler.

Porcentaje de hogares con vivienda en alquiler que han
recibido ayudas publicas

No/

97,0%

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdirecciéon General de
Analisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

2.3. Vivienda en cesion

Tan sélo el 2,7% de los hogares madrilefios tiene la vivienda en  El 2,7% de los hogares madrilefios
cesion. De los cuales casi la mitad han sido cedidas entre 2012 y  tiene la vivienda en cesion.

2017, en concreto el 48,1%.
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Los hogares con vivienda en cesién,
tienen una media de 106,6€ de gastos
mensuales, de los cuales la electrici-
dad es el mas cuantioso, suponiendo
35,52¢€.

MONOGRAFICO

Porcentaje de hogares con vivienda en cesién segun afno de

cesion

De 2011 a 2007
22,2%

De 2012 a 2016
33,3%

De 2006 a 1997
25,9%

Antes de 1997
3,7%

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de Analisis
Socioecondémico. Ayuntamiento de Madrid.

El importe medio mensual del alquiler que tendria que pagar el
hogar es una media de 692,31€.

Aunque tengan la vivienda cedida hay gastos que si que tienen
que pagar. De los 106,06€ que suponen en media para los hogares
madrilenos los gastos de agua, electricidad, comunidad y otros,
los més cuantiosos son los 35,52€ de electricidad, que represen-
tan el 33,5% del total de gastos, y los 32,86€ de la Comunidad, los
cuales representan el 31%.

Importe medio mensual de los gastos de las viviendas en

cesion

40 €

35,52 €
35€ 32,86 €

30 €

25 €

20€

16,46 €

15€ —1117¢

10 € +—

7,13 €
5€ +— 2,92 €

0€

Agua Electricidad Gas Comunidad IBI Seguro

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de
Analisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.
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3. Otras propiedades

En el capitulo anterior se ha tratado la vivienda principal, gastos
y nivel de deuda por su adquisicién. Ahora se analizardn los ho-
gares que poseen una vivienda que no es su vivienda principal.

El 28,8% de los hogares madrilefnos poseen otras propiedades in-
mobiliarias. El 23,5% tienen solamente una propiedad. Para el
conjunto de Espaiia, el 39,8% de hogares espanoles tiene una se-
gunda vivienda.

Numero de otras propiedades que poseen los hogares

2 propiedades
3,7% 3 propiedades
1 propiedad 1,2%

23,5%
4 0 mas

propiedades
0,4%

Ninguna
71,2%

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Andlisis
Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

En cuanto al nivel de endeudamiento, se puede decir que prac-
ticamente el total de los hogares que tienen otras propiedades
no tienen deudas pendientes sobre las mismas, exactamente el
98,9%.

El importe medio de la deuda pendiente por la compra de pro-
piedades inmobiliarias distintas a la vivienda principal es de
61.200€. Importe que aumenta a medida que son mayores los
ingresos mensuales del hogar.
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El 28,8% de los hogares madrilenos
poseen otras propiedades inmobilia-
rias. Frente al 39,8% de los espafioles.



Un 31,2% de los hogares han adquiri-
do en el dltimo ano productos para el
equipamiento del hogar.

MONOGRAFICO

Numero de otras propiedades que poseen los hogares

Hogares con
deudas
pendientes sobre
otras propiedades
1,1%

Hogares sin —
deudas
pendientes sobre
otras propiedades
98,9%

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de Analisis
Socioecondmico. Ayuntamiento de Madrid.

4. Otras deudas

En este apartado se analizan otras deudas, distintas a las desti-
nadas a la compra de la vivienda principal y otras propiedades
inmobiliarias. Los principales motivos por los que los hogares
contraen otras deudas son la compra de vehiculos y otros bienes
duraderos, y la realizacién de reformas en el hogar.

Un 31,2% de los hogares han adquirido en el ltimo afio produc-
tos para el equipamiento del hogar. Los productos para el equipa-
miento del hogar engloban muebles, electrodomésticos, equipos
electrénicos, ...

Hogares que han adquirido productos para el equipamiento del

hogar

Si
31,2%

No/

68,8%

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de Andlisis
Socioecondmico. Ayuntamiento de Madrid.
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El gasto medio realizado por los hogares madrilenos en equipa-
miento para el hogar ha sido de 1.118,77¢€.

Un 6,4% de los hogares madrilenos han adquirido vehiculos en el
altimo ano. El importe medio de los vehiculos adquiridos ha sido
de 11.711,11¢€.

Hogares que han adquirido vehiculos

Si
6,4%

L J

93,6%

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de Analisis
Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

A continuacién se muestra el porcentaje de hogares que tienen
contraidos algtin préstamo, excluidos los solicitados para la
compra de la vivienda principal y otros bienes inmuebles. Asi, el
11,9% de los hogares madrilefos tienen algiin préstamo contrai-
do, cuyo importe medio pendiente de amortizar es de 11.042,11€,
con un importe medio a pagar de 234,63€.

Hogares con préstamos contraidos
Si

11,9%

88,1%

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de
Analisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.
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El gasto medio realizado en equi-
pamiento para el hogar ha sido de
1.118,77€.

El porcentaje de hogares que tienen
contraido algiin préstamo, excluido el
de la vivienda principal y otros bienes
inmuebles, es de 11,9%, con un im-
porte medio a pagar de 234,63€.



Los pagos en los que maés retrasos
han tenido los hogares han sido en
el agua, calefaccién, electricidad y
comunidad, lo que ha ocurrido en un

2% de los hogares.

En el cuarto trimestre de 2017 el
78,5% de los hogares madrilefios no

han podido ahorrar.

MONOGRAFICO

Los pagos en los que mas retrasos han tenido los hogares han
sido en el agua, calefaccion, electricidad y comunidad, lo que ha
ocurrido en un 2% de los hogares, seguidos del pago del alquiler,
con un 1,5% de los mismos.

Hogares que han tenido retrasos en los pagos en los ultimos 12

meses

. 0,6%
Otros préstamos 0.0%

‘s ) . 9
Agua, calefaccion, electricidad, comunidad 0.9% 2,0%

0,3%

Pago compras aplazadas u otros préstamos 01%

. 1,5%
Alquiler 0.0%

0,2%
0,1%

Préstamo Hipotecario
00% 05% 1,0% 15% 20% 25% 3,0%
Si, dos veces o0 mas. Si, sélo una vez

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de
Andlisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

5. Ahorro de las familias y nivel de
endeudamiento

Hay dos aspectos que hablan por si mismos de la situacién econé-
mica de los hogares: su actitud frente al ahorro y las dificultades
para llegar a fin de mes.

5.1. Ahorro de las familias

El ahorro de las familias es uno de los elementos més importantes
para el crecimiento econémico, sin embargo los niveles de ahorro
son bajos. En el cuarto trimestre de 2017 el 78,5% de los hogares
madrilenos no han podido ahorrar. Cifra que fue peor en el ano
2013, con un 87,1% de los hogares, que fue la dltima recesién
de la economia, parecié mejorar en el afio 2014, un 72,3%, pero
otra vez empezd paulatinamente a empeorar, con un 75,5% de
hogares que no pudieron ahorrar en el cuarto trimestre de 2016.
No se dispone del dato en el afio 2015, debido a que no se realiz6
cuestionario.
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Evolucion del porcentaje de hogares que no han podido ahorrar

en los ultimos tres meses

100,0%

90.0% 87,1%

80,0% i 26 5% 78,5%
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0,0%

472013 472014 472016 472017

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de
Anadlisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

Si el ahorro de las familias se analiza por tramos del nivel de ingre-
sos mensuales del hogar, se puede observar como los hogares con
menos ingresos son los que menos pueden ahorrar, asi ha ocurrido
en el 93,1% de los hogares con ingresos mensuales menores a 900€,
y los que més han ahorrado con los que tienen ingresos superiores a
3.000€, donde €l 49,7% de los hogares no han podido ahorrar.

Porcentaje de hogares que no han podido ahorrar en los

ultimos tres meses segun nivel de ingresos mensuales del
hogar

100,0% 93,1% 908%
90,0% 84,4%
80,0%

70,0%
60,0%
50,0%
40,0%
30,0%
20,0%
10,0%

0.0%

80,3%

49,7%

Hasta 899 € De900a 1199 € De 120021999 € De 2000a2999€  Mas de 3000 €

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de
Andlisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

En el escenario nacional mas de la mitad de las familias espanolas
no ha podido ahorrar, el 54,6%. Es la cifra més alta de los cinco
grandes paises europeos (Alemania, Reino Unido, Francia, Italia y
Espana). Lo que encaja con la idea de que a menor nivel de desa-
rrollo econémico, menor porcentaje de familias que ahorran.
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En el escenario nacional, mas de la
mitad de las familias espanolas no ha
podido ahorrar, el 54,6%. Es la cifra
maés alta de los cinco grandes paises

€europeos.



El 13,6% de los hogares madrilefios
llega con mucha dificultad a final de
mes, situacién que no parece haber
mejorado con el fin de la recesién

econdmica iniciada en 2008.

MONOGRAFICO

5.2. Nivel de endeudamiento de los hogares

En relacién con el total de sus ingresos, en lo que se refiere a las
dificultades para llegar a final de mes, hay que indicar que en el
cuarto trimestre de 2017 tuvieron algo o mucha dificultad para
llegar a fin de mes un 61,7% de los hogares madrilefos.

En cuanto a su evolucién desde el afio 2013, no parece que la
situaciéon haya mejorado mucho. En el ano 2013 los hogares que
llegaban a fin de mes con algo o mucha dificultad eran el 64,6%,
aumentando en 2014 a 69,7%, y en 2017 ha bajado algo supo-
niendo el 61,7%. No existen datos para el afio 2015.

Evolucion del porcentaje de hogares que llegan a final de mes
con algo o mucha dificultad

80,0%
69,7%

0, 0,
70,0% 64;6% 61,7%
60,0% °79%

f (]

50,0%
40,0%
30,0%
20,0%
10,0%

0,0%
472013 472014 472016 472017

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de
Andlisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

Si se tienen en cuenta sélo los hogares que llegan a final de mes
con mucha dificultad, en 2017 representan el 13,6% de todos los
hogares madrilefios. En lo referente a la evolucién de las dificul-
tades para llegar a fin de mes, no parece que la situacién haya
mejorado con el fin de la recesiéon econémica iniciada en 2008,
que terminé en 2013. De hecho, el porcentaje de hogares que
llega a fin de mes con mucha dificultad en el ano 2013 es de
8,7%, siendo el resto de afios hasta 2017 superior, alcanzandose
en 2017 el 13,6%. No se dispone del dato en el afio 2015, debido
a que no se realiz6 cuestionario.
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Evolucién del porcentaje de hogares que llegan a final de mes

con mucha dificultad

16,0%
14,0% 13,4% 13,6%
12,0%
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2,0%
0,0% ; ; ; .
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Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de
Analisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

Finalmente, se daran cifras medias aproximadas de lo que supo-
nen los pagos mensuales de cada hogar sobre los ingresos netos
mensuales del hogar, quedando el disponible del hogar. En los pa-
gos mensuales de cada hogar van incluidos los pagos de todos los
préstamos, los gastos de recibos, gastos de alquiler, recibos pro-
rrateados a nivel mensual y gastos en equipamientos del hogar.

De esta forma, se tiene que la media del porcentaje que suponen  La media del porcentaje que suponen
los pagos mensuales de cada hogar sobre los ingresos netos men-  los pagos mensuales sobre los ingre-
suales es un 41,4%. sos es de 41,4%.

Porcentaje que suponen los pagos mensuales del hogar sobre

sus ingresos

Resto
58,6%

Pagos
41,4%

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de Analisis
Socioecondémico. Ayuntamiento de Madrid.
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El pago de todos los préstamos con-
traidos por el hogar sobre el total
de los ingresos mensuales supone el
13,61%.

MONOGRAFICO

De estos pagos mensuales que se realizan, el pago de todos los
préstamos contraidos de cada hogar supone sobre el total de los
ingresos mensuales un 13,6%.

Porcentaje que suponen los préstamos contraidos por el hogar
sobre sus ingresos

Préstamos
13,6%

Resto
86,4% __

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Andlisis
Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

6. Conclusiones

La confianza de los consumidores madrilenos en el cuarto tri-
mestre de 2017, refleja un descenso de la confianza de los con-
sumidores madrilefios respecto de un trimestre antes, la eleva en
comparacion anual pero desacelera la dindmica interanual posi-
tiva de los tres trimestres inmediatamente anteriores. Este clima
de desaceleracion en la confianza del consumidor y el empeora-
miento de la percepcién a nivel nacional, aunque una valoracién
de la situacién econémica en el &mbito familiar positiva deberian
verse reflejados en el nivel de endeudamiento de los hogares ma-
drilenos.

La vivienda es el activo mas importante de las familias. Asi el
74,1% de los hogares madrilenos tienen la vivienda principal en
propiedad, frente al 23,2% que la tienen en alquiler, y tan sélo el
2,7% en cesion gratuita. En el caso de los hogares espanoles, son
el 80,4% los que tienen la vivienda en propiedad.

De los hogares madrilefios que tienen la vivienda en propiedad,
el 73,7% no tienen préstamos pendientes sobre ella. Y el 26,3%
si tienen.

Los hogares con viviendas en propiedad y que han pedido prés-
tamos, estdn pagando un importe medio mensual de 575,17€. El
importe medio inicial del préstamo es de 157.670€, a 27,05 afios.
Quedando un importe medio por hogar de amortizar de 85.950€,
lo que supone un 54,5% del importe inicial. Cifra muy diferente a
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la del conjunto de Espaiia, donde el valor medio de la hipoteca de
los hogares esparioles es de 70.000¢€.

Ademas del préstamo, las viviendas tienen otros gastos como son
agua, electricidad, gas, comunidad, IBI y seguros. A continua-
cién se muestra el importe medio mensual de cada uno de estos
gastos. El mayor gasto lo supone la comunidad, con 83,02€, y la
electricidad, 50,86€.

El 89,9% de los hogares que tienen vivienda en propiedad han
realizado reformas o grandes reparaciones en los tltimos doce
meses. El importe medio de estas reformas o grandes reparacio-
nes ha sido de 8.495¢€.

Los hogares cuya vivienda principal es en alquiler, estan reali-
zando un gasto medio en alquiler de 555,13€. A dicha cifra hay
que anadirle los otros gastos que no van incluidos en el alquiler.
De todos los gastos que suponen las viviendas en alquiler, la luz
es la que se lleva casi la mitad del presupuesto. De los 86,36€ que
suponen en media los gastos no incluidos en el alquiler, 39,98€,
que son el 46,3% se lo lleva el pago de la electricidad. Le sigue el
gasto del gas, con 25,89€ en media, que son el 30% del total.

El 28,8% de los hogares madrilefios poseen otras propiedades in-
mobiliarias. El 23,5% tienen solamente una propiedad. Para el
conjunto de Espaiia, el 39,8% de hogares espanoles tiene una se-
gunda vivienda. En cuanto al nivel de endeudamiento, se puede
decir que préacticamente el total de los hogares que tienen otras
propiedades no tienen deudas pendientes sobre las mismas, exac-
tamente el 98,9%.

Un 31,2% de los hogares han adquirido en el tltimo afio produc-
tos para el equipamiento del hogar. El gasto medio realizado por
los hogares madrilefios en equipamiento para el hogar ha sido
de 1.118,77€. Un 6,4% de los hogares madrilenos han adquirido
vehiculos en el dltimo ano. El importe medio de los vehiculos
adquiridos ha sido de 11.711,11%€.

El porcentaje de hogares que tienen contraidos algin préstamo,
excluidos los solicitados para la compra de la vivienda principal y
otros bienes inmuebles son el 11,9% de los hogares, cuyo importe
medio pendiente de amortizar es de 11.042,11€, con un importe
medio a pagar de 234,63€.

En el cuarto trimestre de 2017 el 78,5% de los hogares madri-
lefios no han podido ahorrar. Cifra que fue peor en el afio 2013,
con un 87,1% de los hogares, que fue la tiltima recesién de la eco-
nomia, parecié mejorar en el afio 2014, un 72,3%, pero otra vez
empez6 paulatinamente a empeorar, con un 75,5% de hogares
que no pudieron ahorrar en el cuarto trimestre de 2016.
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Si se tienen en cuenta sé6lo los hogares que llegan a final de mes
con mucha dificultad, representan el 13,6% de todos los hogares
madrilefios. En lo referente a la evolucién de las dificultades para
llegar a fin de mes, no parece que la situacién haya mejorado con
el fin de la recesién econémica iniciada en 2008, que terminé en
2013. De hecho, el porcentaje de hogares que llega a fin de mes
con mucha dificultad en el ano 2013 es de 8,7%, siendo el resto de
afos hasta 2017 superior, alcanzadndose en 2017 el 13,6%.

La media del porcentaje que suponen los pagos mensuales de
cada hogar sobre los ingresos netos mensuales es un 41,43%. De
estos pagos mensuales que se realizan, el pago de todos los prés-
tamos contraidos de cada hogar supone sobre el total de los in-
gresos mensuales un 13,61%.
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