RESUMEN EJECUTIVO

1. Analisis de coyuntura de la
Ciudad de Madrid

1.1. Entorno y perspectivas econo-
micas

La economia mundial crecié un 3,7% en 2017, segtn el tltimo
informe del Fondo Monetario Internacional (FMI, julio de 2018),
cinco décimas mdés que un ano antes. Las economias avanzadas
crecieron un 2,4%, siete décimas mas que en 2016, mientras que
el conjunto de las emergentes y en desarrollo lo hicieron un 4,7%,
tres décimas por encima del afio precedente.

Tanto el crecimiento econémico como el comercio mundial de bie-
nes y servicios se han relajado, especialmente en las economias
avanzadas, como es el caso de la eurozona. Por su parte, los mer-
cados financieros de valores y de deuda estan reflejando tanto las
tensiones internacionales de contenido més econémico como las
inestabilidades politicas de algunos paises.

Previsiones mundiales de crecimiento

2017 2018 2019
Economia mundial 3,7 3,9 3,9
Zona Euro 2,4 2,2 1,9
Alemania 2,5 2,2 2,1
Francia 2,3 1,8 1,7
Italia 1,5 1,2 1,0
Espana 3,1 2,8 2,2
Reino Unido 1,7 1,4 1,5
Estados Unidos 2,3 2,9 2,7
Japon 1,7 1,0 0,9
China 6,9 6,6 6,4
India 6,7 7,3 7,5
Rusia 1,5 1,7 1,5
Brasil 1,0 1,8 2,5

Fuente: FMI, julio 2018.

La eurozona registré un crecimiento del 2,5% interanual en el pri-
mer trimestre, una variacién tres décimas inferior a la de un trimes-
tre antes (Eurostat estima un crecimiento del 2,1% en el avance para
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el segundo trimestre). En el segundo trimestre Alemania redujo su
tasa de crecimiento interanual en una décima, hasta el 1,9%, tres
décimas por debajo del conjunto de la zona euro. La tasa de paro
de la eurozona se ha reducido hasta el 8,6% en media del primer
trimestre y, posteriormente, tres décimas mas en el segundo.

Espana ha continuado creciendo por encima del resto de grandes
economias de la eurozona en el primer trimestre, haciéndolo en una
tasa interanual del 3,0% (Contabilidad Nacional Trimestral de Espana,
INE), superando también la media de los diecinueve paises de la euro-
zona. Esta tasa reduce en una décima el crecimiento de un trimestre
antes, que por su parte mantuvo el del anterior. El avance del INE para
el segundo trimestre de este ario estima un crecimiento del 2,7%, redu-

ciendo significativamente el ritmo de los periodos precedentes.

Crecimiento del PIB de Espana

- Hogares 2,9 2,4 2,2 24 24 2,5

2,8

- ISFLSH 7,4 2,7 3,2 3,3 2,3 2,0 4,2
- Administraciones publicas 0,8 1,6 1,0 1,5 1,4 2,4 1,9
Formacién bruta de capital fijo 3,3 5,0 4,9 3,9 5,6 5,6 3,5
- Construccion 2,4 4,6 4,5 4,3 5,1 4,8 4,7
- Bienes de equipo y aa cc 4,9 6,1 6,1 3,9 6,6 7,7 2,2
- Productos de la prop. intelectual 2,7 3,7 3,5 29 5,0 3,3 2,9
Variacién de existencias (*) 0,0 0,1 0,1 0,0 0,2 0,1 0,1
Demanda nacional (*) 2,5 2,8 2,5 2,5 3,0 3,2 2,8
Exportacion de bienes y servicios 4,8 5,0 5,6 4,5 5,6 4,4 3,2
Importacion de bienes y servicios 2,7 4,7 4,5 3,1 5,9 5,2 2,8
PIB a precios de mercado 3,3 3,1 3,0 3,1 3,1 3,1 3,0
Agricultura, ganaderia, ... 6,9 3,7 5,0 3,7 4,2 2,0 3,3
Industria 3,6 3,7 3,0 3,4 3,9 4,6 2,8
Construccion 1,9 49 4,5 4.9 49 5,4 6,0
Servicios 3,0 2,6 2,7 2,6 2,5 2,5 2,5

Tasas de variacién interanual en %. Datos corregidos de estacionalidad y de calendario. (*) Aportacion al crecimiento del PIB.
Fuente: INE (CNTR, Base 2010)

El PIB de la Comunidad de Madrid crecié un 3,9% en términos inte-
ranuales en el primer trimestre, una décima por debajo del anterior
pero cinco por encima del mismo periodo del pasado afno, de acuerdo
con los datos publicados por el Instituto de Estadistica de la Comuni-
dad de Madrid. Se desacelera por tanto ligeramente el ritmo de cre-
cimiento de la economia de la region, situdndose nueve décimas por
encima del reflejado por el INE para el conjunto de Espana.

El crecimiento previsto por la Comisién Europea en su tltimo infor-
me (julio de 2018) para el afio actual se sitia en el 2,1 % para la eu-
rozona, tres décimas menos que en 2017. Este crecimiento se veria
reducido en una décima mas de cara a 2019, pues la previsién baja
al 2,0%. La prevision para este ano es por tanto dos décimas inferior
a la realizada en mayo, mientras que se mantiene la del préximo.

Las previsiones del Centro de Predicciéon Econémica (Ceprede, junio
de 2018) calculan un crecimiento del 2,7% para Espana en 2018, lo

10



RESUMEN EJECUTIVO

que supondria cuatro décimas menos que en 2017. Las previsiones
del Fondo Monetario Internacional sitdan el crecimiento espanol
en el 2,8%, al igual que las de la Comisiéon Europea (julio de 2018).

Las previsiones realizadas por el Instituto L.R. Klein-Centro Stone
para la Ciudad de Madrid (junio de 2018) reflejan un crecimiento en
2018 del 2,9%, cuatro décimas inferior al estimado por la Contabili-
dad Municipal para un ano antes. La previsién para 2019 se reduce
al 2,6%, al igual que ocurre con la correspondiente a 2020, que baja
al 2,3%. Estas previsiones superarian en dos décimas las estimacio-
nes realizadas por la misma institucién para el conjunto de Espana
tanto de cara al actual como a los dos préximos anos.

Previsiones de crecimiento del PIB de la Ciudad de Madrid (%)

2018 2019 2020
Producto Interior Bruto (PIB) 2,9 2,6 2,3
Energia 3,3 0,7 2,5
Industria (sin Energia) 3,8 2,8 1,8
Construccion 4,4 3,2 2,6
Servicios de mercado 3,0 2,7 2,5
Servicios de no mercado 2,1 1,8 1,4

Fuente: Instituto L.R.Klein-Centro Stone para Ayuntamiento de Madrid (junio 2018)

1.2. Actividades productivas

INDUSTRIA

El indice de produccién industrial (INE) del conjunto de la Comu-
nidad de Madrid disminuyé un 1,3% en media del segundo trimes-
tre, una variacién 0,5 puntos inferior a la de un trimestre antes (si
se corrigieran los efectos estacionales y de calendario en la medida
que el INE hace para Espafia la variaciéon descenderia al entorno
del 3,0%, lo que supone 4,2 puntos menos que un trimestre antes).
Por su parte, la variacién interanual media de los ltimos doce
meses, hasta junio, se sitia en el -1,0%, dos décimas por encima de

marzo pasado y 2,4 puntos menos respecto de junio de 2017.

indice de Produccion Industrial (tasa media anual en %)
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Fuente: INE.
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El valor anadido bruto (VAB) industrial de la Comunidad de Ma-
drid mantuvo en el primer trimestre la tasa de crecimiento in-
teranual del 2,7% registrada en el anterior, lo que por su parte
supone dos décimas menos que la de un afio atras.

CONSTRUCCION Y MERCADO INMOBILIARIO

En los dltimos doce meses, hasta mayo, el Ayuntamiento de Ma-
drid concedi6é 6.939 licencias urbanisticas para la construccién
de nuevas viviendas, namero que supone un 14,2% mas que doce
meses antes. Esta tasa media anual es 26,1 puntos inferior a la de
tres meses atras y 8,6 a la de hace un afio.

Licencias de construccion de viviendas

(variacion media anual en %)
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Fuente: SG Estadistica (datos Area de Gobierno de Urbanismo y Vivienda)

La Comunidad de Madrid desaceler6 ligeramente su elevado nivel
de crecimiento en la construccién, de manera que el valor anadido
bruto (VAB) del sector crecié un 6,9% interanual en el primer tri-
mestre, tres décimas por debajo del anterior.

SERVICIOS

Sistema financiero

Las oficinas bancarias operativas en la Ciudad de Madrid en el
primer trimestre de 2018 disminuyeron un 4,3% en comparacién
con el mismo periodo de un afio antes, lo que supone un descenso
1,6 puntos menor que el del cuarto trimestre del pasado ano. Esta
variacién implica 28 oficinas abiertas menos que hace tres meses
y 83 que hace un ano.
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Los depdsitos en las entidades financieras del conjunto de la Co-
munidad de Madrid aumentaron un 5,2% en el primer trimestre
del afio en comparacién con el mismo periodo de un afio antes,
mientras que en el conjunto nacional no experimentaron varia-
cion.

En el primer trimestre del afio el crédito en la Comunidad de
Madrid crecié un 3,1% en comparacién con el mismo periodo
de un ano antes, lo que supone una variacién 4,5 puntos inferior
a la del trimestre anterior. Por el contrario, el conjunto nacional
registré un retroceso del 3,5%, descenso 1,6 puntos mayor que el
del anterior trimestre.

El IBEX-35 ha elevado su nivel de cotizaciéon un 0,2% en el segun-
do trimestre del afio, mientras que en el conjunto de los tltimos
doce meses registra un descenso del 7,9%, en todos los casos con
una dindmica similar a la del indice general de la Bolsa de Ma-
drid, que ha registrado una variacién del -0,1% en el trimestre y
del -7,3% en un ano.

IBEX-35 e IGBM

IBEX-35 (escala izqda.)

IGBM (escala dcha.)

12.000 1.200
11.000 1.100
10.000 1.000
9.000 900
8.000 800
7.000 700
6.000 600
jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18

Fuente: Bolsa de Madrid.

Turismo

La Encuesta de Ocupacién Hotelera (EOH-INE) refleja que el na-
mero de viajeros se elevé en el segundo trimestre un 1,0% en com-
paracién con el mismo periodo del pasado ano, una variacién 2,4
puntos inferior a la de un trimestre antes, mientras que las pernoc-
taciones se redujeron un 0,4%, lo que supone una variacién 4,2 pun-
tos inferior a la del anterior trimestre.

Paises Bajos ha sido el pais, dentro de los extranjeros mas signi-
ficativos, que en mayor medida ha elevado las pernoctaciones en
el segundo trimestre, con un crecimiento interanual del 11,2%. En
sentido contrario se encuentra Japén con un descenso del 14,4%.
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Pernoctaciones en hoteles (% de variacion media anual)
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e ESpafia e Ciudad de Madrid

Fuente: Encuesta de Ocupacién Hotelera (INE)

El ntmero de trabajadores en los establecimientos hoteleros de la
Ciudad se redujo en media del trimestre un 2,8%, un punto mas de
lo que hizo un trimestre antes. En términos medios anuales, la tasa
de variacién anual bajé en junio al 0,7%, manteniendo la tendencia
a la baja del empleo hotelero iniciada a finales del pasado ario.

Transporte

El ntiimero de pasajeros transportados a través del aeropuerto de
Madrid (Adolfo Suérez Madrid-Barajas) aument6 un 7,8% en el se-
gundo trimestre comparado con el mismo periodo del pasado afo.
Esta variacion es 0,9 puntos inferior a la del primer trimestre, in-
fluida por el efecto de la Semana Santa. Por su parte, los pasajeros

Trafico de pasajeros en el aeropuerto de Madrid

(% variacion media anual)
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Fuente: Ministerio de Fomento y Aena. Vuelos comerciales.
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en vuelos nacionales crecieron un 7,1% interanual en el periodo, 4,4
puntos menos que un trimestre antes, mientras que los internacio-
nales lo hicieron un 8,1%, en este caso 0,5 puntos por encima.

Los viajeros en los autobuses municipales de la EMT disminuyeron
un 2,2% interanual en el primer semestre. Por su parte, los pasa-
jeros del Metro aumentaron un 5,7% en el mismo periodo de seis
meses. En cuanto a los movimientos de subida de viajeros en las
estaciones de Cercanias-Renfe de la Ciudad de Madrid, su niimero
aument6 un 5,5% en comparacion interanual en estos primeros seis
meses del ano.

1.3. Dinamica empresarial

La constitucién de sociedades en la Ciudad de Madrid registré un
crecimiento del 4,7% interanual en los tltimos tres meses, hasta
mayo, lo que supone 3.901 sociedades nuevas. Por su parte, las
sociedades disueltas fueron 1.039, un 1,4% menos, por lo que el
saldo entre ambas variables se situ en 2.862, un 7,1% superior a
la de un periodo de tres meses antes.

Constitucion y disolucion de sociedades (acumulado anual)

Constituciones (escala izqda.) Disoluciones (escala izqda.)
14.000 Constituciones (% var. anual) e Disoluciones (% var. anual) 40
12.000 30
10.000 20
8.000 10
6.000 \ > 4 0
4.000 -10
2.000 -20
0 -30

2T13 4T13 2T14 4T14 2T15 4T15 2T16 4T16 2T17 4T17 2T18*

Fuente: SG Estadistica Ayuntamiento de Madrid (datos del Colegio de
Registradores). *12 meses hasta mayo.

El Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid se ha reducido
en 0,5 puntos en el tercer trimestre, después del retroceso que
habia registrado en el anterior. En términos interanuales, por el
contrario, la variacion es positiva, con un aumento de 0,3 puntos,
aunque esta variacion es cuatro décimas inferior a la del trimes-
tre anterior.
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Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid

5

-30
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(valor del indice entre -100 y 100)
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE.

1.4. Demanda

El comercio al por menor del conjunto de la Comunidad de Ma-
drid (indice a precios constantes, INE) aumenté un 1,2% inte-
ranual en el segundo trimestre del ano, reduciendo en 1,5 puntos
la variacién de un trimestre antes. En términos acumulados de
los tltimos doce meses crece un 2,7%, una variacién dos décimas
inferior a la de tres meses atras y ocho respecto de la de un ano
antes.

La confianza de los consumidores madrilefios no refleja ninguna
variacién en el segundo trimestre del afno, manteniéndose en 45,5
puntos. Por el contrario, registra una mejoria de 1,6 puntos en
comparacién con el mismo periodo del pasado afio. En términos
medios anuales la confianza se sittia en 44,7 puntos, lo que su-
pone cuatro décimas méas que en el periodo inmediatamente an-
terior, continuando asi la tendencia ascendente seguida durante
todo 2017 y el primer trimestre de este ano.

La produccién de bienes de equipo en la Comunidad de Madrid se
redujo un 3,9% interanual en el segundo trimestre del ano, aumen-
tando en un punto adicional el descenso de tres meses antes. Por su
parte, la variacién media anual se situd en junio en el -0,2%, una va-
riacién cinco décimas inferior a la de tres meses atras, manteniendo
una evolucién sin una tendencia definida.
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indice de confianza del consumidor madrilefio
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(valor del indice entre 0 y 100)
Fuente: Andlisis Socioeconémico (Ayuntamiento de Madrid)

Las exportaciones de bienes han continuado evolucionando por de-
bajo de las importaciones en los tltimos tres meses. Asi, las primeras
descendieron un 6,2% de marzo a mayo, mientras que las segundas lo
hicieron un 3,9%. Las exportaciones reducen en 5,1 puntos la varia-
ci6n interanual de tres meses antes, mientras que las importaciones
lo hacen en 6,6. En términos acumulados de doce meses las expor-
taciones registraron una variacién del -0,2% hasta mayo, 4,2 puntos
por debajo de tres meses antes, mientras que las importaciones cre-
cieron un 2,3%, lo que supone 3,3 puntos menos que en febrero.

1.5. Precios y salarios

En junio el IPC general creci6é un 2,1% en el conjunto de la re-
gién, una variacién anual siete décimas superior tanto a la de
tres meses antes como a la de hace un ano. Esta tasa se sittia dos
décimas por debajo del conjunto de Espana, mientras que en ju-
nio lo hacia dos por encima. La inflacién subyacente se situé 1,2
puntos por debajo del IPC en junio, al registrar una tasa del 0,9%,
variacién que es cinco décimas menor que la de tres meses antes
y que la de junio del pasado ano.

El precio medio de la de la vivienda libre de la Ciudad de Madrid,
medido a través del valor medio de tasacién, ha elevado en el
primer trimestre un 10,3% su nivel en comparacién con un afno
antes, segtn los dltimos datos publicados por el Ministerio de Fo-
mento. Esta variacién interanual es 1,4 puntos superior a la del
cuarto trimestre del pasado ano y deja el precio medio del metro
cuadrado en 2.924,4 euros. Este crecimiento es mayor que el re-
gistrado en los conjunto de Espafia y de la Comunidad de Madrid.
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IPC general y subyacente (tasa de variacion anual, %)
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Fuente: INE.

El coste laboral por trabajador en el conjunto de la Comunidad
de Madrid creci6 en el primer trimestre del afio un 0,5% en com-
paracién con el mismo periodo de un afio antes, lo que supone
una variacién dos décimas superior a la del cuarto trimestre del
pasado ano. En términos medios anuales la variacion se sittia en
el 0,0%, una décima por encima del trimestre anterior, tasa que
sigue a cinco consecutivas de signo negativo.

Coste laboral por trabajador (var. media anual en %)
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1.6. Mercado de trabajo

La poblacién activa residente en la Ciudad de Madrid aument6 un
2,5% en términos interanuales segiin la EPA del segundo trimestre,
crecimiento que supone 39.900 personas mas en disposicion de traba-
jar que en el mismo periodo de hace un ano. La tasa de actividad ha
crecido en 0,3 puntos en comparacién anual, situdndose en el 61,2%.

En este mismo periodo, los ocupados con residencia en la Ciudad
crecieron significativamente en comparacién con un ano antes,
aunque desacelerando su ritmo. El aumento interanual del 3,4% su-
pone 47.400 empleados mas y reduce en cinco décimas la tasa de
un trimestre antes.

El ntimero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social en la
Ciudad de Madrid a finales del segundo trimestre se situaba en
1.943.151, una cifra un 5,2% superior a la del mismo periodo de
un ano antes. Esta variacion interanual eleva en 1,2 puntos la del
anterior trimestre.

Afiliacién a la Seguridad Social (% variacién media anual)

Afiliados (escala dcha.) e \/ariacion interanual (%) (escala izqda.)
6 2.000.000
4 1.800.000
2 1.600.000
0 1.400.000
-2 1.200.000
-4 1.000.000

jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.

El ntiimero de parados disminuyé un 3,9% en comparacién con un
afio antes segin la EPA del segundo trimestre, lo que supone 1,7
puntos mas que un trimestre atras. La tasa de paro retrocede en
ocho décimas respecto de hace un ano, hasta el 11,5%, quedando
situada 3,8 puntos por debajo del conjunto nacional (15,3%) y 0,6
del regional (12,1%).

Los parados madrilenos registrados en el Servicio Pablico de Em-
pleo Estatal (SEPE) totalizaron 166.473 en junio, lo que supone
4.147 menos que un mes antes 'y 12.851 también menos que hace un
afio. Esta udltima variacién equivale a una disminucién interanual
del 7,2%, un descenso nueve décimas mayor que el de marzo.
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Parados registrados en la Ciudad de Madrid

Afiliados (escala dcha.) e \/@riacion interanual (%) (escala izqda.)

6 2.000.000
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Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.
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DESPLAZAMIENTOS DE VERANO

1. Introduccion

La crisis econémica que los ciudadanos madrilefios han soporta-
do durante varios afnos va poco a poco remitiendo y el consumi-
dor se muestra cada vez mas confiado. Asi, en el tercer trimestre
de 2017 la confianza de los consumidores madrilenos, segiin la
Encuesta sobre Consumo en la Ciudad de Madrid, refleja una li-
gera mejoria respecto de un trimestre antes, viéndose ampliada
significativamente esta variaciéon en comparacién anual. El in-
dice se sittia en 44,2 puntos, lo que supone 0,3 mas que en el se-
gundo trimestre y 5,4 en comparacién con el tercero del pasado
ano, acelerando la dindmica interanual ya ampliamente positiva
del trimestre anterior.

Ahora con esta situaciéon de mayor confianza del consumidor ma-
drilefio surge la pregunta espontanea: ¢han mejorado los hébitos
sobre desplazamientos en verano después de la crisis?

2. Habitos de viajar en verano

De las respuestas de los hogares madrilefios para el tercer trimes-
tre de 2017 se sigue que un 66,3% de los mismos, todos o alguno
de sus miembros han viajado este verano; pero cuando se les pre-
gunta por sus habitos de viajar en estas fechas la cifra de los que
indican que lo hacian siempre o casi siempre asciende al 72,8%
de hogares. De donde se deriva que hay un 6,5% de los hogares
que tienen habitos de viajar y han tenido que suspender, al menos
por este afo, la costumbre de viajar en verano.

Todo ello supone que, la brecha entre el porcentaje de hogares
que tenian héabito de viajar siempre o casi siempre en verano y el
de hogares que realmente viajan, recién iniciada la crisis tiene un
valor del 15,3%, que sube al 25,2% en plena crisis, y baja a 6,5%
en el ano 2017, que ya parece terminada la crisis. Es decir, cada
vez hay mas hogares que tienen héabitos de viajar en verano y real-
mente lo hacen, tendencia que se rompié con la crisis.
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Evolucion de la diferencia entre los que tienen habitos de viajar

y finalmente viajan en verano
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Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdirecciéon General de
Andlisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

Partiendo del hecho de que una parte de la poblacién madrilena
no tiene por costumbre viajar en el verano (un 15,4%), la falta de
dinero se convierte en la auténtica razén de peso para no hacer-
lo. En efecto, un 33,5% de los hogares invocan este motivo para
no viajar en verano, hasta un 17,8% alega el estado de salud, un
14,8% lo hace en otra época del afio. Tan sélo el 5,9% dice no te-
ner tiempo libre y un 3,6% que no lo han preparado.

3. Viajes de corta estancia

Con respecto a los viajes de corta estancia, que son los de fines de
semana, una o dos noches méaximo, tan sélo el 1,5% de los hoga-
res madrilenos los ha realizado en el tercer trimestre de 2017. De
los cuales, el 80% de los hogares ha realizado tan sélo un viaje,
el 10% ha realizado tres viajes, y el otro 10% ha realizado cuatro
viajes de corta estancia.

4. Viajes de larga estancia

El 65,5% de los hogares madrilenos realiza viajes de larga estan-
cia en verano.

4.1. Destino y duracién del viaje

El madrileno sigue eligiendo a otra Comunidad Auténoma (82,4%)
como meta de sus desplazamientos veraniegos. El porcentaje de
viajes al extranjero (15%) sube después de la crisis con respecto
a temporadas pasadas de plena crisis, quitdndole importancia a
los viajes a otra localidad de la Comunidad de Madrid (2,6%).
Sin embargo, en el ano 2012 estos tltimos viajes a otra localidad
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de la Comunidad de Madrid suponian el 8,9%, como respuesta a
la situacién econdémica, especialmente de aquellos hogares que
tienen segunda vivienda o familiares o amigos.

Destino principal del viaje de larga estancia
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Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Analisis

A grandes rasgos se puede indicar que el 41,2% de los madrile-
nos estd hasta un mes de vacaciones, mientras que los que estdn
maximo una semana suponen casi un tercio, el 29,8%. El res-
to se divide entre los viajes cuya duracién es hasta dos semanas
(18,6%) y los que superan el mes (10,4%).

Dicha estructura de reparto ha cambiado con respecto a las épo-
cas de crisis, en las que la duracién era menor. Concretamente,
en el ano 2012 el 46,2% de la poblacién se fue un maximo de dos
semanas, €l 31,5% esta hasta un mes, y el resto se divide entre los
viajes de una semana (8,1%) y los de mas de un mes (13,5%).

4.2. Atractivo del viaje y lugar de pernoctacion

Los madrilenos que han viajado este verano han buscado ma-
yoritariamente playa y sol (55,5%); a cierta distancia se sitia el
grupo de quienes pretenden disfrutar de los atractivos del medio
rural (26,3%). El resto de motivos que eligen es marginal, desta-
cando los viajes por interés cultural (11,9%). La visita a la familia
supone el 2,6%. En definitiva, ofrece una estructura de reparto
de viajes acorde con lo que se espera de los habitantes de una
gran ciudad del interior, que aprovechan al menos unos dias para
acercarse a las playas o a un entorno rural, en busca de sol y/o
tranquilidad.
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El lugar de pernoctacién de los viajes es uno de los indicadores
mas representativos de la importancia econémica del viaje y de
sus consecuencias para la economia del lugar del destino. Ha-
cerlo en un establecimiento hotelero, en una casa o apartamento
alquilado o en camping, denominado alojamiento de mercado,
significa un gasto notable por el uso de estructuras turisticas del
lugar de destino, lo que sucede con el 53,0% de los viajes realiza-
dos este verano. Por su parte, pernoctar en una vivienda en pro-
piedad del visitante o en casa de familiares o amigos, denomina-
do alojamiento no de mercado, lo que sucede con el 46,0% de los
viajes, en muchos casos lo tinico que supone es trasladar gastos
cotidianos del lugar de residencia al lugar de veraneo.

Lugar de pernoctacion del viaje

Albergue NS/NC 1,1%
camping 2,4% \ LOtros 0,0%

partahotel

Vivienda en
propiedad 22,9%

Albergue,

camping 2,4% Vivienda

completa en
alquiler 10,4%

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdirecciéon General de
Andlisis Socioconémico. Ayuntamiento de Madrid.

4.3. Organizacion del viaje

La forma mayoritaria de organizacion del viaje, con un 90,2% del
total, es por cuenta propia, repartidos el 51,8% es por otros me-
dios distintos a internet, dado que el tipo de viaje que predomina
es ir a otra Comunidad Auténoma, o a un lugar repetido todos o
casi todos los anos, o dentro del propio pais, la preparacién pue-
de ser tarea menor y la demanda de servicios es minima o nula.
Y el 38,5% restante para el 90,2% es haciendo uso de internet,
son tipos de viajes en los que se suele viajar a otro pais y supone
depender para su organizacién de apoyos externos. Los demas
se complementan con las agencias de viajes, el 7,8%, y el resto a
través de organizaciones, asociaciones u otros, entre todos ellos
no llegan al 3%.
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Internet se ha convertido en un instrumento fundamental en la
preparacion de los viajes, ya sea como medio de informacién, o
para llevar a cabo las reservas y hasta como vehiculo para pagar,
su uso va ligado a un tipo de viajes que necesita de estos servicios.
Asi, el uso de internet a lo largo del tiempo ha crecido de forma
considerable, suponiendo en el afio 2009 el 5,3% de todos los me-
dios utilizados para organizar el viaje, en el afio 2012 el 21,3%, y
en el ano 2017 ha supuesto el 38,5% de los mismos.

Evolucién del uso de internet en la organizacion del viaje
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Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdirecciéon General de Andlisis

4.4. Gasto del viaje

El resultado de haber preguntado si se ha gastado mas, igual o
menos que en el viaje del afio pasado es que en el afio 2017 pre-
valece la posicién de los que han gastado igual, con un 54,8%;
cifra bastante més baja que en afios anteriores, en 2015 supone
el 77,8% y en 2009 el 69,4%. Cuya diferencia ha pasado en el afio
2017 a los que han gastado més que en anos anteriores, con el
18,5%, frente a otros afios con el 6,2% y el 8,1% respectivamente.
Cifras que son consecuencia de la situacién econémica en cada
momento, en época de crisis se intenta gasta igual o menos que
el ano anterior, sin embargo, pasada la crisis hay cada vez mas
personas que piensas gastar mas que el afio anterior, no dejando
de prevalecer el mantenimiento del gasto con respecto a afos
anteriores.
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Evolucion del gasto realizado con respecto al ano anterior

90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0% -

77,8%

69,4%

8,1% 22%  6,2%

2% /

2009 2012 2017

m Mas gasto ®Igual gasto ®m Menos gasto © El afio pasado no salié de vacaciones = NS/NC

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdirecciéon General de Andlisis
Socioconémico. Ayuntamiento de Madrid.

Como muestra el siguiente grafico el gasto del ciudadano madri-
lefio cuando viaja en verano es mayor que el de la media de los
espafioles. Asi, el gasto medio del viajero madrilefio asciende a
442,07€, frente a los 284,68€ que gasta la media de los esparfioles.

Las cifras indican que poco més de la mitad de los hogares madri-
lefios que han viajado este verano lo han hecho recurriendo a sus
ahorros (56,3%), y el 33% son recurrir a financiacién alguna, es de-
cir, que no han necesitado acudir a sus ahorros ni pedir financiacién
a terceros. Apenas es significativo el porcentaje de madrilefios que
recurren a créditos para sufragar los gastos de sus viajes de verano.
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SITUACION FINANCIERA DE LOS
HOGARES MADRILENOS

1. Introduccion

En este articulo se presentan los principales resultados sobre la
situacién financiera de las familias madrilefias a finales del ano
2017. En concreto, el cuestionario realizado por la Subdireccién
General de Analisis Socioeconémico del Ayuntamiento de Madrid
es referido al cuarto trimestre de 2017 y ofrece una imagen repre-
sentativa y actualizada de los principales activos y de las deudas
de los hogares madrilefios.

La confianza de los consumidores madrilenos en el cuarto tri-
mestre de 2017, refleja un descenso de la confianza de los con-
sumidores madrilefios respecto de un trimestre antes, la eleva en
comparacion anual pero desacelera la dindmica interanual posi-
tiva de los tres trimestres inmediatamente anteriores. Este clima
de desaceleracion en la confianza del consumidor y el empeora-
miento de la percepcién a nivel nacional, aunque una valoracién
de la situacién econémica en el &mbito familiar positiva deberian
verse reflejados en el nivel de endeudamiento de los hogares ma-
drilefios.

2. Régimen de tenencia de la
vivienda

La vivienda es el activo més importante de las familias, es por ello
que en este capitulo se estudiara el activo de la vivienda y el nivel
de endeudamiento de los hogares. Para ello se distinguiréd régi-
men de tenencia de la vivienda, ya sea en propiedad, en alquiler
o en cesién gratuita.

El 74,1% de los hogares madrilenos tienen la vivienda principal en
propiedad, frente al 23,2% que la tienen en alquiler, y tan sélo el
2,7% en cesion gratuita. En el caso de los hogares espaiioles, son el
80,4% los que tienen la vivienda en propiedad.
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Régimen de tenencia de la vivienda

Cesion gratuita
2,7%

Alquiler 23,2% ‘

“ Propiedad 74,1%

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Andlisis
Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

2.1. Vivienda en propiedad

De los hogares madrilefios que tienen la vivienda en propiedad, el
73,7% no tienen préstamos pendientes sobre ella. Y el 26,3% si tie-
nen.

Hogares con préstamos pendientes en la vivienda en propiedad
Si

26,3%

‘I
No - : :
787%

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de Analisis
Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

Los hogares con viviendas en propiedad y que han pedido prés-
tamos, estan pagando un importe medio mensual de 575,17€. El
importe medio inicial del préstamo es de 157.670€, a 27,05 anos.
Quedando un importe medio por hogar de amortizar de 85.950€, lo
que supone un 54,5% del importe inicial. Cifra muy diferente a la
del conjunto de Espana, donde el valor medio de la hipoteca de los
hogares espafioles es de 70.000€.

Ademas del préstamo, las viviendas tienen otros gastos como son
agua, electricidad, gas, comunidad, IBI y seguros. A continuacién se
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muestra el importe medio mensual de cada uno de estos gastos. El
mayor gasto lo supone la comunidad, con 83,02€, y la electricidad,
50,86€.

El 89,9% de los hogares que tienen vivienda en propiedad han
realizado reformas o grandes reparaciones en los tltimos doce
meses. El importe medio de estas reformas o grandes reparacio-
nes ha sido de 8.495€.

2.2. Vivienda en alquiler

Los hogares cuya vivienda principal es en alquiler, estidn realizan-
do un gasto medio en alquiler de 555,13€. A dicha cifra hay que
anadirle los otros gastos que no van incluidos en el alquiler. En la
mayor parte de los alquileres no va incluido el agua, la electrici-
dad y el gas. En todos los alquileres no va incluida la electricidad,
en el 97,4% el agua y en el 79,7% no esta incluido el gas.

El porcentaje de hogares madrilefios que han tenido ayudas pu-
blicas para el pago del alquiler han sido tan sélo el 3% del total
de hogares cuya vivienda principal es en alquiler.

2.3. Vivienda en cesion

El importe medio mensual del alquiler que tendria que pagar el
hogar es una media de 692,31€.

Aunque tengan la vivienda cedida hay gastos que si que tienen
que pagar. De los 106,06€ que suponen en media para los hogares
madrilefios los gastos de agua, electricidad, comunidad y otros,
los mas cuantiosos son los 35,52€ de electricidad, que represen-
tan el 33,5% del total de gastos, y los 32,86€ de la Comunidad, los
cuales representan el 31%.

3. Otras propiedades

El 28,8% de los hogares madrilefios poseen otras propiedades in-
mobiliarias. El 23,5% tienen solamente una propiedad. Para el
conjunto de Espana, el 39,8% de hogares espaiioles tiene una se-
gunda vivienda.

En cuanto al nivel de endeudamiento, se puede decir que prac-
ticamente el total de los hogares que tienen otras propiedades
no tienen deudas pendientes sobre las mismas, exactamente el
98,9%.

4. Otras deudas

En este apartado se analizan otras deudas, distintas a las desti-
nadas a la compra de la vivienda principal y otras propiedades
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inmobiliarias. Los principales motivos por los que los hogares
contraen otras deudas son la compra de vehiculos y otros bienes
duraderos, y la realizacién de reformas en el hogar.

Un 31,2% de los hogares han adquirido en el tltimo afio produc-
tos para el equipamiento del hogar. Los productos para el equipa-
miento del hogar engloban muebles, electrodomésticos, equipos
electrénicos, ... El gasto medio realizado por los hogares madri-
lefios en equipamiento para el hogar ha sido de 1.118,77€.

Un 6,4% de los hogares madrilenos han adquirido vehiculos en el
dltimo ano. El importe medio de los vehiculos adquiridos ha sido
de 11.711,11%€.

5. Ahorro de las familias y nivel de
endeudamiento

Hay dos aspectos que hablan por si mismos de la situacién econé-
mica de los hogares: su actitud frente al ahorro y las dificultades
para llegar a fin de mes.

5.1. Ahorro de las familias

En el cuarto trimestre de 2017 el 78,5% de los hogares madrilenos
no han podido ahorrar. Cifra que fue peor en el afio 2013, con un
87,1% de los hogares, que fue la dltima recesién de la economia, pa-
recié mejorar en el ano 2014, un 72,3%, pero otra vez empezd pau-
latinamente a empeorar, con un 75,5% de hogares que no pudieron
ahorrar en el cuarto trimestre de 2016. No se dispone del dato en el
ano 2015, debido a que no se realizé cuestionario.

Evolucion del porcentaje de hogares que no han podido ahorrar
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Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de
Andlisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.
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En el escenario nacional méas de la mitad de las familias espanolas
no ha podido ahorrar, el 54,6%. Es la cifra més alta de los cinco
grandes paises europeos (Alemania, Reino Unido, Francia, Italia y
Espafia). Lo que encaja con la idea de que a menor nivel de desarro-
llo econémico, menor porcentaje de familias que ahorran.

Evoluciéon del porcentaje de hogares que llegan a final de mes

con mucha dificultad
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Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de
Andlisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

5.2. Nivel de endeudamiento de los hogares

Si se tienen en cuenta sélo los hogares que llegan a final de mes con
mucha dificultad, en 2017 representan el 13,6% de todos los hoga-
res madrilenos. En lo referente a la evolucién de las dificultades
para llegar a fin de mes, no parece que la situacién haya mejorado
con el fin de la recesién econdmica iniciada en 2008, que terminé en
2013. De hecho, el porcentaje de hogares que llega a fin de mes con
mucha dificultad en el afio 2013 es de 8,7%, siendo el resto de afios
hasta 2017 superior, alcanzandose en 2017 el 13,6%. No se dispone
del dato en el ano 2015, debido a que no se realizé cuestionario.

Finalmente, se daran cifras medias aproximadas de lo que suponen
los pagos mensuales de cada hogar sobre los ingresos netos mensua-
les del hogar, quedando el disponible del hogar. En los pagos men-
suales de cada hogar van incluidos los pagos de todos los préstamos,
los gastos de recibos, gastos de alquiler, recibos prorrateados a nivel
mensual y gastos en equipamientos del hogar.

De esta forma, se tiene que la media del porcentaje que suponen los
pagos mensuales de cada hogar sobre los ingresos netos mensuales
esun 41,4%.
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Porcentaje que suponen los pagos mensuales del hogar sobre
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Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de Analisis
Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

De estos pagos mensuales que se realizan, el pago de todos los
préstamos contraidos de cada hogar supone sobre el total de los
ingresos mensuales un 13,6%.

Porcentaje que suponen los préstamos contraidos por el hogar

sobre sus ingresos
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Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de Analisis
Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.
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