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RESUMEN EJECUTIVO

ANALISIS DE COYUNTURA DE LA
CIUDAD DE MADRID

1. Entorno y perspectivas
economicas

La economia mundial crecié un 3,6% en 2018, segin el dltimo in-
forme del Fondo Monetario Internacional (FMI, abril de 2019), dos
décimas menos de lo que hizo un afio antes. Las economias avan-
zadas crecieron un 2,2%, también dos décimas menos que en 2017,
mientras que el conjunto de los paises emergentes y en desarrollo lo
hicieron un 4,5%, a su vez dos décimas por debajo del afio anterior.
La economia mundial crecerd en 2019 dos décimas menos de lo pre-
visto en enero de este mismo afo, segun el citado tltimo informe del
FMI. El menor ritmo observado en estos tltimos meses afecta a casi
todas las areas econdmicas, aunque Estados Unidos, que reduce en
dos décimas su previsién, sigue con una mejor dinamica que el resto
de economias avanzadas.

El comercio mundial de bienes y servicios perdié6 dinamismo en
2018, con un crecimiento 1,6 puntos inferior al de un afio antes, lo
que lo situd en el 3,8%. Los importantes elementos de incertidum-
bre a nivel internacional contintian presionando a la baja su creci-
miento en 2019, hasta el 3,4% previsto por el FMI, cuatro décimas
por tanto menos que el pasado ano.

Previsiones mundiales de crecimiento

2018 2019 2020
Economia mundial 3,6 3,3 3,6
Zona Euro 1,8 1,3 1,5
Alemania 1,58 0,8 1.4
Francia 1,5 1,3 1.4
ltalia 0,9 0.1 0,9
Espaiia 2,5 2,1 1,9
Feino Unido 1,4 1,2 1.4
Estados Unidos 2.9 2,3 1.8
Japdn 0,8 1.0 0,5
China 6.6 6.3 6.1
India 7.1 7.3 7.5
Rusia 2,3 1.6 1.7
Erasil 1.1 2.1 2.5

Fuenta: FMI, abril 2019,
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La eurozona crecié un 1,2% interanual en el cuarto trimestre del
pasado ano, una variacién seis décimas inferior a la de un trimes-
tre antes (Eurostat estima un crecimiento también del 1,2% en el
avance para el primer trimestre de este afio, lo que mantendria el
nivel de un periodo antes). Alemania elevé en una décima su tasa de
crecimiento interanual en el primer trimestre, hasta el 0,7%, signi-
ficativamente por debajo del 1,2% de media de la eurozona. Francia
se comporté en igual manera, con un crecimiento del 1,1%, una dé-
cima por encima del Gltimo trimestre de 2018, al igual también que
Italia, que registré una tasa de solo el 0,1%. Esparia es por tanto un
trimestre mas el pais que mas ha crecido de las grandes economias
del euro, con una tasa interanual del 2,4%, una décima por encima
de un trimestre antes.

La economia espanola crecié un 2,6% en 2018, lo que supone cuatro
décimas menos que un afio antes pero continuar evolucionando por
encima del resto de grandes economias de la eurozona. En el primer
trimestre de este ano registré una tasa interanual del 2,4%, superan-
do en 1,2 puntos la media de los diecinueve paises de la eurozona.
Un trimestre maés el conjunto de la inversién sigue siendo el compo-
nente de la demanda nacional con mayor crecimiento, alcanzando
en este ultimo trimestre una tasa del 4,7%.

El mayor crecimiento en el primer trimestre lo registré el sector de
la construccién con una tasa interanual del 6,9%, tres décimas por
debajo de un trimestre antes. A continuacién se sittian los servicios
con un 3,0%, repitiendo la tasa del trimestre anterior.

Crecimiento del PIB de Espana

217 2018 1T18 4aT18 1T19

Cemanda nacional (%) 29 249 a1 25 2.2
Gastoen consumea final 2.4 2,3 28 2.0 15

- Hooares 5 2.3 2.0 2.0 1.4
- ISFLSH 23 1.5 34 0.3 0.1
- Administracionss publicas 1.9 21 2.2 2,2 2.0
Formacion bruta ce capital fijo 4.8 5.3 39 4.4 4.7

- Viviendas y otros edif, v construccion 4.6 G2 5.8 6.3 48

- Maguinaria, kienes de equipo v otros G0 5.4 1.9 2.8 6.8

- Recurzos biolégicos cultivados -2  -1,7  -441 0.3 15
- Froductos de la prop. intelectual 3.5 2.1 29 1,9 0.1
Yariacidn de existencias ") 01 0.1 01 a1 0.0
Demanca externa (7) 01 -0,3 -02 -0,2 0.2
Exportacicn de bienasy sanvici 5.2 2.3 3.8 1.0 -05
Importacion de bienes vy senvicios 568 3.8 4.8 1.7 -1.2
PIB a precios de mercado 2.0 2.6 29 26 2,5 2.3 24
Adricultura, ganaderia, ... -0,9 2,6 2.8 4.8 -0.5 36  -041
Inclustria 4.4 1.1 28 2,0 11 1.3 0.4
Construccicon G2 7.6 75 7.5 8.1 7.2 5.9
Servicios 2,5 2,7 28 2.5 2,7 3.0 3.0

Tasas devarlacion Ineranualen %. 0ats cormsgids oe esiacionalidad y dscakendarb. (%) Aporiacion al ¢ rec miento osl PIE.
Fuanta: INE (CHTR. Ease 20100

El PIB de la Comunidad de Madrid crecié un 3,4% en términos in-
teranuales en el cuarto trimestre de 2018, dos décimas menos de lo
que hizo en el anterior y seis décimas, también menos, que en igual
periodo de un ano antes. Construccién sigue siendo el sector que
registra un mayor crecimiento, con una tasa interanual del 6,1%, a
quien siguen los servicios, que desaceleran en tres décimas su creci-
miento, hasta el 3,6%.

La Comisiéon Europea prevé un crecimiento en 2019 del 1,2 % para
el conjunto de la eurozona, siete décimas menos por tanto del alcan-
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zado en 2018. Este crecimiento se veria compensado parcialmente
de cara a 2020, pues la previsién se eleva al 1,5%. La institucion
europea prevé que Alemania crezca un 0,5% en 2019 y un 1,5% en

2020. Por su parte, Francia crecera un 1,3% en 2019 y un 1,5% en
2020.

El Centro de Prediccion Econémica (Ceprede) prevé en su infor-
me de mayo un crecimiento del 2,4% para Espafia en 2019, lo que
supondria dos décimas menos que en 2018. Las previsiones de Ce-
prede para 2020 reflejan una nueva desaceleracién de la actividad
econdémica de Espana, en este caso de cuatro décimas, por lo que el
crecimiento se situaria en el 2,0%.

Las previsiones de crecimiento realizadas por el Instituto L.R.
Klein-Centro Stone para la Ciudad de Madrid (mayo de 2019) refle-
jan un crecimiento en 2019 del 2,9%, dos décimas inferior al de un
afio antes. La prevision para 2020 se reduce al 2,5%, mientras que
de cara a 2021 se reduce en una décima adicional, hasta el 2,4%.

Previsiones de crecimiento del PIB de la Ciudad de Madrid (%)

2019 2020 20241
Producta Interior Bruto (PIB) 2.9 25 2.4
Industria 2.0 2.2 2.0
Construccidan 3.8 2.2 2.0
Servicios 5.0 2.5 2.4
Servicios de mercado 3.2 2.8 2.6
Servicios de no mercada 5.2 4.6 4.4

Fuente: Instituto L.R.Klein-Centio Stone para Ayuntamiento de Madriid imayo 2015

2. Actividades productivas
INDUSTRIA

La produccién industrial del conjunto de la Comunidad de Madrid
aumenté un 0,7% en media del primer trimestre, un crecimiento
5,9 puntos inferior al de un trimestre antes La variacién interanual
media de los tltimos doce meses hasta marzo se sitda en el 2,3%,
equivalente a cuatro décimas mas que en diciembre y 3,5 puntos,
también mas, que hace un afio. El apartado de bienes de consumo
duradero, con una variacion interanual en los tiltimos tres meses del
13,8% es el apartado industrial que mas ha crecido, mientras que en
sentido contrario se sittian los bienes de consumo no duradero con
un descenso del 13,4%,

indice de Produccion Industrial
{tasa media anual en %)

-]

s CoUNiclad] de Madric  ss—FEcpana

Fuent=: INE.
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El valor afiadido bruto (VAB) industrial de la Comunidad de Madrid
elevé en dos décimas su ritmo de crecimiento interanual en el cuar-
to trimestre del pasado ano, hasta el 1,5%, después de que hiciera lo
mismo un trimestre antes.

CONSTRUCCION Y MERCADO INMOBILIARIO

El ntimero de licencias urbanisticas concedidas por el Ayuntamien-
to de Madrid para la construccién de nuevas viviendas durante los
dltimos doce meses, hasta marzo, fue de 7.791, suma que supone un
2,0% mas que un periodo anual antes. Las destinadas a edificaciéon
de vivienda libre han experimentado un descenso medio del 20,2%
en este computo anual, mientras que las dedicadas a vivienda prote-
gida han aumentado un 123,6%.

Licencias de construccién de viviendas
(variacian meadia anual en %)

El]
20
i
]
Ty
&
]
mar.-13 mar - 14 mar-15 mar - 168 mar - 17 mar .- 18 mar.-19
Fusnts: 5G Estaclistica (datos Arsa de Gobizmo de Urbanizme v Viviends)

La afiliacién a la Seguridad Social en el sector de la construccién
creci6 un 5,8% en términos interanuales en el primer trimestre del
afo, lo que equivale a siete décimas mas que en el trimestre ante-
rior. La construcciéon de edificios aumenté su ntimero un 8,2%, la
ingenieria civil un 5,9% y las actividades de construccion especiali-
zada un 4,1%.

SERVICIOS

Sistema financiero

En el cuarto trimestre del pasado ano habia 1.774 oficinas banca-
rias abiertas en la Ciudad de Madrid, un 5,6% menos que en el mis-
mo trimestre de un afio antes, lo que supone un descenso 1,4 puntos
mayor que el del tercer trimestre. Las oficinas en funcionamiento en
diciembre suponian el 55,3% de las de la Comunidad de Madrid y el
6,8% de las de Espana.

El volumen de depdsitos en las entidades financieras del conjunto
de la Comunidad de Madrid disminuy6 un 1,0% en el dltimo tri-
mestre del pasado afo en comparacién con el mismo periodo de un
ano antes, mientras que en el conjunto nacional se elevé un 1,6%.
Este volumen suponia 326.367 millones de euros, el 28,0% del total
nacional.
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El crédito en la Comunidad de Madrid disminuy6é un 8,5% inte-
ranual en el cuarto trimestre del pasado arfio, lo que supone una
variacién 6,7 puntos inferior a la de un trimestre antes. El conjunto
nacional registré un retroceso del 4,1%. Este volumen ascendia a
338.158 millones de euros, lo que equivale al 29,4% del total de
Espana.

El IBEX-35 ha recuperado en el primer trimestre parte de lo perdi-
do a lo largo del pasado ano. La cotizaciéon media se elevé un 8,2%
respecto de diciembre, mientras que en el conjunto del pasado afio
se redujo un 15,0%. En comparacién anual se mantienen las perdi-
das, que se sittan en el 3,8%.

IBEX-35 ¢ IGBM
18000 1.200
191000 1400
10,000 1.000
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T o
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|BEX-35 (s=zala izodal ISEM {==cala doha)
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i - 13 i - 14 mar - 15 mar - 16 g - 17 i - 18 mar - 19

Fuente: Bolzades Madrid.

Turismo

El turismo hotelero crecié en la Ciudad de Madrid en el primer
trimestre, tanto en nimero de viajeros como de pernoctaciones. La
Encuesta de Ocupacién Hotelera (EOH-INE) muestra un aumento
del ntimero de viajeros del 2,7% en comparacién con el mismo tri-
mestre de 2018, una variacién 2,5 puntos inferior a la de un periodo
antes. Por su parte, las pernoctaciones lo hicieron un 4,4%, en este
caso una variacion dos décimas también inferior a la del anterior
trimestre. Las pernoctaciones de los viajeros residentes en Espana
disminuyeron un 3,3%, una variacién 3,4 puntos por debajo de la
de tres meses atras, mientras que se elevaron un 10,8% entre los no
residentes, por tanto 2,8 puntos superior a la de un periodo trimes-
tral antes.

Principales indicadores turisticos de la Ciudad de Madrid

o018 2019 ¥ var, 0% yar.

total mar feb eng 1817 _anual®

Viajeros 9.716.708 851.761 743.497 687.548 33 2,7
nacionales 4.543.410 405520  392.555  358B4ES 29 -1,6
extranjeros 5.173.298 445241 A50.241 319.083 26 7.6

Pernocctaciones 19.725.521 1.772.450 1.456.563 1.452.422 20 4,4
nacionales 7.643.768 675804 ©49.6856 638295 0.7 -3,3
extranjeros 12.081.753  1.096.655  808.877 814127 29 10,8

=y
=

Estancia media 2,03 2,08 1,96 2,11 12 1,6
nacionales 1.68 1.66 1.66 1.72 -2 2.9
extranjeros 2,24 2,48 2,30 255 08 -1.7

Grado ocupacion -~ -

por habitacion 76,5 79,1 76,2 67,0 13 1,2

*Acumulado snsm-marza 2019, “Disrsncia sn puntos pocentua ks,
Fusrie: Encussta de Ocupac Bn Hotslsra (INE)
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Italia, China y Bélgica son los paises, dentro de los extranjeros mas
significativos, que en mayor medida han elevado las pernoctaciones
en el primer trimestre, destacando con crecimientos interanuales
por encima del 30% en el primer caso y del 20% en los otros dos.
En sentido contrario se encuentra destacada Argentina, seguida de
Reino Unido y Paises Bajos.

El nimero de trabajadores en los establecimientos hoteleros de la
Ciudad aumenté en media del trimestre un 2,7%. En términos me-
dios anuales la variacién se situaba en el 0,5%, equivalente a 1,4
puntos mas que tres meses antes.

Transporte

En el primer trimestre del afio los viajeros transportados a través
del aeropuerto de Madrid crecieron un 6,4% en comparacién con
el mismo periodo de un afio antes, variacién 2,1 puntos inferior a
la del altimo trimestre de 2018. Los pasajeros en vuelos nacionales
crecieron un 4,6% interanual en este periodo, lo que supone dos
décimas menos que un trimestre antes, mientras que los internacio-
nales lo hicieron un 7,1%, equivalente a 2,9 puntos también menos.

Trafico de pasajeros en el aeropuerto de Madrid
(% variacidn media anual)
15

10
3

—

-3
-10

A5 Macional
Intsrnaciconal

-20 s Tt 21|
mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17 mar-18  mar-19

Fusntz: Ministerio d= Fomento v A=na. Yuslos comerciales.

Los viajeros en los autobuses municipales de la EMT aumentaron
un 10,4% en términos interanuales, una variacién ocho puntos ma-
yor que la de tres meses antes. Por su parte, los pasajeros del Metro
se elevaron un 5,5%, lo que supone dos décimas més que un periodo
antes. Los viajeros en las estaciones de Cercanias-Renfe de la Ciu-
dad de Madrid aumentaron un 8,7% interanual en el primer trimes-
tre, variacién 7,5 puntos superior a la de un trimestre antes.

3. Dinamica empresarial

El ntimero de sociedades creadas en la Ciudad de Madrid aumenté
un 3,7% interanual en el primer trimestre, dos puntos menos que
un trimestre antes. Esta variacién supone 4.152 sociedades cons-
tituidas en estos ultimos tres meses. El capital suscrito por estas
sociedades se redujo un 12,4% interanual, hasta los 255,8 millones
de euros.
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Constitucién y disolucién de sociedades
{acumulada anual)

Constitucionss (gscala izgda) Diszluziones (escala izgdal)
— Constitucionss (% var. anoal) Diszluziones (% var. anual)
14 000 40
12 000 a0
10,000 o0
8000 10
6.000 0
A 000 -10
000 -0

i} -30
1T14 3T14 1T15 3T15 1T1E 3716 1Ti17 3117 1Ti18 31| 1T19

Fuente: SG Estadistica Ay untamiento de Madrid (datos del Cokegio de
Registradores).

El Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid ha mejorado su valo-
racién en 2,9 puntos en el segundo trimestre, ascenso que se suma
al registrado en el trimestre anterior por valor de 1,4 puntos. El in-
dice alcanza los 5,8 puntos, manteniéndose asi en niveles positivos
por décimo trimestre consecutivo.

Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid

-30
T2 ZT13 27114 ZT15 2116 117 ZT18 2119

fvalor del indiceentre -100y 100
Fusnt=: Elaboracion propiaa partirce datoscdel INE.
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4. Demanda

El comercio al por menor a precios constantes creci6é un 2,9% in-
teranual en el conjunto de la Comunidad de Madrid en el primer
trimestre del afio, aumentando en cinco décimas la variacién de un
trimestre antes. En términos acumulados de los tiltimos doce meses
crece un 1,7%, una variacién una décima inferior a la de tres meses
atras y 1,2 puntos, también inferior, respecto de la de un ano antes.

La confianza de los consumidores madrilefios desciende ligeramen-
te en el primer trimestre del ano, segin la tltima Encuesta sobre
Consumo de la Ciudad de Madrid, situdndose en 40,4 puntos, siete
décimas por debajo de un trimestre antes. En comparacién inte-
ranual retrocede en 5,1 puntos. En comparacién interanual retroce-
de en 5,1 puntos, por tanto 2,6 puntos mas de lo que descendié en el
trimestre anterior. En términos medios anuales la confianza se sitta
en 41,8 puntos, lo que supone 1,3 puntos menos que en el perio-
do inmediatamente anterior, continuando la tendencia descendente
iniciada en el tercer trimestre del pasado ano.

indice de confianza del consumidor madrilefio
50

40
30
20
10

0
1m13 1T14 1T15 1T6 1T17 1T18 1T12

twalor del indiceentre Oy 100}
Fuents: Andliziz Socioscondmico (Ayuntamisnto de Madrid)

La matriculacién de vehiculos en la Ciudad de Madrid en el primer
trimestre de este ano disminuyé un 4,0% en comparacién con el
mismo periodo de un afio antes. En el conjunto de la Comunidad de
Madrid registré un descenso interanual del 3,5%, disminucién 6,1
puntos menor que la de un trimestre antes.

Las exportaciones de bienes han registrado un ligero crecimiento en
los ultimos tres meses, en menor medida que las importaciones. Las
ventas al exterior aumentaron un 1,4% interanual en el conjunto de
diciembre a febrero, mientras que las compras crecieron un 2,7%.
Las exportaciones redujeron en 5,6 puntos la variacién interanual
de tres meses antes, mientras que las importaciones la elevaron en
1,2 puntos.
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5. Precios y salarios

La inflacién crecié en marzo un 1,6% en el conjunto de la Comuni-
dad de Madrid, una variacién anual dos décimas superior tanto a
la de tres meses antes como a la de hace un ano. Esta tasa se sitia
tres décimas por encima del conjunto de Espana, una décima mas
de como lo hacia tres meses antes. Los productos energéticos son
los que mas han elevado su variacién interanual en marzo y los ali-
mentos elaborados los que menos. La inflacién subyacente se situé
en marzo en el 0,7%, tres décimas por debajo de diciembre y siete,
también por debajo, respecto de un afio antes.

IPC generaly subyacente
(tasa de variacion anual, %6)

r["\m\# [\

[£¥)

>

—

-1
s [P O znizral Subyacents

-2

mar - 12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-18  mar-17 i - 18 i - 19

Fuents: INE.

El precio medio de la de la vivienda libre de la Ciudad de Madrid se
ha elevado en el primer trimestre de 2019 un 10,8% en comparacién
con un ano antes, segin los tltimos datos publicados por el Minis-
terio de Fomento. Esta variacion interanual es 2,3 puntos mayor
que la del dltimo trimestre del pasado afio. El crecimiento es mayor
que el registrado tanto en el conjunto de Espana (4,4%) como en la
Comunidad de Madrid (8,3%).

El coste laboral por trabajador en la Comunidad de Madrid crecié
un 1,9% interanual en el cuarto trimestre de 2018, lo que supone
una variacién una décima superior a la del tercer trimestre de ese
mismo ano. En términos medios anuales la variacion se sitiia en el
1,3%, cuatro décimas por encima del trimestre anterior y 1,4 pun-
tos en comparacién con un afio antes, en una dindmica claramente
ascendente.

C oste laboral por trabajador
(war. meadia anual en %4)
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Fusnte: IME.
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6. Mercado de trabajo

La poblacién activa residente en la Ciudad de Madrid aumenté en
el primer trimestre un 1,8% en términos interanuales segin la EPA,
crecimiento que supone 28.400 personas mas en disposicién de tra-
bajar que en el mismo periodo del pasado ano. La poblacién de 16 y
mas afnos registré un crecimiento del 2,2% interanual en el trimes-
tre. La tasa de actividad se ha reducido al 60,8%, tres décimas por
debajo de hace un ano,

Los ocupados con residencia en la Ciudad crecieron un 3,0% inte-
ranual en el primer trimestre, segiin la EPA. Este crecimiento supo-
ne 42.500 empleados mas, pero reduce en cuatro décimas la varia-
cién de un trimestre antes. Los asalariados suponen en este tltimo
trimestre 1.290.400 trabajadores, lo que equivale a un aumento del
4,0% respecto de hace un ano.

El ntiimero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social en la Ciu-
dad de Madrid a finales del primer trimestre eran 2.004.067, una
cifra un 4,5% superior a la del mismo periodo de un afio antes y la
mas alta de la serie. Esta variacién es tres décimas superior a la del
anterior trimestre y también tres que la registrada en la Comunidad
de Madrid y 1,5 puntos respecto del conjunto de Espana.

Afiliados a la Seguridad Social
en la Ciudad de Madrid

Afilados eacala ckha.) [ ariacion interanual (%6 Eecalaizodal)
5 2.000.000
4 1.900.000
3 1.800.000
2 1.700.000
1 1.600.000
0 1.500.000
mar .- 14 mar-15 mar - 16 mar - 17 mar - 18 mar.-19

Fuents: Minizsterio de Trabajo, Migracionssy Seauridad Social.

El niimero de parados descendi6é un 6,9% en comparaciéon con un
ano antes, segin la EPA del primer trimestre, una décima mas de
lo que hizo un trimestre antes. Este descenso interanual es inferior
tanto al del conjunto de Espana como al de la propia Comunidad de
Madrid. La tasa de paro se reduce en un punto respecto de hace un
ano, hasta el 11,7%, quedando situada tres puntos por debajo del
conjunto nacional y en el mismo nivel que el regional.

El niimero de parados madrilefios registrados en el Servicio Publi-
co de Empleo Estatal (SEPE) en marzo ascendia a 167.672, lo que
supone 11.734 menos que hace un ano. Esta variacién equivale a
un descenso interanual del 6,5%, por tanto 1,4 puntos menor que el
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de tres meses atras. La variacién media de los dltimos doce meses
refleja una bajada del 7,4%, lo que eleva ligeramente el ritmo des-
cendente del paro en media anual.

Parados registrados en la Ciudad de Madrid
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Parados (secalaizqda,) seariacion intsranual (en %, sscala deha)
Fuente: 5G EstadisticaAyuntamisnto de Madrid idatos SEFPE






